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FAQs

Qual o prazo para apresentacao de candidaturas?

O prazo para apresentacao de propostas vigora até decisdo do BPF, em encerrar o processo
de aceitacdo de novas propostas de investimento. No entanto, e conforme o ponto 8 da Ficha
de Produto, o periodo de investimento termina no dia 31.12.2023, podendo ser prorrogado
mediante decisdo da Entidade Gestora, de acordo com o disposto na Politica de Investimento
do FACR.

E possivel submeter a candidatura em inglés?

As candidaturas podem ser submetidas em portugués ou em inglés.

Onde se pode encontrar a lista de entidades credenciadas junto do BPF para
funcionarem como Coinvestidores?

O Banco Portugués de Fomento ndo dispde de uma lista de entidades credenciadas uma vez
que se esté a iniciar o processo de credenciacdo de Coinvestidores. Neste sentido, tal como
indicado no ponto 11 da Ficha de Produto, os Coinvestidores devem apresentar uma proposta
de credenciacgdo junto do BPF por forma a beneficiarem, posteriormente, de um processo
simplificado aquando da aprovacdo de investimento nos Beneficiarios Finais.
Os Coinvestidores deverdo cumprir com as condi¢8es fixadas nos pontos 9 e 10 da Ficha de
Produto.

A medida em que forem credenciados os coinvestidores, o BPF divulgara esse facto bem como
a informacéo referente aos coinvestidores credenciados, isto é, contactos, tipologia de targets,
etc.

Quando € que deve ser apresentada a proposta de credenciagdo para um Coinvestidor?

A proposta de credenciacdo pode ser apresentada a qualquer momento. Os Coinvestidores
que pretendam ser credenciados, devem, numa fase anterior & submissao das candidaturas
pelos Beneficiarios Finais, apresentar as suas propostas de credenciacéo junto do BPF por
forma a beneficiarem, posteriormente, de um processo simplificado aquando da aprovacéo de
investimento nos Beneficiarios Finais.

N

Que documentacdo deve ser remetida para dar inicio a analise da proposta de
credenciacdo de uma entidade?

Deve ser enviada toda a informagdo necessaria para permitir uma analise e afericdo do
cumprimento dos critérios de elegibilidade e a avaliacao de acordo com a matriz de selecéo
prevista no Anexo lll, nomeadamente, um dossier completo com informagéo sobre a entidade,
seus s6cios ou acionistas, sobre equipa de gestao, experiéncia relevante, track-record, politicas
e regulamentos internos, bem como toda a documentacdo de KYC e registo de beneficiario
efetivo.
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Que documentacdo devera ser incluida numa candidatura ao Programa de Deal-by-Deal ?
Janela A

Tendo em conta que o processo de avaliacdo da candidatura, pelo FACR, é simplificado, a
avaliacédo da elegibilidade, bem como do mérito e risco do Beneficiario Final e da operacgéo,
sdo da responsabilidade do Coinvestidor. Assim sendo, deve ser remetida pelo menos, a
seguinte documentacao:

e Ficha do(s) Coinvestidor(es);

e Ficha de Beneficiario Final,

e Formularios KYC e documentacao anexa referentes ao(s) Coinvestidor(es);
e Formularios KYC e documentacdo anexa referentes & Empresa Beneficiaria.

O Banco Portugués de Fomento poderé solicitar documentacgéo e informacao adicional.

Janela B

Apesar do BPF validar o cumprimento das condi¢des de elegibilidade do Beneficiario Final e
da operacéo, € delegada no Coinvestidor a responsabilidade de avaliacdo do mérito e risco do
Beneficiario Final e da operacdo. Neste sentido, deve ser remetida, pelo menos, a seguinte
documentacéo:

e Ficha do(s) Coinvestidor(es);

e Ficha de Beneficiario Final;

e Formularios KYC e documentacao anexa referentes ao(s) Coinvestidor(es);

e Formularios KYC e documentacao anexa referentes a Empresa Beneficiaria;

e Declaracdo de Compromisso do(s) Coinvestidor(es) datada e assinada,;

e Declarac@o de Compromisso da Empresa Beneficiaria datada e assinada;

e Certiddo Permanente do(s) Coinvestidor(es);

e Certiddo Permanente da Empresa Beneficiaria;

e Declaragbes de ndo divida a Autoridade Tributaria e Seguranga Social do(s)
Coinvestidor(es);

e Declaracdes de nédo divida a Autoridade Tributaria e Seguranca Social da Empresa
Beneficiaria;

O Banco Portugués de Fomento podera, no decurso da analise da candidatura, solicitar
documentacao e informagé&o adicional.

Janela C

Considerando que o BPF ir4 validar o cumprimento das condicdes de elegibilidade do
Beneficiario Final e da operacdo, bem como, efetuar a avaliacdo do mérito e risco do
Beneficiario Final e da operacao, deve ser remetida toda a documentacéo que permita realizar
a mencionada avaliacdo, nomeadamente:

e Slide-deck com a apresentacdo do(s) Coinvestidor(es);
e Slide-deck com a apresentacdo da Empresa Beneficiaria, incluindo o respetivo Plano de
Negodcios com um horizonte temporal minimo de 5 anos; o detalhe do montante, estrutura
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e condi¢cBes da operacao de investimento; a origem e aplicacédo dos fundos; mapa de divida
(detalhe por financiamento, entidade bancaria, taxa de juro, maturidade, capital inicial,
capital em divida, valor a amortizar por ano, colateral associado,...); e a evidéncia de uma
estratégia de saida clara e realista para o Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia;

e Modelo financeiro em Excel (cenario central e cenario adverso) detalhado, com indicacao
dos pressupostos utilizados e com inclusédo de indicadores operacionais;

e R&C dos ultimos 3 exercicios do Beneficiario Final, assinados e incluindo a respetiva CLC;

e Dado que ja nos encontramos em 2023, um Balanco e Demonstracdo de Resultados
relativos a 2022 (com a informac&o mais atualizada possivel);

e Due Diligence financeira, fiscal, legal, técnica e comercial, se aplicavel,

o Certiddo Permanente do(s) Coinvestidor(es);

e Certiddo Permanente da Empresa Beneficiaria,;

e Declaracbes de ndo divida a Autoridade Tributaria e Seguranca Social do(s)
Coinvestidor(es);

e Declaragdes de ndo divida a Autoridade Tributéria e Seguranca Social do Beneficiario Final;

e Declaracdo de Compromisso do(s) Coinvestidor(es) datada e assinada;

e Declaracéo de Compromisso do Beneficiario Final datada e assinada;

e Ficha do(s) Coinvestidor(es);

e Ficha de Beneficiario Final,

e Para operacfes de montante do FACR superior a 10 M€, o Beneficiario Final ter4 que ser
objeto de uma afericdo de sustentabilidade, desenvolvida em linha com as orientagdes
técnicas recomendadas no ambito do InvestEU, que demonstre o cumprimento do principio
de “Nao Prejudicar Significativamente”, devendo remeter a respetiva certificagdo de
conformidade;

e Formularios KYC e documentagcéo anexa referentes ao(s) Coinvestidor(es);

e Formularios KYC e documentacgao anexa referentes ao eEmpresa Beneficiaria.

O Banco Portugués de Fomento podera, no decurso da andlise da candidatura, solicitar
documentacao e informagé&o adicional.

7. Qual acomparticipagéo a ser feita pelo FACR?

O montante total de investimento devera estar alinhado com as necessidades de
investimento/financiamento que resultem de um plano de negécios adequado as condicfes
macroeconémicas atuais e que sustentem a viabilidade operacional e financeira da empresa
no médio/longo prazo apds a realizagdo do investimento. O investimento maximo pelo FACR é
de 70% sendo o investimento privado minimo de pelo menos 30% (ndo pode ser realizado
pelos socios, elementos da equipa ou 6rgaos sociais).

8. Existe um montante minimo de investimento?

Nao foi definido um montante minimo de investimento. Por sua vez, o montante de
investimento/financiamento do FACR em cada empresa nao devera exceder 10ME€.
Excecionalmente, sujeito a apresentacao de justificacdo detalhada e caso a operacgao registe
uma avaliacdo, de acordo com a matriz do Anexo Il, superior a 2,0, o montante de
investimento/financiamento do FACR em cada empresa podera ser superior a 10M€, mas
nunca superior a 50M€, sendo a percentagem maxima de investimento pelo FACR de 70%.
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Quem devera proceder a submissédo de uma candidatura ao Programa Deal-by-Deal?

As candidaturas devem ser submetidas pelos Beneficiarios Finais ou pelos coinvestidores
desde que sejam fornecidas as informac¢8es indicadas na Ficha do Produto relativas ao
Beneficiario Final.

No momento em que é efetuada a submisséo de candidatura, o Beneficiario Final tem de
identificar o Coinvestidor?

No momento da candidatura ao Programa Deal-by-Deal o Beneficiario Final tem de identificar
o(s) Coinvestidor(es).

No momento da candidatura, cabe ao Coinvestidor indicar a Janela (A, B ou C) em que
se enquadra a operacéo?

Quando é submetida a candidatura pelo Beneficiario Final, devera ser indicada a Janela
pretendida.

Um Beneficiario Final que se encontre nas fases de arranque (nomeadamente pré-seed
e seed) e que ainda ndo tenha vendas, pode candidatar-se a Janela C do Programa Deal
by Deal?

De acordo com a Ficha de Produto do Programa, ao abrigo da Janela C, uma candidatura que
nao cumpra os critérios minimos que Ihe assegurem, pelo menos, uma avaliagdo de 1 em
algum dos critérios identificados na matriz de sele¢do do Anexo Il é considerada como néo
elegivel. No caso de uma candidatura cujo Beneficiario Final ainda nao tem vendas, o critério
2 da matriz de sele¢édo ndo podera ser pontuado com pelo menos uma avaliagéo de 1, o que
significa que a referida candidatura nao sera elegivel no ambito da Janela C do Programa. No
entanto, os Beneficiarios Finais que ndo tenham vendas podem ser objeto de apoio do
Programa Deal by Deal através das Janelas A e B, com um montante de
investimento/financiamento do FACR limitado a €2.000.000 (exclusive), sendo necessario que
o Coinvestidor seja uma entidade credenciada junto do BPF.

No &mbito da Janela C, ndo estando o Coinvestidor credenciado, 0 mesmo sera avaliado
conforme a matriz de avaliacdo do Anexo IlI?

No que respeita a Janela C, ndo estando o Coinvestidor credenciado, o mesmo devera cumprir
as condi¢cBes de elegibilidade dos Coinvestidores indicadas no ponto 10 da ficha de produto.
Adicionalmente, no ambito da Janela C, as candidaturas apresentadas tém de cumprir as
condi¢bes de elegibilidade quer do Beneficiario Final quer da operacdo. O BPF efetuara a
avaliacdo do mérito e risco do Beneficiario Final e da operacdo, bem como em termos de
avaliacédo de KYC do Beneficiario Final e Coinvestidor.

A matriz de selecdo / avaliagdo do Beneficiario Final s6 é aplicavel nas operacdes
enquadradas na Janela C?
Sim.
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No ambito da Janela C, tal como indicado no ponto 22 da Ficha de Produto, o BPF validara o
cumprimento das condi¢des de elegibilidade do Beneficiario Final e da operacéo; efetuara a
avaliacdo do mérito e risco do Beneficiario Final e da operacao bem como a respetiva avaliacdo
em termos de Conformidade do Beneficiario Final e Coinvestidor.

Apenas serao selecionados para efeitos de investimento os Beneficiarios Finais que obtenham
uma pontuacgéo global igual ou superior a 1,7 (mediante a aplicacdo da matriz de selecéo que
se encontra no Anexo Il da Ficha de Produto).

Existem restricbes geogréaficas em termos da aplicacdo do investimento por parte da
Empresa Beneficiaria?

Sim. O ambito geografico de intervencédo do Programa Deal-by-Deal corresponde ao territorio
nacional, incluindo as Regifes Autbnomas dos Acores e da Madeira. Neste sentido, o
investimento ndo poderd ser canalizado para financiar custos relacionados com estruturas
localizadas fora do territério nacional.

Qual o periodo de investimento?

O periodo de investimento termina no dia 31/12/2023, podendo ser prorrogado mediante
decisdo da Entidade Gestora, de acordo com o disposto na Politica de Investimento do FACR.

Quando é que é feito o desembolso do investimento?

O investimento/financiamento a realizar pelo FACR é feito diretamente no Beneficiario Final e
podera ser efetuado de imediato com a assinatura do Contrato ou por tranches mediante os
objetivos definidos. No entanto, tendo em conta que o prazo de investimento é 31/12/2023, nao
pode ser ultrapassado o periodo de investimento definido.

Quais 0s mecanismos de saida previstos?

Durante a negociagao contratual tera de ser acordado um mecanismo de saida credivel para o
FACR, devendo ser avaliados, nomeadamente, 0s seguintes:

- recompra pela equipa de gestéo;

- opgdo de venda do FACR sobre os Coinvestidores ou uma venda em mercado através de
mecanismos alternativos como drag along, tag along, private placement ou ainda em IPO;

Porque é que o(s) Coinvestidor(es) ndo pode(m) ser ja acionista(s) da empresa
beneficiaria?

Segundo a Comunicacdo da Comissao sobre a nocao de auxilio estatal nos termos do artigo
107.0, n.0 1, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (2016/C 262/01), um dos
critérios para que uma operacdo cumpra o teste do operador de mercado é realizacdo da
operacdo em Pari Passu. Transcreve-se de seguida o ponto 87 do referido normativo:

“87. Em especial, para considerar uma operagao pari passu, devem ser apreciados os seguintes critérios:
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a) Se a intervencdo dos organismos publicos e dos operadores privados € decidida e efetuada
simultaneamente ou se houve um lapso de tempo e uma alteracéo da situacdo econdémica entre essas
intervencoes;

b) Se os termos e as condi¢es da operagdo sdo 0s mesmos para 0s organismos publicos e para todos
os operadores privados envolvidos, tendo também em conta a possibilidade de aumento ou diminuigao
do nivel de risco ao longo do tempo;

c) Se a intervengdo dos operadores privados tem um impacto econdémico real e ndo é meramente
simbdlica ou marginal (142); e

d) Se a posicao de partida dos organismos publicos e dos operadores privados envolvidos é comparavel
no que se refere a operacao, tendo em conta, por exemplo, a sua exposi¢cao econémica anterior face as
empresas em causa (ver secgdo 4.2.3.3), as possiveis sinergias que podem ser obtidas (143), em que
medida os diferentes investidores suportam custos de transacdo semelhantes (144), ou qualquer outra
circunstancia especifica do organismo publico ou do operador privado que possa distorcer a comparacao.”

Face ao exposto, e atendendo principalmente a alinea d), considera-se que a circunstancia de um
coinvestidor ser ja acionista pode impedir que se considere em igualdade de circunstancias o investidor
publico e privado e ndo permitir que se cumpra o critério do operador de mercado.
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