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Disclaimer

No dia 17 de janeiro de 2023, o Banco Portugués de
Fomento, SA (BPF) publicou o Aviso de Abertura de
Concurso do Programa de Venture Capital, com
recurso a fundos do Fundo de Capitalizacéao e
Resiliéncia (FACR).

Neste ambito, conforme previsto no referido Aviso, 0
BPF procede a publicacdo de um documento que
procura responder as diversas guestoes colocadas
pelos potenciais interessados. Este documento nao
oretende ser exaustivo, visando apenas o
esclarecimento das duvidas e questdes que foram
remetidas ao BPF.

A leitura deste documento nao substitui, nem dispensa

a consulta do Aviso de Abertura de Concurso,
disponibilizado na pagina da internet do BPF
(www.bpfomento.pt).
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Qual é a data-limite para

apresenta(;'éio de candidaturas? 0 No ambito da Fase de Selecao Inicial, as

candidaturas deverao ser submetidas,
totalmente instruidas, pelos intermediarios
financeiros (Sociedades de Capital de Risco
ou Sociedades Gestoras de Capital de Risco,
ou entidades equiparaveis) para o endereco
de email fdcr@bpfomento.pt, apds consulta da
Ficha de Produto detalhada e restantes
documentos de suporte a candidatura, até ao
dia 14/02/2023 as 24h00.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel submeter a

candidatura em mgIeS? e As candidaturas podem ser submetidas em
portugués ou em inglés.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Que documentos devem ser
submetidos na fase de
candidatura?

Devera ser submetida toda a documentacado que julguem
ser necessaria para evidenciar as potencialidades da
proposta e confirmar a elegibilidade do intermediario
flnanceiro, nomeadamente, conforme previsto na Ficha de
Produto:

Proposta da Sociedade Gestora (poderda ser uma
apresentacao);

Certidao Permanente da Sociedade Gestora;
Declaracoes de nao-divida a Autoridade Tributaria e
Seguranca Social da Sociedade Gestora;

Declaracao de Compromisso do intermediario financeiro
(aqui)

Ficha do intermediario financeiro (aqui);

Formularios KYC e documentacéo anexa (aqui);
Eventuais cartas de confirmacao de subscricao ou
Intencao de subscricdo por investidores privados e
eventuais protocolos ou parcerias existentes;
Regulamento e registo do Fundo, caso exista,

Outros documentos relevantes para a avaliacao dos
criterios contemplados na matriz de avaliacao,
nomeadamente politicas, regulamentos e
procedimentos internos.
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https://www.bpfomento.pt/fotos/produtos_documentos/declaracao_compromisso_intermediario_financeiro_26377846163c7b4d77e114.docx
https://www.bpfomento.pt/fotos/produtos_documentos/ficha_beneficiario_final_alterada27012023_119140165763d41436d7161.xlsx
https://www.bpfomento.pt/fotos/produtos_documentos/formularios_kyc_656123963c7b51d5602c.zip

FAQ’s: Programa de Venture Capital

Que documentos deverao ser
preenchidos dos modelos
disponibilizados para KYC?

Q Devera ser preenchido apenas o documento
aplicavel que, neste caso, para o intermediario
financeiro, sera a ficha de KYC - pessoas

coletivas.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

As Sociedades de Capital de Risco e

0S respetivos Fundos de Capital de

Risco (FCR) tem de estar registados 6 Para uma entidade poder apresentar-se ao
em Portugal? Programa como  potencial  Intermediario
Financeiro tera de ser uma Sociedade de
Capital de Risco ou Sociedade Gestora de
Capital de Risco, regulada pela Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) ou
outra entidade de supervisao europeia
equivalente, pelo gue nao existe
obrigatoriedade de estarem registadas em
Portugal. A selecdao dos intermediarios
financeiros ¢é efetuada atraves de um
procedimento aberto, transparente e
competitivo, e no cumprimento das restantes
condicOes de elegibilidade previstas na Ficha
de Produto.

-
o
()
-
C
0
£
A
Q
-




FAQ’s: Programa de Venture Capital

O Intermediario Financeiro é
diferente da Sociedade Gestora
de Capital de Risco?

6 Intermediario Financeiro €é a expressao
genérica usada para as entidades que atuam
entre o Fundo de Capitalizacao e Resiliéncia

(FACR) e 0S beneficiarios
PME/Midcaps). Assim, no caso do

finais
Programa
e Capital

e RiIsco ou Sociedades Gestoras ©

(
de Venture Capital, as Sociedades ©
d
d

e Capital

e Risco, regulados pela Comissao do

Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) ou

outra entidade de supervisao

europeia

equivalente, sao designadas por Sociedades
Gestoras ou Intermediarios Financeiros.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Em termos do veiculo de
Investimento (organismo coletivo
de investimento) apenas serao
aceltes Fundos de Capital de Risco
ou poderao, eventualmente, ser
elegiveis Fundos Europeus de
Empreendedorismo Social / Fundos
de Empreendedorismo Social?

a Apenas sao elegiveis os Fundos de Capital d
RIsco, geridos por Sociedades de Capital d
RIsco, Sociedades Gestoras de Capital d

Mobiliarios (CMVM) ou outra entidade ©
supervisao europeia equivalente. No caso d
entidades requladas por outra entidade C

e
e
e

RIscO ou entidades equivalentes, regulados
pela Comissao do Mercado de Valores

e
e
e

supervisao europeia, poderao ser
consideradas estruturas semelhantes aos

Fundos de Capital de Risco, de acordo com
regulamentacao aplicavel.

a
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel a candidatura para

Investimento num FCR que e O investimento do FACR pode ser efetuado

alnda nao se encontra num fundo de capital de risco a constituir, num
fundo de capital de risco ja existente que nao

tenha ainda efetuado qualguer investimento,
ou num subfundo de um fundo de capital de
risco, desde que esse subfundo nao tenha
ainda efetuado qualguer Investimento.
Naturalmente, no caso de fundos a constituir a
subscricdo e realizacao do investimento sO
podera ocorrer apos a respetiva constituicao.

www.bpfomento.pt

constituido?
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Qual é o prazo de subscricao

dos Fundos pelos Investidores @ Como prazo Indicativo, sujeito, desde logo, a

ol Ivados? alteracdes  decorrentes de  impactos
resultantes do proprio processo de selecao,
espera-se que o first closing e o final closing
ocorram, respetivamente, no prazo de 6
meses e no prazo de 11 meses apos decisao
final de selecao dos Fundos de Capital de
Risco.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

A dotacao dos 200M€ pode ser

aumentada? @ A dotacado pode ser revista, a qualguer
momento, pelo BPF enquanto entidade

gestora do FACR. Nesta fase € prematuro
avaliar-se qualquer eventual revisdao da
dotacao do Programa.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Uma candidatura mais focada

em later stage (em detrimento de e O Programa apresenta como estratégia o
estagios mais iniciais, como investimento em empresas nas fases de

d | t derd r arranque (pré-seed, seed, start-up, empresas
>eed ou early s age) podera se em fase de arranque, later stage venture —

prejudicada na sua avaliac;éo? séries A, B e C, ou scale-up). Um intermediario
filnanceiro que apresente uma proposta
alinhada com qualquer uma destas fases do
ciclo de vida das empresas sera, neste criterio,
igualmente avaliada, independentemente do
foco em seed ou early stage, ou em later stage
venture.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Uma entidade que tenha sido

selecionada no ambito do @ O facto de uma entidade ter sido selecionada
Programa Consolidar pode no ambito de outro programa de investimento

candidatar-se ao Proarama de do BPF, nomeadamente o0 Programa
9 Consolidar, nao e fator de exclusdo do

Venture Capital? Programa de Venture Capital, sendo, contudo,
necessario acautelar eventuais questoes de
duplo financiamento.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O que podera ser considerado
um projeto de impacto,
conforme previsto no critério 1
da matriz de avaliacao?

@ Neste ambito procura-se fomentar o
Investimento de Impacto em Portugal que
esteja alinhado com os 17 objetivos de
desenvolvimento sustentavel (ODS) das
NacoOes Unidas (pode consultar aqui)
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www.bpfomento.pt
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https://unescoportugal.mne.gov.pt/pt/temas/objetivos-de-desenvolvimento-sustentavel/os-17-ods/
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Para uma candidatura ser :
avallada com a Classmca(;ao @ Para a afericao deste critério os candidatos E:
maxima no critério 5 basta deverao enviar toda a Informacao, %
: : : : nomeadamente politicas, regulamentos e
Indicar o integral cumprimento procedimentos  internos, que  permita
das obrigac;t”)es regulatc’)rias? evidenciar as potencialidades da candidatura,

em particular, a existéncia de procedimentos
para evitar confltos de Interesses e
mecanismos para prevenir o brangueamento
de capitais e o financiamento do terrorismo,
bem como a corrupcao e a evasao fiscal.
Neste ambito, podera ser utii o envio de
iInNformacao sobre a existéncia de sistemas
automatizados ou softwares de validacao e
controlo e Indicacao da existéncia de
separacao e independéncia de funcoes dentro
das equipas do Intermediario Financeiro.

Relembra-se que, conforme consta do quarto
paragrafo do Ponto 9 do Aviso de Abertura de
Concurso, “O BPF procedera a avaliacao das
candidaturas tendo exclusivamente em conta a
iInfformacao escrita que € lhe submetida no
processo de candidatura e no prazo valido
para a mesma.” 16
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

No ponto 7 da matriz de

avalia(;éo das candidaturas € @ Com a apresentacdo da candidatura devera
preCiSO enviar documentos ser submetida toda a documentacao gue 0s

mbr ti d candidatos julguem ser necessaria para
cOmMprovativos das evidenciar as potencialidades da proposta e

parcerias/protocolos? confirmar a elegibilidade do intermediario
financeiro. Neste contexto, deverao ser
submetidas evidéncias de eventuais
orotocolos ou parcerias existentes.

www.bpfomento.pt

Relembra-se gue, conforme consta do quarto
paragrafo do Ponto 9 do Aviso de Abertura de
Concurso, “O BPF procedera a avaliacao das
candidaturas tendo exclusivamente em conta a
informacédo escrita que € |he submetida no
processo de candidatura e no prazo valido
para a mesma.”
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

No critério 7 o que diferencia

uma candidatura que mereca @ Para uma candidatura ser avaliada com

uma avaliacao 2 ou 3? pontuacdo “3” tera de, para além de cumprir a
condicao da avaliacao “2°, evidenciar ter

assegurado capital de investidores nacionais
ou Internacionais especializados. Para a
afericao da especializacao dos investidores
sera tida em consideracdo a sua experiéncia
em operacoes de Investimento, direto ou
indireto (nomeadamente, atraves 0
iInvestimento em outros FCR), em empresas
nas fases de arrangque (pre-seed, seed, start-
up, empresas em fase de arranque, later stage
venture — series A, B e C, ou scale-up).

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Nao estando ainda constituido o
FCR ou sendo uma entidade

registada noutro Estado-Membro, Q Nestes casos, deve-se Indicar apenas a
gue informacao sobre a informacéo possivel e aplicavel. Contudo, no

identifica(;éio do fundo/entidade caso de FCR em constituicdo, deverad sempre
devera ser submetida com a identificar-se o nome previsto para o FCR.
candidatura, nomeadamente na

Ficha do Intermediario Financeiro?

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Caso o Intermediario Financeiro
pretenda contratar recursos
humanos para acompanhar o
FCR, devera enviar essa
Informacao com a candidatura?

@ A Informacao sobre a equipa que ira
acompanhar a execucao do FCR é relevante
para a avalilacao da proposta. Nao sendo
possivel identificar os membros da equipa, por
ainda estarem em processo de recrutamento,
devera ser enviada informacao sobre o seu
perfil.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Qual o periodo de investimento

do Programa? Q O periodo de investimento em Beneficiarios

Finais termina no dia 31/12/2025, podendo ser
prorrogado mediante decisao da Entidade
Gestora, de acordo com o disposto na Politica
de Investimento do FACR. No final do periodo
de investimento, o Intermediario Financeiro
compromete-se a devolver ao FACR o
montante transferido pelo FACR para o FCR
gue, nessa data, nao tenha sido investido em
empresas, deduzido da proporcao estimada
das despesas de gestao a incorrer até ao final
da vida util do Fundo correspondente ao
FACR.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O FdCR disponibiliza minutas de
cartas de Compromisso ou de @ Nao. O FdCR esta disponivel para receber
conforto?

www.bpfomento.pt

cartas de conforto, compromisso ou
subscricao no formato em uso pelo
Intermediario Financeiro.

22
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Um Intermediario Financeiro,
CcasO cumpra ambas as metas de a O Intermediario Financeiro, caso cumpra as
execugé_o, pode beneficiar de metas de execucdo, pode solicitar um reforco
dois reforcos de dotacao?

www.bpfomento.pt

de dotacao. No caso de cumprir ambas as
metas, pode solicitar reforco em ambos os
casos, no cumprimento dos limites definidos
na Ficha de Produto. As metas Intercalares
sao aferidas tendo em consideracao o0s
montantes efetivamente transferidos para
iInvestimentos em beneficiarios finais.

23
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Como se processa o pedido de

aumento de Capltal do FCR por @ O intermediario financeiro que cumpra a meta
cumprimento da meta de de execucdo pode, se assim o entender,

execucao?

www.bpfomento.pt

submeter ao FACR um pedido de reforco da
dotacao subscrita pelo FACR no FCR,
conforme previsto na ficha de produto. O
FACR tem o direito, mas nao a obrigacao, de
efetuar esse reforco que sO podera ocorrer
mediante a existéncia de disponibilidade de
dotacao ao nivel do FACR.

24




FAQ’s: Programa de Venture Capital

As comissoes de gestao
contabilizam para o
cumprimento das metas de
execucao?

a Para a afericao do cumprimento das metas
apenas € contabilizado o investimento em
empresas elegiveis, ou seja, ndo tem em
consideracao as comissoes de gestao da
Sociedade Gestora ou de outros custos do
FCR.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O FACR define a formula de
calculo da comissao de
performance ou a cascata de

distribuicoes do FCR?

@ Nao. O FdCR esta disponivel para receber
propostas por parte dos candidatos, no que
respeita a formula de calculo da comissao de
performance ou da cascata de distribuicoes,
desde que as mesmas permitam cumprir as
condicOes estabelecidas na Ficha de Produto
do Programa.
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www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Que tipo de IinteracoOes estao
previstas durante a fase pos
candidatura (fase de avaliacao
dos fundos candidatos pelo
Banco Portugués de Fomento),
entre as Sociedades Gestoras e
0 Banco Portugués de Fomento?

6 O BPF ira efetuar a avaliacao das propostas
tendo por base apenas a informacao enviada
na candidatura.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O facto de o processo de registo
na CMVM de um Intermediario
Financeiro nao estar concluido a
data da apresentacao da
candidatura é um fator de nao
elegibilidade?

@ A conclusao do processo de registo na CMVM
devera estar finalizado até a assinatura do
contrato, nao sendo, portanto, um fator de nao
elegibilidade na candidatura.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

A duracao do Programa pode ser
prorrogada?

Q A duracdo do Programa sera de ate
30/06/2031, em linha com o periodo inicial de
vida do FACR, conforme artigo 6.° do Regime
Juridico do Fundo de Capitalizacao e
Resiliéencia (Decreto-Lei n.° 63/2021). De
acordo com o referido regime juridico, a
duracao do FdCR pode ser prorrogada
mediante decisao dos membros do Governo
responsaveis pelas areas da economia e das
financas.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Qual o envolvimento expectavel

do Fundo de Capitaliza@é‘o € @ O FdCR estara representado na assembleia
Resiliéncia (FACR) na operacao de participantes dos FCR, como qualquer

d S adad G " d outro Investidor, nao estando diretamente
as o0cCiedades LEstoras dos envolvido nas decisdes de investimento. O

Fundos de Capital de Risco? FACR tem ainda o direito de nomear um
representante para 0 Conselho
Consultivo/Advisory Board do FCR. O FdCR
nao exige estar representado em qualquer
outro oOrgao de gestao do FCR ou da
Sociedade Gestora, nao se pronunciando
sobre operacOes concretas de investimento,
salvo em situacoes de potencial conflito de
Interesses.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel definir valores

superiores a 20% para a carried @ A distribuicdo de proveitos podera considerar

Interest? uma performance fee (carried interest) para os
Intermediarios Financeiros de até 20%.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel definir uma hurdle
rate inferior ao previsto na ficha
de produto?

@ A hurdle rate definida na Ficha de Produto
corresponde a uma taxa minima, gue nao

pode ser revista.
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www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

No caso do FCR deter multiplos
subfundos, qual a dimensao
minima do subfundo investido
pelo FACR?

Q O cumprimento dos limiares minimos definidos
na Ficha de Produto aplicam-se ao subfundo
iInvestido pelo FACR, ou seja, a dimensao
minima do subfundo tera de ser €20 milhdes.
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O gue se entende por: «as
operacoes em Beneficiario Final
deverao prever que, pelo menos,
/0% do montante investido é
efetuado com recurso a
Instrumentos de capital e quase-
capital»?

Entende-se por investimento em instrumentos de
capital e quase-capital:

«lnvestimento de capital Proprio», a
disponibilizacao de capital a uma empresa, capital
esse que e investido, direta ou indiretamente, por
contrapartida da propriedade de uma parte
correspondente dessa empresa.

«Investimento de quase-capital», um tipo de
financiamento classificado entre capital proprio e
divida, com um risco maior do que a divida séenior
e um risco menor do que o capital ordinario, e cujo
retorno para 0 titular se baseia
predominantemente nos lucros ou prejuizos da
empresa-alvo subjacente, ndo sendo garantido em
caso de incumprimento. Os Investimentos de
guase-capital podem ser estruturados como uma
divida, ndo garantida e subordinada, incluindo a
divida mezzanine, e, em alguns casos, convertivel
em capital proprio, ou como capital proprio
preferencial.

O remanescente (até 30%) podera ser efetuado
através de outros instrumentos como, por
exemplo, por  empréstimos de sOCIos
(suprimentos).
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel o investimento num
Beneficiario Final localizado fora
de Portugal?

@ Cada fundo de capital de risco devera investir
em empresas elegiveis, em particular, em
empresas estabelecidas ou a operar em
Portugal num montante, pelo menos, igual a
dotacao investida pelo FACR no FCR.
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www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

Quais sao as restricoes em

termos setorials do investimento @ No ambito do setor em que opera o

em Beneficiario Final? Beneficiario  Final, torna-se  importante
consultar a Lista de Exclusao, que

corresponde ao Anexo | da Ficha de Produto
do Programa bem como a Politica de Setores
e Empresas Restritos do BPF. O Beneficiario
Final ndo podera operar num dos setores ou
atividades excluidas e que se encontram
descritos nos documentos referidos.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital BP~
Existem critérios E
economicos/financelros, como @ O Programa Venture Capital nao define g
racios financeiros minimos, critérios  econdémico-financeiros  minimos,

definid B FiaTAr] sendo uma competéncia do Intermediario
€TiNIaos para 0s beneticiarios Financeiro a selecao dos potenciais

Finais? Beneficiarios Finais, de acordo com a sua
politica de investimento.

37
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

E possivel investir em acdes dos

Beneficiarios Finais? @ A tipologia de investimento através de

iInstrumentos de capital ou quase capital €&
elegivel, nomeadamente atraves de aumentos
de capital do beneficiario final. Em particular,
note-se que a ronda inicial de investimento
nao podera resultar numa participacao
maioritaria do Intermediario Financeiro no
Beneficiario Final, embora tal possa vir a
ocorrer no ambito de futuras rondas de
Investimento ou de subsequentes eventos
societarios.

www.bpfomento.pt
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FAQ’s: Programa de Venture Capital

O investimento por beneficiario

final .mlnlmo.de 250.000 Euros, Q O montante minimo de investimento por
referido na Ficha de Produto, pode beneficiario final, de acordo com a Ficha de

ser efetuado atraves de rondas Produto, € de 250.000€, nao sendo possivel
efetuar operacoes de montante inferior em

cada ronda de investimento.

www.bpfomento.pt

multiplas de investimento ou tem
de ser comprometido na sua
totalidade numa uUnica vez.

39




Financiamos o futuro.

B I . Banco POI’tUQUéS de Fomento, S.A. T (+351) 226 165 280 (chamada para a rede fixa nacional) bpfomento@bpfomento_pt
~ Rua PI‘OfeSSOI’ MOta PintO, n.° 42'F, F (+351) 226 165 289 (chamada para a rede fixa nacional) Wwwbpfomentopt

Banco Portugues 2.° Andar, Sala 2.11

de Fomento 4100-353 Porto | PORTUGAL
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