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Ficha de Produto

Programa Consolidar

Designacao do Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia (FACR) / Programa Consolidar
Produto / Instrumento
Financeiro (IF)

. SN ELENES oW NIz Banco Portugués de Fomento, S.A. (BPF)

Finalidade do IF = Subscricdo de fundos de capital de risco para investimento em PME e
Mid Caps, impactadas pela pandemia Covid-19, mas economicamente
viaveis! e com potencial de recuperacao;

= Promover o crescimento, expanséo, consolidagcédo de projetos
empresariais, bem como o desenvolvimento de novas areas de negdcio e
novos produtos, através da restruturacao dos respetivos modelos de
negocio e a profissionalizacéo e reforco da equipa de gestao dos
Beneficiarios Finais.

Representagéo
Esquematica

Investidores

Privados

<70% >30%

Intermediarios Financeiros
(Sociedade Gestora) Gestao dos Fundos

Fundo de Capital de Risco

A 4

Beneficiarios Finais

O investimento do FACR poder ser efetuado num fundo de capital de risco a
constituir, num fundo de capital de risco ja existente que nédo tenha ainda
efetuado qualquer investimento, ou num subfundo de um fundo de capital
de risco, desde que esse subfundo ndo tenha ainda efetuado qualquer
investimento.

Objetivos e impacto = Contribuir para a solucdo do problema de subcapitalizacéo do tecido
empresarial portugués, promovendo o aumento da autonomia financeira
das empresas;

1 A viabilidade econdmica das empresas é verificada através da afericdo, pelo Intermediario Financeiro, do cumprimento
de, pelo menos, trés dos seguintes indicadores:

1. Ré&cio de cobertura dos encargos financeiros (EBITDA / gastos de financiamento) > 1

2. Retorno sobre o ativo (EBIT / ativo) > 2,0%

3. RAécio de divida financeira liquida / capital préprio < 4

4. Racio de autonomia financeira (capital proprio / ativo) > 0,2

5. Solvabilidade (capital préprio / passivo) > 0,25

Os indicadores 3. a 5. séo aferidos tendo por base as ultimas contas aprovadas do Beneficiario Final (ou as contas
consolidadas do grupo empresarial em que este se insere), enquanto os indicadores 1. e 2. sdo aferidos através do
calculo do valor médio dos indicadores para os Ultimos trés exercicios com contas aprovadas (caso a empresa tenha
menos de trés anos, considera-se a média dos indicadores tendo por referéncia todos 0s exercicios econémicos com
contas aprovadas).
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= |nvestimento em empresas que desenvolvam processos de investimento
enquadrados em dindmicas de consolidagéo setorial, no mercado
nacional e internacional;

= Fortalecimento de PME e Mid Caps economicamente viaveis, com
potencial de crescimento e inovagéo, com especial enfoque nas
empresas exportadoras;

= Apoiar a consolidacao empresarial, atendendo a que o mercado se
encontra fortemente fragmentado;

= Colmatar a falha de mercado no que diz respeito a acesso a instrumentos

financeiros e de capital por parte de empresas que desenvolvam
atividade em territorio nacional.

Estes objetivos ndo sdo necessariamente cumulativos.

= A dotagdo deste instrumento financeiro € de 250 M€, através de fundos
do FACR;

= A dotacdo pode ser revista, a qualquer momento, pela Entidade Gestora.

= A duracéo do instrumento financeiro sera de até 31/12/2030;

= Excecionalmente, quando devidamente justificado e mediante aprovacao
pela Entidade Gestora do FACR, dada a impossibilidade de prever uma
saida no prazo definido no ponto anterior, a vigéncia dos fundos de
capital de risco podera ser prorrogada.

= O periodo de investimento em Beneficiarios Finais termina no dia
31/12/2025, podendo ser prorrogado mediante decisdo da Entidade
Gestora, de acordo com o disposto na Politica de Investimento do FACR;

= No final do periodo de investimento, o Intermediario Financeiro
compromete-se a devolver ao FACR o montante transferido pelo FACR
para o fundo de capital de risco que, nessa data, ndo tenha sido investido
em empresas.

Sociedades de Capital de Risco ou Sociedades Gestoras de Capital de
Risco, regulados pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) ou outra entidade de superviséo europeia equivalente, designadas
por Sociedades Gestoras ou Intermediarios Financeiros.

= Estarem legalmente constituidos a data de concretizacdo da operagao;

= Sociedades de Capital de Risco ou Sociedades Gestoras de Capital de
Risco, regulados pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) ou outra entidade de supervisédo europeia equivalente, a
confirmar até a data da assinatura do contrato;

= Situacéo contributiva regularizada perante a Administracdo Fiscal e a
Seguranga Social;

= Cumprirem com a obrigacéo de registo no Registo Central do Beneficiario
Efetivo;

= N&o se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a
prevencao de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo
publicadas pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou pela
Unido Europeia;
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= N&o serem entidades enquadraveis nas alineas seguintes, nos termos do
artigo 19° da Lei 27-A/2020, de 24 de julho?:

o Entidades com sede ou direcao efetiva em paises, territérios ou
regides com regime fiscal claramente mais favoravel, quando estes
constem da lista aprovada pela Portaria n® 150/2004, de 13 de
fevereiro;

o Sociedades que sejam dominadas, nos termos estabelecidos no
artigo 486° do Codigo das Sociedades Comerciais, por entidades,
incluindo estruturas fiduciarias de qualquer natureza, que tenham
sede ou diregdo efetiva em paises, territorios ou regides com regime
fiscal claramente mais favoravel, quando estes constem da lista
aprovada pela Portaria n° 150/2004, de 13 de fevereiro, ou cujo
beneficiario efetivo tenha domicilio naqueles paises, territorios ou
regioes;

= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territorio nacional e
pela tipologia de operagdes e investimentos a que se candidatams;

= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacéao da candidatura, os
meios técnicos, fisicos e financeiros e 0s recursos humanos necessarios
ao desenvolvimento da operacao?;

= Se aplicavel, terem a situacdo regularizada em matéria de reposicées, no
ambito dos financiamentos por Fundos Europeus?;

= Nao terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional
por violag&o da legislagéo sobre trabalho de menores e discriminagédo no
trabalho e emprego, nomeadamente em funcéo do sexo, da deficiéncia e
de risco agravado de saude?;

= Nao se tratar de empresas sujeitas a uma injungéo de recuperacao,
ainda pendente, na sequéncia de uma deciséo anterior da Comisséo
Europeia que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado
interno, conforme previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do
Regulamento (UE) n°® 651/2014, de 16 de junho?;

= Poderem operar no Espaco Europeu?;

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro,
pela Comissé&o Europeia, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como
pela autoridade nacional de certificagcdo e comprometerem-se a fornecer
todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacao pelo
FACR e pelas estruturas de acompanhamento do PRR de forma
continua?;

= Caso recorram a outros instrumentos de natureza publica ou tenham
beneficiado de financiamentos com origem em Fundos Europeus para
investir em parceria com o FACR, deve ser assegurado o cumprimento
de todas as normas nacionais e europeias, nomeadamente as que
impliquem limites de acumulagéo de Auxilios de Estado ou limites de
comparticipacdo dos Fundos Europeus?;

= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacéo
aplicavel?.

2 Validacéo a efetuar através de apresentacéo de declaracgio pelo Intermediario Financeiro, conforme minuta prevista no
Anexo lll. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF
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I -t NN I a e - " A selecdo dos Intermediarios Financeiros é efetuada através de um
selecdo dos procedimento aberto, transparente e competitivo;

Intermediarios = O processo de selecdo compreende duas fases:

Financeiros o Fase de selecao inicial: apds a publicacéo do Aviso para a selecéo
dos Intermediarios Financeiros, os potenciais candidatos dispdem
de 15 dias Uteis para apresentar propostas. Terminado este periodo,
a Entidade Gestora procede a sele¢éo das propostas;

o Fase de selecao subsequente: terminada a fase referida no ponto
anterior, 0 Aviso mantém-se em aberto, enquanto houver dotacéo
disponivel para atribuir ou até decisao em contrario da Entidade
Gestora, numa metodologia de first-in-first-served, desde que os
potenciais candidatos cumpram as condic6es de elegibilidade e a
avaliagdo minima prevista;

= A matriz de selecdo dos Intermediarios Financeiros encontra-se no
Anexo Il ao presente documento;

= Apenas seréo selecionados para efeitos de investimento, 0s
Intermediarios Financeiros que obtenham uma pontuacao global igual ou
superior a 1,6 (mediante a aplicacdo da matriz de sele¢éo que se
encontra no Anexo ll);

= A proposta devera ser instruida com toda a informagao necessaria para
permitir uma analise e afericdo do cumprimento dos critérios de
elegibilidade e a avaliacdo de acordo com a matriz de selecgéo.

Modelo de partilha de O investimento realizado pelo FACR ao abrigo do presente Programa nos
Risco com o fundos de capital de risco tera condi¢cdes de investimento iguais as dos
Intermediario investidores privados em cada fundo de capital de risco.

Financeiro

SR el = O investimento minimo do FACR por cada fundo de capital de risco é de
por Intermediario 10 M€ e o maximo € de 50 M€;

Financeiro = A comparticipacdo maxima pelo FACR é de 70% da dotacéo total de
cada fundo de capital de risco;

= A comparticipacao privada é de pelo menos 30% do capital total subscrito
de cada fundo de capital de risco;

= A dimensdo minima de cada fundo de capital de risco é de 40 M€;

= O Intermediario Financeiro pode prever mecanismos de reforco
subsequente do capital subscrito no fundo de capital de risco, mediante o
cumprimento de metas de execucao, desde que se mantenha a
proporcao de comparticipacédo do FACR prevista nos pontos anteriores
(subscricdo maximo de 70%). Neste caso, o investimento do FACR no
fundo de capital de risco pode aumentar até uma vez e meia 0 montante
inicialmente investido pelo FACR (até um méaximo de 60 M€);

= As metas de execucao referidas no ponto anterior deverao ser as
seguintes:
o Investimento em empresas de pelo menos 30% do montante
subscrito no fundo de capital de risco, aferida em 30/06/2023;
o Investimento em empresas de pelo menos 60% do montante
subscrito no fundo de capital de risco, aferida em 31/12/2024;

= De igual forma, caso o Intermediario Financeiro ndo cumpra com as
metas de execucao referidas no ponto anterior, o FACR podera reduzir a
sua dotagdo de comparticipacéo no fundo de capital de risco que podera
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ascender a diferenga entre o executado e o previsto na referida meta de
execucao.

Os Intermediarios Financeiros cobrardo aos fundos de capital de risco
respetivos, uma comisséo de gestdo fixa a taxa nominal de até 2,0%,
calculada anualmente, do seguinte modo:

= Durante o Periodo de Investimento, sobre a totalidade do capital
subscrito de cada fundo de capital de risco;

= Ap6s o Periodo de Investimento, sobre a totalidade do montante
investido em empresas pelo fundo de capital de risco e deduzido do
valor inicialmente investido em Beneficiarios Finais de que esses
fundos de capital de risco ja tenham desinvestido.

A Entidade Gestora do IF podera aprovar metodologias de calculo da
comisséao de gestao que sejam mais favoraveis para o FACR.

= A distribuicdo de resultados devera ser efetuada pari passu pelos
investidores no fundo de capital de risco, podendo ser considerada uma
performance fee, conforme previsto no ponto seguinte;

= A distribuicdo de proveitos podera considerar uma performance fee
(carried interest) para os Intermediarios Financeiros de até 20% (com
mecanismo de catch-up), apds reembolso do capital aos investidores
com uma taxa interna de rentabilidade anual igual, pelo menos, a hurdle
rate;

= A hurdle rate devera ser de, pelo menos:

o 5% para fundos de capital de risco focados em investimentos de
capital e quase-capital;

o 3% para fundos de capital de risco focados em investimentos de
quase-capital, ou seja, em que mais de 50% do montante
investido em empresas seja efetuado com recurso a instrumentos
de quase-capital;

= Aquando da dissolucéo e liquidagéo do fundo de capital de risco, o ativo
distribuivel sera partilhado, no prazo maximo de 12 meses, em respeito
das regras definidas para a atribuicdo da remuneracgdo de desempenho a
sociedade gestora, sendo, posteriormente, distribuido pelos investidores
no fundo de capital de risco, incluindo o FACR, na propor¢cédo do nimero
de unidades de participacdo detidas (ou equivalente).

= PMEs ou Mid Caps.

= Com excecéo das atividades e setores identificados no ponto 18, a
politica de investimento do instrumento nao se encontra sujeita a
restricdes setoriais;

= Sera dada prioridade aos Intermediarios Financeiros cuja politica de
investimento privilegie investimentos no setor da industria, agrobusiness,
salde, comércio, turismo, transportes e logistica, e servicos;

= Sem prejuizo do referido no ponto anterior, a Entidade Gestora procurara
assegurar a ndo sobreposicéo de politicas de investimento que
privilegiem os mesmos focos setoriais.
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Atividades e Setores = As atividades e os setores excluidos encontram-se listados no Anexo |.
excluidos

Ambito Geogréfico = Ao nivel dos fundos de capital de risco: fundos geridos por Sociedades
de Capital de Risco ou Sociedades Gestoras de Capital de Risco,
regulados pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) ou
outra entidade de supervisédo europeia equivalente, com atividade
relevante em Portugal;

= Ao nivel das empresas: cada fundo de capital de risco devera investir em
empresas estabelecidas ou a operar em Portugal num montante, pelo
menos, igual a dotacao investida pelo FACR no fundo.

QNI oTele CNSTIERIHET[SaleMN As operacdes em Beneficiario Final deverdo prever que, pelo menos, 70%
do montante investido é efetuado com recurso a instrumentos de capital e
guase-capital, seja através de:

o acOes ordinarias ou preferenciais e/ou prémios de emissao;

o financiamentos classificados entre capital proprio e divida, com um
risco maior do que a divida sénior e um risco menor do que o capital
ordinario, e cujo retorno para o titular se baseia predominantemente
nos lucros ou prejuizos da empresa-alvo subjacente, ndo sendo
garantido em caso de incumprimento. Os investimentos de quase-
capital podem ser estruturados como uma divida, ndo garantida e
subordinada, incluindo a divida mezzanine e, em alguns casos,
convertivel em capital préprio, ou como capital préprio preferencial,
ou sob a forma de empréstimos participativos;

o uma combinagdo dos instrumentos referidos nas alineas anteriores.

Condicdes de = Empresas legalmente constituidas a data de concretizacao da operacao;
Elegibilidade dos = Ser uma PME ou uma Mid Cap;
Beneficiarios Finais = Situagdo contributiva regularizada perante a Administracéo Fiscal e a
Seguranga Social;
= Nao serem entidades enquadraveis nas alineas seguintes, nos termos do
artigo 19° da Lei 27-A/2020, de 24 de julho®:
= Entidades com sede ou diregao efetiva em paises, territorios ou
regides com regime fiscal claramente mais favoravel, quando estes
constem da lista aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de
fevereiro;
= Sociedades que sejam dominadas, nos termos estabelecidos no
artigo 486° do Cddigo das Sociedades Comerciais, por entidades,
incluindo estruturas fiduciarias de qualquer natureza, que tenham
sede ou direcéo efetiva em paises, territdrios ou regiées com regime
fiscal claramente mais favoravel, quando estes constem da lista
aprovada pela Portaria n® 150/2004, de 13 de fevereiro, ou cujo
beneficiario efetivo tenha domicilio naqueles paises, territorios ou
regioes;
= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e
pela tipologia de operagdes e investimentos a que se candidatam?;

3 Validacéo a efetuar através de apresentacéo de declaracéo pelo Beneficiario Final, conforme minuta prevista no Anexo
IV. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF
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= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os
meios técnicos, fisicos e financeiros e 0s recursos humanos necessarios
ao desenvolvimento da operacao ou projeto de investimento?;

= Terem a situacao regularizada em matéria de reposi¢ées, no ambito dos
financiamentos por Fundos Europeus?;

= Nao terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional
por violacéo da legislacéo sobre trabalho de menores e discriminacdo no
trabalho e emprego, nomeadamente em funcéo do sexo, da deficiéncia e
de risco agravado de saude?;

= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacédo
aplicavel*;

= NAao se tratar de empresas sujeitas a uma injuncdo de recuperacao,
ainda pendente, na sequéncia de uma decisdo anterior da Comissao que
declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno, conforme
previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n°
651/2014, de 16 de junho?

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro,
pela Comisséo Europeia, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como
pela autoridade nacional de certificacdo e comprometerem-se a fornecer
todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacéo pelo
FACR e pelas estruturas de acompanhamento do PRR de forma
continua®;

= Cumprirem com a obrigacao de registo no Registo Central do Beneficiario
Efetivo;

= N&o se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a
prevencao de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo
publicadas pelo Conselho de Seguranca das Na¢des Unidas ou pela
Uniéo Europeia;

= Cumprirem 0s requisitos europeus em matéria ambiental,
designadamente o principio de “Nao Prejudicar Significativamente” e,
guando aplicavel, submeterem-se a “Afericdo de Sustentabilidade:

o Na&o séo elegiveis as empresas que desempenhem, exclusivamente,
atividades tal como descritas no Anexo |;

o Para potenciais Beneficiarios Finais que obtenham, pelo menos,
50% das suas receitas a partir de atividades enumeradas no Anexo
I, a elegibilidade fica condicionada a apresentacao e a obrigacéo de
cumprimento de planos para a transicdo ecolégica;

o Para operagdes de montante superior a 10 M€, as empresas terdo
que ser objeto de (e suportar os custos com) uma afericao de
sustentabilidade, desenvolvida em linha com as orientacdes técnicas
recomendadas no &mbito do InvestEU, que demonstre o
cumprimento do principio de “N&o Prejudicar Significativamente”;

o Em qualquer caso, os contratos a estabelecer com Beneficiarios
Finais incluirdo clausulas com declaracdes e garantias confirmando
o0 cumprimento da legislacéo aplicavel a atividade em causa;

= Os Beneficiarios Finais tém, de acordo com a aplicabilidade a sua
atividade operacional e volume de negécios, que estar em situagao de
cumprimento da legislacdo nacional e europeia, em particular a
legislagédo ambiental“.

4 Validacéo a efetuar através de apresentacio de declaracéo pelo Beneficiario Final, conforme minuta prevista no Anexo
IV. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF
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Critérios de Selecéao Os Beneficiarios Finais sdo selecionados pelos Intermediarios Financeiros,
dos Beneficiarios devendo estar alinhados com os objetivos e finalidade do IF.
Finais

Condicg6es aplicaveis n.a.
aos investimentos em
Beneficiarios Finais

EHEGEEIMERGRYEVINEM = Até 25% do capital subscrito do fundo de capital de risco e um maximo

por Beneficiario Final de 25 M€ por Beneficiario Final, montantes que poderao ser potenciados
por possiveis operacdes de co-investimento com outros investidores;

= O montante a investir no Beneficiario Final devera estar alinhado com as
necessidades de financiamento que resultem de um plano de negdcios
adequado as condic6es macroeconémicas atuais e que sustentem a
viabilidade operacional e financeira da empresa no médio/longo prazo
apos a realizacao do investimento.

PE L AL " Os fundos de capital de risco estardo sujeitos as regras de reporte da
CMVM nos termos do decreto de lei 18/2015, de 4 de marco;

= O BPF teréa o direito a recolher a informacao junto dos Intermediarios
Financeiros e os Beneficiarios Finais que permitam efetuar o reporte as
entidades financiadoras do FACR, em particular:

o ldentificagdo e caraterizagdo dos Beneficiarios Finais, dando
cumprimento ao estabelecido, quer no artigo 360.° da Lei n.° 75-
B/2020, quer no artigo 22.° do Regulamento (UE) 2021/241,
designadamente: nome, NIF e restante identificacdo do
Beneficiario Final; atividade econémica desenvolvida; localizacao
geografica: freguesia, concelho e distrito; os detentores do capital
e beneficiarios efetivos;

o Descricdo das operacdes, objetivos a atingir, de natureza
financeira ou outra, devidamente quantificados e calendarizados,
com grau de cumprimento, nos termos exigidos pela
regulamentacdo comunitaria e nacional aplicavel,
nomeadamente: investimento; cronograma de realiza¢éo do
investimento associado a operacgéo; plano de financiamento que
suporta a realizacdo da operacao identificando as fontes de
financiamento para cobrir custos nao financiaveis pelo FACR,;
postos de trabalho a criar com a realizacdo da operacgao;

o Natureza, taxa e montante de financiamento do FACR;

= O BPF tera ainda direito a solicitar e receber outra informacao relevante e
pertinente para a analise, realizagdo e acompanhamento de cada
operacgao e caracteristicas empresariais pelas mesmas visadas,
nomeadamente no que se refere a parametros ESG;

= Prestar todas as informacg6es que permitam ao BPF, enquanto Entidade
Gestora do FACR, prestar os reportes necessarios a Estrutura de Misséo
do PRR, a Comissao Europeia ou as entidades financiadoras;

= O Intermediario Financeiro devera assegurar a inclusao das clausulas
necessarias nos contratos de investimento com os Beneficiarios Finais
para o cumprimento dos niveis de reporte, acompanhamento e auditoria
previsto.
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O FdCR tem o direito de nomear um representante para o Conselho
Consultivo / Advisory Board® dos fundos de capital de risco investidos.

Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
12 de fevereiro de 2021, que cria 0 Mecanismo de Recuperacao e
Resiliéncia;

Decreto-Lei n.° 63/2021, de 28 de julho, que procede a criacdo do Fundo
de Capitalizacéo e Resiliéncia;

Politica de Investimento do Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia,
publicada na pagina da internet do BPF;

Teste de operador de mercado das Risk Finance Guidelines ou outro
regime de auxilios de Estado existente ou que venha a ser aprovado pela
Comisséo Europeia.

Para informag®es e esclarecimento de duvidas: fdcr@bpfomento.pt

Plane do Recuperagiio

o Resllidncia

? REPUBLICA - Financiado pela
Unido Europeia
RERIELESR MextGenerationEU

5 De acordo com as melhores préticas, o Comité Consultivo / Advisory Board n&o devera pronunciar-se sobre operagdes
concretas de investimento, apenas o devendo fazer em situagdes de potencial conflito de interesses.
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ANEXO |
Lista de exclusao

Lista de exclusdo preparada com base nas Orientacdes Técnicas sobre a aplicacdo do principio de «nao
prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento MRR® e no Regulamento InvestEU”:

1) Atividades que limitem os direitos e as liberdades individuais ou violem os direitos humanos;

2) No dominio das atividades de defesa, a utilizacéo, o desenvolvimento ou a producdo de tecnologias e
produtos proibidos pelo direito internacional aplicavel,

3) Produtos de tabaco e atividades com ele relacionadas (producédo, distribuicdo, transformacéo e
comercializacdo);

4) Atividades excluidas da possibilidade de financiamento ao abrigo das disposicoes aplicaveis do
Regulamento Horizonte Europa: investigacdo na clonagem humana para efeitos de reproducéo; atividades
destinadas a alterar o patriménio genético de seres humanos e que possam tornar essas alteracdes
hereditérias; atividades destinadas a criagdo de embriGes humanos exclusivamente para fins de
investigacdo ou para fins de aquisicdo de células estaminais, nomeadamente por transferéncia de nucleos
de células somaticas;

5) Jogo a dinheiro (producéo, concec¢do, distribuicdo, processamento, comercializacdo ou atividades
relacionadas com software);

6) Comeércio sexual e infraestruturas, servigos e meios de comunicacao social conexos;

7) Atividades que envolvam animais vivos para fins experimentais e cientificos, se nao for possivel garantir o
cumprimento da Convencdo Europeia sobre a Prote¢cdo dos Animais Vertebrados utilizados para Fins
Experimentais e outros Fins Cientificos?;

8) Atividades de desenvolvimento imobiliério, tais como atividades cuja Unica finalidade seja renovar e arrendar
novamente ou revender edificios existentes, bem como construir novos projetos; no entanto, séo elegiveis
atividades no setor imobiliario relacionadas com os objetivos especificos do Programa InvestEU, indicados
no artigo 3°, n° 2, e com os dominios elegiveis para operacdes de financiamento e investimento, por exemplo
investimentos em projetos de eficiéncia energética ou de habita¢éo social;

9) Atividades financeiras como a aquisicdo ou a negociacdo de instrumentos financeiros. Sao excluidas,
nomeadamente, as intervengdes destinadas a aquisicao de empresas com vista ao desmembramento de
ativos ou que visem o capital de substituicdo destinado ao desmembramento de ativos;

10) Atividades proibidas pela legislacdo nacional em vigor;

11) A desativacgédo, exploracdo, adaptacao ou constru¢éo de centrais nucleares;

12) Atividades abrangidas pelo regime de comércio de licencas de emissdo com emissdes projetadas

equivalentes de CO: ndo inferiores aos parametros de referéncia pertinentes estabelecidos para a
atribuicdo de licencas a titulo gratuito®;

6 Comunicagdo da Comissao, “Orientagbes técnicas sobre a aplicagéo do principio de «n&o prejudicar significativamente»
ao abrigo do Regulamento que cria um Mecanismo de Recuperacgéo e Resiliéncia”, (2021/C 58/01)

7 Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de marco, que cria 0 Programa InvestEU e
que altera o Regulamento (UE) 2015/1017

8 JO L 222 de 24.8.1999, p. 31

9 Quando a atividade apoiada atinja emissdes projetadas de gases com efeito de estufa que ndo sejam substancialmente
inferiores aos parametros de referéncia pertinentes, deve ser fornecida uma explicacio das razdes pelas quais isso ndo
€ possivel. Os parametros de referéncia estabelecidos para a atribuicdo de licencas a titulo gratuito para atividades
abrangidas pelo regime de comércio de licencas de emissdo sdo os que constam no Regulamento de Execucéo (UE)
2021/447 da Comisséo
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

BP?

Banco Portugués
de Fomento

Investimentos em instalag6es de deposigdo de residuos em aterros;

Investimentos em instalacdes de tratamento mecénico e biolégico. Esta exclusdo ndo se aplica a
investimentos em instalacdes de tratamento mecanico e bioldgico ja existentes que visem o aumento da
sua eficiéncia energética ou a sua conversdo em operacdes de reciclagem de residuos separados para
compostagem e digestdo anaerdbica, desde que tal ndo resulte no aumento da capacidade de tratamento
ou na extenséo da vida util das instalac@es, devendo esta condicdo ser verificada em cada instalacéo de
tratamento;

Investimentos em incineradores para tratamento de residuos. Esta exclusao néo se aplica a investimentos

em:

a) Instalacdes que se destinam exclusivamente ao tratamento de residuos perigosos néo reciclaveis;

b) InstalacBes ja existentes nas quais o investimento se destine a aumentar a eficiéncia energética,
capturar gases de escape para armazenamento ou reutilizacdo ou recuperar matérias das cinzas de
incineracdo, desde que os investimentos em causa nao aumentem a capacidade de processamento
de residuos da instalagdo, devendo esta condicao ser verificada em cada instalagéo;

Investimentos e atividades relacionados com combustiveis fésseis (incluindo utilizagdes a jusante), exceto
medidas relativas a producdo de eletricidade e/ou calor a partir de gas natural, bem como as
infraestruturas de transporte e distribuicdo conexas, que cumpram as condicdes previstas no Anexo |l
das Orientacdes Técnicas sobre a aplicacao do principio de «ndo prejudicar significativamente» ao abrigo
do Regulamento MRR;

Atividades em que a eliminacao de residuos a longo prazo possa causar danos ao ambiente, tais como
residuos nucleares;

Investimentos em investigacdo, desenvolvimento e inovagédo dedicados aos investimentos, produtos e
atividades descritos nos paragrafos anteriores.
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Critério

Ponderagao

ANEXO Il
Critérios de Selecédo

BP>

Banco Portugués
de Fomento

Coeréncia e pertinéncia da candidatura face

O Intermedidrio Financeiro
apresenta uma proposta
alinhada com a estratégia de
investimento do Programa,

O Intermedidrio Financeiro
apresenta uma proposta alinhada
com a estratégia de investimento

O Intermediario Financeiro
apresenta uma proposta alinhada
com a estratégia de investimento

do Programa, demonstra assegurar
uma especializacdo relevante da

L 20% N . . o
aos objetivos do Programa mas ndo demonstra do Programa e demonstra equipa de gestao, privilegiando
assegurar uma assegurar uma especializacdo investimentos no setor da
especializacdo relevante da relevante da equipa de gestdo industria, agrobusiness, saude,
equipa de gestao comércio, turismo, transportes e
logistica, e servigos
O Intermedidrio Financeiro
O Intermediario Financeiro - . apresenta uma estratégia de saida
L. O Intermediario Financeiro . N
apresenta uma estrategia abresenta uma estratégia de saida clara e realista que prevé uma
" . . . R . u i i I S
Politica de saida e nivel do objetivo de ue prevé uma rentabilidade P . & . rentabilidade anual objetivo de,
0,
15% o 0 clara e realista que prevé uma 0
retorno anual objetivo inferior a 5% I L. pelo menos, 5% e demonstra ter
. rentabilidade anual objetivo de, A o
ou sem definir uma o experiéncia de operagdes de
- L. pelo menos, 5% . . . .
rentabilidade objetivo investimento e desinvestimento
relevantes
O Intermedidrio Financeiro O Intermedidrio Financeiro - .
, , . O Intermediario Financeiro
demonstra um nivel de demonstra um nivel de execu¢dao , ~
. . . . demonstra um nivel de execucdo
execuc¢do de instrumentos de instrumentos anteriores de, . .
. o de instrumentos anteriores de,
anteriores de, pelo menos, pelo menos, 30% e de menos de o .
0 0 0 . A pelo menos, 60% (caso existam),
- N - 0 30% e de menos de 60% 60% (caso existam), prevé uma R . .
Politica de remuneragao e execucao 15% prevé uma politica de remuneragao

(caso existam), ndo
prevendo uma politica de
remunerac¢do da sociedade
gestora baseada no
desempenho

politica de remuneracdo da
sociedade gestora baseada no
desempenho e privilegia a
distribuicdo de mais-valias pelos
investidores

da sociedade gestora baseada no
desempenho e privilegia a
distribuicdo de mais-valias pelos
investidores
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BP?

Banco Portugués

de Fomento
Nivel de remuneracio do Intermediario A comissdo de gestdo anual A comissdo de gestdo anual A comissdo de gestdo anual
Financeiro ¢ 20% prevista no ponto 14 da prevista no ponto 14 da Ficha de prevista no ponto 14 da Ficha de
Ficha de Produto é de 2,0%. | Produto situa-se entre 1,5% e 2,0% | Produto é menor ou igual a 1,5%.
A proposta do concorrente A proposta do concorrente A proposta do concorrente
evidencia a existéncia de evidencia a existéncia de evidencia a existéncia de
Medidas propostas para evitar conflitos de procedimentos pouco procedimentos detalhados procedimentos detalhados
interesses e mecanismos que o detalhados destinados a destinados a evitar conflitos de destinados a evitar conflitos de
Intermediario Financeiro apresenta para 10% evitar conflitos de interesses interesses, com controlo por interesses, com controlo por
evitar o branqueamento de capitais e o e cumpre com os requisitos | auditoria ou 6rgdo equivalente, e auditoria ou 6rgdo equivalente, e
financiamento do terrorismo minimos da legislagdo e cumpre com os requisitos minimos demonstra ter mecanismos
regulamentacgdo aplicaveis da legislagao e regulamentagdo | alinhados com as melhores praticas
aplicaveis internacionais aplicdveis
Efeito de alavancagem dos recursos do O Intermedidrio Financeiro O Intermedidrio Financeiro O Intermediario Financeiro
S . . assegura uma subscri¢do por assegura uma subscri¢do por assegura uma subscri¢do por
FACR e mobilizagdo de recursos financeiros 10% . o . . cao P . .g . 9o p . g. . caop
rivados investidores privados de investidores privados entre 30% e investidores privados de pelo
P 30% 40% (ambos os limites exclusivos) menos 40%
Demonstra ter
Demonstra ter protocolos/parcerias com
Mobilizagdo de parcerias, nacionais e - . envolvimento efetivo ou
. N . . Ndo tem ou demonstra ter protocolos/parcerias com A . .
internacionais, com entidades experientes L. . . experiéncia de coinvestimento no
. . protocolos genéricos com envolvimento efetivo ou . -
(pretende avaliar a capacidade de o . . . . . . passado com parceiros nacionais
S s . L 10% parceiros de coinvestimento | experiéncia de coinvestimento no . L .
mobilizagdo de parceiros nacionais e no passado com outros assado com parceiros ou internacionais especializados.
internacionais experientes, de preferéncia P . . p‘ . . P . Adicionalmente, demonstra ter
. ) investidores nacionais ou internacionais . . .
para coinvestimento) - assegurado capital de investidores
especializados L . L
nacionais ou internacionais
especializados

A avaliacao final resulta da aplicacdo da matriz supra, com a valor final a ser arredondado a primeira casa decimal.

Em cada indicador, caso a proposta ndo cumpra os critérios minimos que assegurem, pelo menos, uma avaliacdo de 1, a proposta € considerada néo

elegivel
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ANEXO Il
Declaracdo de Compromisso do Intermediario Financeiro

Nome do Intermediario Financeiro:

NIF do Intermediéario Financeiro:

O Intermediario Financeiro declara que:

1. Nao ser ma entidade enquadravel nas alineas seguintes, nos termos do artigo 19° da Lei 27-

A/2020, de 24 de julho:

a. Entidades com sede ou direcéo efetiva em paises, territérios ou regides com regime fiscal
claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n°
150/2004, de 13 de fevereiro;

b. Sociedades que sejam dominadas, nos termos estabelecidos no artigo 486° do Codigo das
Sociedades Comerciais, por entidades, incluindo estruturas fiduciarias de qualquer
natureza, que tenham sede ou direcao efetiva em paises, territérios ou regides com regime
fiscal claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n®
150/2004, de 13 de fevereiro, ou cujo beneficiario efetivo tenha domicilio naqueles paises,
territérios ou regides;

Pode legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e a tipologia de operacdes e
investimentos a que se candidata;

Possuir, ou poder assegurar até a aprovagéo da candidatura, os meios técnicos, fisicos e
financeiros e os recursos humanos necessérios ao desenvolvimento da operacéo;

Se aplicavel, ter a situacdo regularizada em matéria de reposi¢des, no ambito dos financiamentos
por Fundos Europeus;

N&o ter sido condenado em processo-crime ou contraordenacional por violagédo da legislagéo sobre
trabalho de menores e discriminagéo no trabalho e emprego, nomeadamente em funcéo do sexo,
da deficiéncia e de risco agravado de salde;

N&o se tratar de uma empresa sujeitas a uma injuncéo de recuperacao, ainda pendente, na
sequéncia de uma decisao anterior da Comissao que declara um auxilio ilegal e incompativel com o
mercado interno, conforme previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n°
651/2014, de 16 de junho;

Poder operar no Espaco Europeu;

Aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissao, pelo Tribunal de
Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo e compromete-se a fornecer
todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacao pelo FACR e pelas estruturas de
acompanhamento do PRR de forma continua;

Caso recorra a outros instrumentos de natureza publica ou tenha beneficiado de financiamentos
com origem em Fundos Europeus para investir em parceria com o FACR, assegura o cumprimento
de todas as normas nacionais e europeias, nomeadamente as que impliquem limites de
acumulacgéo de Auxilios de Estado ou limites de comparticipacao dos Fundos Europeus;

10. Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislagdo aplicavel.

Pag. 14 de 15



ANEXO IV
Declaracédo de Compromisso do Beneficiario Final

Nome do Beneficiario Final:

NIF do Beneficiario Final:

O Beneficiario Final declara:

1. Nao ser uma entidade enquadravel nas alineas seguintes, nos termos do artigo 19° da Lei 27-

A/2020, de 24 de julho:

a. Entidades com sede ou direcéo efetiva em paises, territorios ou regides com regime fiscal
claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n.°
150/2004, de 13 de fevereiro;

b. Sociedades que sejam dominadas, nos termos estabelecidos no artigo 486° do Codigo das
Sociedades Comerciais, por entidades, incluindo estruturas fiduciarias de qualquer
natureza, que tenham sede ou direcao efetiva em paises, territérios ou regiées com regime
fiscal claramente mais favoravel, quando estes constem da lista aprovada pela Portaria n°
150/2004, de 13 de fevereiro, ou cujo beneficiario efetivo tenha domicilio naqueles paises,
territérios ou regides;

Poder legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e a tipologia de operacdes e
investimentos a que se candidatam;

Possuir, ou poder assegurar até a aprovacgdo da candidatura, os meios técnicos, fisicos e
financeiros e 0s recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operagéo ou projeto de
investimento;

Tem a situacao regularizada em matéria de reposi¢des, no ambito dos financiamentos por Fundos
Europeus;

N&o ter sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violacao da legislacao
sobre trabalho de menores e discriminacdo no trabalho e emprego, nomeadamente em fungéo do
sexo, da deficiéncia e de risco agravado de saude;

Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislacao aplicavel,

N&o se tratar de uma empresa sujeita a uma injuncéo de recuperacao, ainda pendente, na
sequéncia de uma decisao anterior da Comissao que declara um auxilio ilegal e incompativel com o
mercado interno, conforme previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n°
651/2014, de 16 de junho;

Aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissédo Europeia, pelo
Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo e compromete-se a
fornecer todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacéo pelo FACR e pelas
estruturas de acompanhamento do PRR de forma continua;

De acordo com a aplicabilidade a sua atividade operacional e volume de negécios,

a. Deter os licenciamentos especificos aplicaveis (como sejam, conforme aplicavel, alvara,
licenciamento de atividade, avaliacdo de impacto ambiental), devendo juntar evidéncia do
seu cumprimento;

b. Estar em situacdo de cumprimento da legislacédo nacional e europeia, em particular da
legislacdo ambiental.
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