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Principais Condicdes da Ficha de Produto

Programa de Venture Capital

Designacao do Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia (FACR) / Programa de Venture Capital
Produto / Instrumento
Financeiro (IF)

. SN ELENES oI -Ne NIz Banco Portugués de Fomento, S.A. (BPF)

Finalidade do IF = Subscricdo de fundos de capital de risco para investimento em empresas,
fomentando a constituicdo e/ou capitalizacdo empresarial,
prioritariamente nas fases de arranque (pré-seed, seed, start-up, later
stage venture — séries A, B e C); e

= Promover a entrada em mercado e o crescimento/expanséo de empresas
viaveis através do desenvolvimento de novos produtos/servigos ou
mercados e do reforco e profissionalizacdo do quadro de pessoal,
incluindo a equipa de gestdo, dos Beneficiarios Finais.

Representagéo
Esquematica

Investidores

Privados

<70% >30%

Intermediarios Financeiros
(Sociedade Gestora) Gestdo dos Fundos

Fundo de Capital de Risco

v

Beneficiarios Finais

O investimento do FACR poder ser efetuado num fundo de capital de risco a
constituir, num fundo de capital de risco ja existente que nao tenha ainda
efetuado qualquer investimento, ou num subfundo de um fundo de capital
de risco, desde que esse subfundo nédo tenha ainda efetuado qualquer
investimento.

Objetivos e impacto = Contribuir para a solucdo do problema de subcapitalizacéo do
ecossistema empreendedor, nomeadamente a dificuldade de angariagéo
de capital por parte dos Intermediarios Financeiros, agravado pela
recente crise pandémica e/ou atual situacdo macroenémica, potenciando-
se o investimento privado e o dinamismo empresarial;

= Colmatar a falha de mercado no que diz respeito ao acesso a
instrumentos financeiros e de capital por parte de empresas que
desenvolvam atividade em territorio nacional, com foco nas empresas
com potencial de crescimento e de inovagéo orientado para a exportagéo
e/ou para a reducéo da dependéncia externa, para a progressao nas
cadeias de valor e incremento do potencial produtivo, para a transicéo
verde e para a transformacao digital.

Estes objetivos ndo sdo necessariamente cumulativos.
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= A dotagdo deste instrumento financeiro € de 200 M€, através de fundos
do FACR;

= A dotagdo pode ser revista, a qualguer momento, pela Entidade Gestora.

= A duracéo do instrumento financeiro sera de até 31/12/2030;

= Excecionalmente, quando devidamente justificado e mediante aprovacao
pela Entidade Gestora do FACR, dada a impossibilidade de prever uma
saida no prazo definido no ponto anterior, a vigéncia dos fundos de
capital de risco podera ser prorrogada.

= O periodo de investimento em Beneficiarios Finais termina no dia
31/12/2025, podendo ser prorrogado mediante decisao da Entidade
Gestora, de acordo com o disposto na Politica de Investimento do FACR;

= No final do periodo de investimento, o Intermediario Financeiro
compromete-se a devolver ao FACR o montante transferido pelo FACR
para o fundo de capital de risco que, nessa data, ndo tenha sido investido
em empresas, deduzido do montante estimado das despesas de gestédo
a incorrer até ao final da vida util do Fundo.

Sociedades de Capital de Risco ou Sociedades Gestoras de Capital de
Risco, regulados pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) ou outra entidade de superviséo europeia equivalente, designadas
por Sociedades Gestoras ou Intermediarios Financeiros.

O investimento realizado pelo FACR ao abrigo do presente Programa nos
fundos de capital de risco tera condicoes de investimento iguais as dos
investidores privados em cada fundo de capital de risco.

= O investimento minimo do FACR por cada fundo de capital de risco € de
10 M€ e 0o maximo é de 35 ME€;

= A comparticipacdo maxima pelo FACR é de 70% da dotacgéo total de
cada fundo de capital de risco;

= A comparticipacao privada é de pelo menos 30% do capital total subscrito
de cada fundo de capital de risco;

= A dimensdo minima de cada fundo de capital de risco é de 20 M€;

= O Intermediario Financeiro pode prever mecanismos de reforco
subsequente do capital subscrito no fundo de capital de risco, mediante o
cumprimento de metas de execucao, desde que se mantenha a
proporcdo de comparticipacédo do FACR prevista nos pontos anteriores
(subscricdo maxima de 70%). Neste caso, o investimento do FACR no
fundo de capital de risco pode aumentar até uma vez e meia 0 montante
inicialmente investido pelo FACR (até um maximo de 50 M€);

= As metas de execucdao referidas no ponto anterior deverdo ser as
seguintes:

o Investimento em empresas de pelo menos 30% do montante
subscrito no fundo de capital de risco, aferida em 31/03/2024;

o Investimento em empresas de pelo menos 70% do montante
subscrito no fundo de capital de risco, aferida em 31/12/2024;

= De igual forma, caso o Intermediario Financeiro ndo cumpra com as
metas de execucao referidas no ponto anterior, o FACR podera reduzir a
sua dotagdo de comparticipacéo no fundo de capital de risco que podera
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ascender a diferenga entre o executado e o previsto na referida meta de
execucao.

Beneficiarios Finais = PMEs ou Mid Caps, prioritariamente nas fases de arranque (pré-seed,
seed, start-up, later stage venture — séries A, B e C).

Atividades e Setores = As atividades e os setores excluidos encontram-se listados no Anexo |.

excluidos = Adicionalmente, estao ainda excluidas as empresas que desenvolvam
atividades previstas na politica de Setores e Empresas Restritos do BPF.

Ambito Geografico = Ao nivel dos fundos de capital de risco: fundos geridos por Sociedades
de Capital de Risco, Sociedades Gestoras de Capital de Risco ou
entidades equivalentes, regulados pela Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) ou outra entidade de supervisdo europeia
equivalente, com atividade relevante em Portugal;

= Ao nivel das empresas: cada fundo de capital de risco devera investir em
empresas estabelecidas em Portugal ou empresas estabelecidas no
estrangeiro, mas com atividades de desenvolvimento e/ou de producéo
e/ou servicos desenvolvidos em empresa subsidiaria estabelecida em
Portugal, num montante, pelo menos, igual a dotagdo investida pelo
FACR no fundo. Neste (ltimo caso (empresas estabelecidas no
estrangeiro), cabera ao Intermediario Financeiro demonstrar e ao
Beneficiario Final cumprir que o capital aportado é alocado as atividades
de desenvolvimento e/ou producao e/ou servicos desenvolvidos na
subsidiaria estabelecida em Portugal, nos mesmos moldes como se o
investimento pelo Intermediario Financeiro tivesse sido ai concretizado
diretamente.

LN CNSTERMEIRIMN As operacOes em Beneficiario Final deverdo prever que, pelo menos, 70%
do montante investido € efetuado com recurso a instrumentos de capital e
guase-capital, seja atravées de:

o acdes ordinérias ou preferenciais e/ou prémios de emissao;

o financiamentos classificados entre capital préprio e divida, com um
risco maior do que a divida sénior e um risco menor do que o capital
ordinario, e cujo retorno para o titular se baseia predominantemente
nos lucros ou prejuizos da empresa-alvo subjacente, ndo sendo
garantido em caso de incumprimento. Os investimentos de quase-
capital podem ser estruturados como uma divida, ndo garantida e
subordinada, incluindo a divida mezzanine e, em alguns casos,
convertivel em capital proprio, ou como capital proprio preferencial,
ou sob a forma de empréstimos participativos;

o uma combinagdo dos instrumentos referidos nas alineas anteriores.

A ronda inicial de investimento ndo podera resultar numa participacao
maioritaria do Intermediario Financeiro no Beneficiario Final, embora tal
possa vir a ocorrer no ambito de futuras rondas de investimento ou de
subsequentes eventos societarios.
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= Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
12 de fevereiro de 2021, que cria 0 Mecanismo de Recuperacao e
Resiliéncia;

= Decreto-Lei n.° 63/2021, de 28 de julho, que procede a criagdo do Fundo
de Capitalizacao e Resiliéncia;

= Politica de Investimento do Fundo de Capitalizacédo e Resiliéncia,
publicada na pagina da internet do BPF;

= Teste de operador de mercado das Risk Finance Guidelines ou outro
regime de auxilios de Estado existente ou que venha a ser aprovado pela
Comisséo Europeia.

Para informag®des e esclarecimento de duvidas: fdcr@bpfomento.pt
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ANEXO |
Lista de exclusao

Lista de exclusdo preparada com base nas Orientacdes Técnicas sobre a aplicacdo do principio de «nédo
prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento MRR?! e no Regulamento InvestEU?:

1) Atividades que limitem os direitos e as liberdades individuais ou violem os direitos humanos;

2) No dominio das atividades de defesa, a utilizacdo, o desenvolvimento ou a produgdo de tecnologias e
produtos proibidos pelo direito internacional aplicavel,

3) Produtos de tabaco e atividades com ele relacionadas (producdo, distribuicdo, transformacdo e
comercializacdo);

4) Atividades excluidas da possibilidade de financiamento ao abrigo das disposi¢Bes aplicaveis do
Regulamento Horizonte Europa: investigacdo na clonagem humana para efeitos de reproducéo; atividades
destinadas a alterar o patriménio genético de seres humanos e que possam tornar essas alteracdes
hereditérias; atividades destinadas a criagdo de embriGes humanos exclusivamente para fins de
investigacdo ou para fins de aquisicdo de células estaminais, nomeadamente por transferéncia de nucleos
de células somaticas;

5) Jogo a dinheiro (producdo, concecdo, distribuicdo, processamento, comercializacdo ou atividades
relacionadas com software);

6) Comeércio sexual e infraestruturas, servigos e meios de comunicacao social conexos;

7) Atividades que envolvam animais vivos para fins experimentais e cientificos, se néo for possivel garantir o
cumprimento da Convencdo Europeia sobre a Prote¢cdo dos Animais Vertebrados utilizados para Fins
Experimentais e outros Fins Cientificos3;

8) Atividades de desenvolvimento imobiliério, tais como atividades cuja Unica finalidade seja renovar e arrendar
novamente ou revender edificios existentes, bem como construir novos projetos; no entanto, séo elegiveis
atividades no setor imobiliario relacionadas com os objetivos especificos do Programa InvestEU, indicados
no artigo 3°, n° 2, e com os dominios elegiveis para operacdes de financiamento e investimento, por exemplo
investimentos em projetos de eficiéncia energética ou de habita¢éo social;

9) Atividades financeiras como a aquisicdo ou a negociagdo de instrumentos financeiros. Sao excluidas,
nomeadamente, as intervengdes destinadas a aquisicao de empresas com vista ao desmembramento de
ativos ou que visem o capital de substituicdo destinado ao desmembramento de ativos;

10) Atividades proibidas pela legislacdo nacional em vigor;

11) A desativacgédo, exploracdo, adaptacao ou constru¢éo de centrais nucleares;

12) Atividades abrangidas pelo regime de comércio de licencas de emissdo com emissdes projetadas

equivalentes de CO: ndo inferiores aos parametros de referéncia pertinentes estabelecidos para a
atribuicdo de licencas a titulo gratuito;

1 Comunicagdo da Comisséo, “Orientagdes técnicas sobre a aplicagio do principio de «n&o prejudicar significativamente»
ao abrigo do Regulamento que cria um Mecanismo de Recuperacgéo e Resiliéncia”, (2021/C 58/01)

2 Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de marco, que cria o Programa InvestEU e
que altera o Regulamento (UE) 2015/1017

3 JO L 222 de 24.8.1999, p. 31

4 Quando a atividade apoiada atinja emiss@es projetadas de gases com efeito de estufa que ndo sejam substancialmente
inferiores aos parametros de referéncia pertinentes, deve ser fornecida uma explicacao das razdes pelas quais isso ndo
€ possivel. Os parametros de referéncia estabelecidos para a atribuicdo de licencas a titulo gratuito para atividades
abrangidas pelo regime de comércio de licengas de emissdo sdo 0s que constam no Regulamento de Execucgdo (UE)
2021/447 da Comisséo
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Investimentos em instalag6es de deposigdo de residuos em aterros;

Investimentos em instalacdes de tratamento mecénico e biolégico. Esta exclusdo ndo se aplica a
investimentos em instalacdes de tratamento mecanico e bioldgico ja existentes que visem o aumento da
sua eficiéncia energética ou a sua conversdo em operacdes de reciclagem de residuos separados para
compostagem e digestdo anaerdbica, desde que tal ndo resulte no aumento da capacidade de tratamento
ou na extenséo da vida util das instalac@es, devendo esta condicdo ser verificada em cada instalacéo de
tratamento;

Investimentos em incineradores para tratamento de residuos. Esta exclusao néo se aplica a investimentos

em:

a) Instalacdes que se destinam exclusivamente ao tratamento de residuos perigosos néo reciclaveis;

b) InstalacBes ja existentes nas quais o investimento se destine a aumentar a eficiéncia energética,
capturar gases de escape para armazenamento ou reutilizacdo ou recuperar matérias das cinzas de
incineragéo, desde que os investimentos em causa ndo aumentem a capacidade de processamento
de residuos da instalacao, devendo esta condicao ser verificada em cada instalagéo;

Investimentos e atividades relacionados com combustiveis fésseis (incluindo utilizagdes a jusante), exceto
medidas relativas a producdo de eletricidade e/ou calor a partir de gas natural, bem como as
infraestruturas de transporte e distribuicdo conexas, que cumpram as condicdes previstas no Anexo |l
das Orientacdes Técnicas sobre a aplicacao do principio de «ndo prejudicar significativamente» ao abrigo
do Regulamento MRR;

Atividades em que a eliminacao de residuos a longo prazo possa causar danos ao ambiente, tais como
residuos nucleares;

Investimentos em investigacdo, desenvolvimento e inovagédo dedicados aos investimentos, produtos e
atividades descritos nos paragrafos anteriores.
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