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Politica de Prevencéo da Evaséao Fiscal

1 DISPOSICOES INICIAIS

1.1 Enquadramento legal e regulamentar

A Politica de Prevencao da Evasao Fiscal assume importancia fulcral dado tratar-se de um instrumento cujo
objetivo visa o cumprimento da legislacéo e orienta¢des europeias em matéria de combate a evasao fiscal,
nomeadamente tendo em conta o papel do BPF na definicdo e implementacao de instrumentos financeiros
financiados por fundos publicos, nacionais e europeus.

A evasdo fiscal debilita os esforgos dos governos para assegurar um desenvolvimento sustentado da
economia e a capacidade de cobrar as receitas publicas devidas. Préticas fiscais ilegais ou abusivas podem
ser facilitadas por estruturas empresariais multi-jurisdicionais e recurso a jurisdi¢cdes que sdo consideradas
ndo alinhadas com os padrdes aceites internacionalmente e na Unido Europeia.

O BPF estd comprometido com as relacdes de negdcio com contrapartes que cumprem com 0s requisitos
da legislacéo aplicavel e as melhores préaticas de mercado, incluindo a area fiscal.

Esta politica é complementar e estd diretamente relacionada com a Politica de Prevengdo de
Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo e com a Politica de Admissao de Clientes do
BPF.

A regulamentacédo de referéncia e as orientag8es da Unido Europeia em matéria de combate a evasao fiscal

sdo as seguintes:

Diploma Tema

Comunicagdo da Comissdo Europeia | Estabelece novos requisitos na legislacdo europeia,
2018/1756/EU relativamente a evasdo fiscal, em particular nas

operagdes de financiamento e de investimento

Principios da OECD para a transparéncia

fiscal e a troca de informagéo

Trabalho realizado sobre a eroséo fiscal e a

transferéncia de receitas (BEPS)

Cddigo de Conduta para a tributagao fiscal

Diretiva do Conselho europeu 2011/96/EU Estabelece o sistema de tributacdo aplicavel no caso de
empresa mae e filiais estabelecidas em diferentes

Estados membros

Diretiva do Conselho europeu 2003/49/EU Estabelece o sistema de tributacdo aplicavel a
pagamentos de royalties realizados entre empresas

associadas de distintos Estados membros

Recomendacdo da Comissdo Europeia | Planeamento fiscal agressivo
2012/772/EU, de 6 de dezembro
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Diploma

Tema

DIRETIVA (UE) 2018/822 do Conselho, de 25
de maio de 2018

Altera a Diretiva 2011/16/UE no que respeita a troca
automética de informagdes obrigatéria no dominio da

fiscalidade em relacéo aos mecanismos

transfronteiricos a comunicar

Pacote Antielisdo Fiscal COM 2016/23

Proximas etapas para uma tributacédo eficaz e maior

transparéncia fiscal na UE

Recomendac¢éo da Comisséo 2016/136/EU

Estabelece a aplicacdo de medidas contra préaticas

abusivas em matéria de convencdes fiscais

Diretiva do Conselho 2016/1164/EU

Estabelece regras contra as praticas de eliséo fiscal que
tenham incidéncia direta no funcionamento do mercado

interno

Conclusdes do Conselho da Unido Europeia
sobre a lista revista da UE de jurisdigbes nédo
cooperantes para efeitos fiscais, aprovadas
pelo Conselho na sua reunido realizada a 4 de
outubro de 2022.

Aprova a lista revista da UE de jurisdigbes nao
cooperantes para efeitos fiscais ("lista da UE")

reproduzida no anexo I;

Aprova o ponto da situagdo reproduzido no anexo Il no
que diz respeito aos compromissos assumidos pelas
jurisdigBes cooperantes de aplicarem os principios da

boa governagéo fiscal.

Regulamentagdo europeu 2017/1601 que
institui o Fundo Europeu de Desenvolvimento
Sustentado (EFSD)

466/2014/EU  do

Europeu de Financiamento (ELM)

Decisao Mecanismo

Regulagdo para o Fundo Europeu de

Investimento Estratégico (EFSI)

Portaria n.° 309-A/2020, de 31 de dezembro

Altera a Portaria n.° 150/2004, de 13 de fevereiro, que
aprova a lista dos paises, territérios e regides com
regimes de tributacdo privilegiada, claramente mais

favoraveis.

1.2 Objetivos da politica

A Politica de Prevencéo da Evaséo Fiscal define o modelo de governo e os procedimentos a aplicar, desde
a origem das operagfes até ao seu vencimento e as diligéncias que devem ser realizadas pelo BPF na

verificacdo da adequacgdo dos contrapartes envolvidos, dos seus beneficiarios ou de intervenientes na
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liquidac@o das operacdes, sejam operagbes diretas com o BPF ou com fundos geridos pelo BPF, na

observancia das questdes fiscais associadas a essas operagoes.

1.3 Ambito e objeto do normativo interno

Esta Politica aplica-se a todas as operag@es financiadas ou investidas pelo BPF (ou nas quais 0 mesmo

participe) ou atue como entidade gestora na execucédo de programas de financiamento ou de investimento.

No caso das operac¢des de financiamento ou investimento indireto, o BPF deve garantir que as contrapartes

com as quais o BPF (ou um fundo por ele gerido) celebre um contrato de financiamento ou de investimento

estdo em condi¢gBes de assegurar as obrigagfes estabelecidas nesta Politica.

1.4 Conceitos

Beneficiario efetivo (BE) — Consideram-se BEs as pessoas singulares que, em ultima instancia,
detém a titularidade ou o controlo, direto ou indireto, de uma percentagem suficiente de unidades
de participacdo ou de titularizacdo em circulacéo do cliente, ou que detém a propriedade ou o
controlo, direto ou indireto, de uma percentagem suficiente de a¢des ou dos direitos de voto ou
de participacdo no capital do cliente, ou que, quando subsistam duvidas ou nédo tenha sido
possivel identificar a pessoa singular através dos critérios anteriores, a pessoa ou pessoas que

detém a direcéo de topo;
BEPS - “Base erosion and profit shifting”
FATF — Financial Action Task Force

Clientes - Consideram-se Clientes, as contrapartes do BPF, entendidas como todas as
entidades com uma relagéo direta com o BPF, bem como as contrapartes dos fundos geridos
pelo BPF e os seus beneficiarios finais, com excec¢do dos beneficiarios que integram os fundos

geridos por sociedades gestoras de fundos de capital de risco, sob a supervisdo da CMVM;

Jurisdi¢cBes ndo cooperantes (JNC) — jurisdi¢Bes classificadas por uma ou mais organizagfes
relevantes por ndo terem realizado suficientes progressos com vista a implementagao satisfatoria
de padrdes aceites pela Unido Europeia ou internacionalmente, relativamente a transparéncia

fiscal e aos padrdes de bom governo em matéria fiscal.

Ligacédo a Jurisdi¢cbes ndo cooperantes (LIJNC) — incluem as seguintes:

o Localizagéo relacionada — onde a contraparte contratante est4 estabelecida numa JNC

o Propriedade relacionada — local onde a contraparte contratante é detida, quer por uma
pessoa juridica ou fisica estabelecida numa JNC

o  Controlo relacionado - local onde a contraparte contratante é controlada, quer por uma

pessoa juridica ou fisica estabelecida numa JNC

Jurisdi¢cBes cooperantes e que assumiram compromissos (JC)- sé&o jurisdicdes cooperantes
gue ainda ndo cumprem totalmente os padrbes fiscais internacionais, que apresentam
deficiéncias e que assumiram compromissos perante a UE de aplicarem os principios da boa

governacao fiscal.
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2 PRINCIPIOS GERAIS

A presente Politica visa garantir os seguintes principios gerais:

e Existéncia de procedimentos que identifiquem JNC ou LINC ou em caso de estabelecimento
de contratos com outros intermediarios financeiros, a capacidade dos mesmos em assegurar essa
identificagdo, no momento do estabelecimento da rela¢do contratual (ou na sua renovagédo) ou na

ocorréncia de fluxos financeiros;

e Avaliacdo com base numa abordagem baseada no risco, incluindo uma avaliagdo do risco do

negacio e do cliente que:

o Suficientemente ampla de forma a abranger todas as entidades relevantes envolvidas nos

fluxos financeiros;

o Avalia se os fluxos financeiros associados as transac¢des sdo adequadamente tributados e
cumprem com os padrdes promovidos pela Unido Europeia e a FATF, bem como os principios
de bom governo promovidos pela Unido Europeia, OCDE, G20 e o Férum Global,
nomeadamente a Comunicagéo da Comissao Europeia 2018/1756/EU e as listas de jurisdicGes
ndo cooperantes para efeitos fiscais, adotadas pelo ECOFIN;

o ldentifica o beneficiario ultimo final;

o Avalia se a proposta foi (ou nédo) estruturada de forma artificial de modo a evitar ou minimizar

a tributacgéo;

e Existéncia de controlos que permitam determinar se existiu um planeamento fiscal
agressivo, com evidéncia documental (por ex uma opinido de um terceiro especialista) quando

um risco potencial seja identificado;

e Capacidade de realizar diligéncias adicionais em entidades identificadas em jurisdicdes
comprometidas, numa base casuistica, de forma a determinar se essa jurisdicao foi selecionada

por razdes fiscais.

3 MODELO DE GOVERNACAO

Apresentam-se de seguida as principais responsabilidades afetas, a Direcao de Capital e Divida, a Dire¢éo

de Conformidade e a Direcdo Juridica.

3.1 Direcédo de Capital e Divida

A Direcéo de Capital e Divida, tem no &mbito da Politica, e dos procedimentos em si definidos, as seguintes

responsabilidades:

Obtencao de documentacao relevante para avaliacao do risco da contraparte e das operacdes associadas

A Direcéo de Capital e Divida deve obter a documentacao relevante das contrapartes, para efeitos desta
avaliacdo, com o objetivo de garantir que as mesmas ndo beneficiam de regimes fiscais prejudiciais,

nomeadamente, e quando aplicavel:
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e Estrutura acionista com a identificagéo da jurisdicao relevante, racional econdémico e regime fiscal
aplicavel;

e Informacéo relativa a taxa fiscal nominal e efetivo, e razdo para as suas diferencas, caso exista;

e Tratamento de eventual adverse media relativo a questdes fiscais;

e Explicacéo de eventuais litigancias sobre matérias fiscais;

e Descricdo do regime fiscal aplicavel nos fluxos financeiros associados as operagdes de
financiamento e investimento;

e Informagdo sobre transacdes intra grupo e tratamento e documentacéo em termos da aplicagéo
de precos de transferéncia;

e Informagdo sobre a classificacdo da CRS (Common Reporting Standard) das contrapartes
envolvidas;

e Declaracdes das autoridades fiscais sobre a situagdo do contraparte, relativamente ao

cumprimento tributario.

Em func@o da complexidade da operacdo de financiamento ou de investimento pode ser necessaria a
obtencao de uma opinido independente com a descri¢do do regime fiscal aplicavel e a confirmagao de que
a estrutura empresarial ndo apresenta indicios de evaséo fiscal, a qual deve ser articulada com a Dire¢éo
Juridica.

Realizacao de due diligences

A Direcéo de Capital e Divida, em articulacéo e colaboracéo com a Diregao de Conformidade deve proceder
a realizacao de due diligences, nos casos de financiamentos ou investimentos indiretos, como forma de
avaliar se as contrapartes estdo em condi¢des de cumprir com 0s requisitos estabelecidos nesta Politica.

Esta avaliacdo devera ter como objetivo assegurar que:

e Existem procedimentos para identificagédo e atualizacdo da informagao relativa aos beneficiarios
finais;

e As contrapartes e os beneficiarios finais ndo estdo estabelecidos em JNC (ou fornecem
justificacdes plausiveis para a LINC);

e E assegurada a verificacdo das contrapartes e os beneficiarios finais que se encontram
estabelecidas em jurisdicdes cooperantes e que assumiram compromissos com a UE para
aplicagao dos principios da boa governagao fiscal.

e Os niveis de transparéncia e integridade da operacdo sao satisfatérios;

e As contrapartes sdo conscientes das boas praticas e regulamentacdo em matéria fiscal,

e As contrapartes e beneficiarios finais seguem a regulamentagdo nacional, europeia ou

internacional associada a esta matéria.

3.2 Direcéo de Conformidade

A Direcdo de Conformidade do BPF, tem no ambito da Politica, e dos procedimentos em si definidos, as

seguintes responsabilidades:
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Avaliacdo de risco da contraparte

Conforme estabelecido na Politica de Prevencdo de Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, a Diregdo de Conformidade deve assegurar a classificacdo e monitorizacdo do risco dos
Clientes em matéria de prevencéo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, bem
como analisar os Clientes de risco elevado, sujeitos a medidas de diligéncia reforcadas, em momento prévio
ao inicio de qualquer relagdo comercial. Esta avaliagdo inclui os clientes ou contrapartes, bem como os

seus representantes legais e beneficiarios efetivos.

Também de acordo com a Politica de Admisséo de Clientes (ponto 3.2.2. f)), as entidades ou residentes
em jurisdi¢cdes ndo cooperantes para efeitos fiscais que decorrem do Anexo | das Conclusfes do Conselho

da Unido Europeia, de 4 de outubro de 2022. séo classificadas como Cliente ndo admissiveis.

No caso de se tratar de entidades que desenvolvam a sua atividade em jurisdigdes cooperantes, com
deficiéncias em matéria de evasao fiscal e que assumiram compromissos perante a Unido Europeia para
aplicacdo dos principios de boa governacao fiscal, nos termos do Anexo Il da lista referida no paragrafo
anterior, o BPF considera que:

e Setais entidades forem consideradas de risco elevado no &mbito da prevencao do branqueamento
de capitais e do financiamento ao terrorismo, no ambito de regimes com tributacéo privilegiada,
claramente mais favoraveis ou jurisdicbes com uma classificacao de risco elevada, no Corruption
Perceptions Index, Global Terrorism Index, Basel AML Index, sdo classificadas como néo

admissiveis;

e Se tais entidades forem consideradas de risco médio ou baixo nas referidas areas, a entidade é
classificada de risco elevado, sendo, deste modo, sujeita a medidas de diligéncias refor¢adas e de

uma analise casuistica.

As jurisdi¢des, que constam da Portaria 309-A/2020, de 31 de dezembro que aprova a lista dos paises,
territérios e regides com regimes de tributacao privilegiada, claramente mais favoraveis, sao classificadas

com risco elevado e, subsequentemente, sujeitos a medidas de diligéncia refor¢ada.

Neste sentido, a Diregcdo de Conformidade mantera as listas de referéncia relativas as JNC e JC
atualizadas, bem como a respetiva classificagdo de risco, de forma a avaliar o risco dos clientes ou

contrapartes com os quais se estabelecam relacdes de negdécio ou outras transagées.

Identificacdo do beneficiario efetivo

No ambito da avaliacdo de risco dos clientes ou contrapartes, a Direcdo de Conformidade procede a

identificacdo do(s) beneficiario(s) efetivo(s) envolvido(s) nas operagoes.
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3.3 Direcéao Juridica

A Direcéo Juridica € responsavel pelo suporte a Diregdo de Capital e Divida na elaboragdo das clausulas
contratuais que devam ser estabelecidas com as contrapartes, nas operacdes de financiamento ou de
investimento, em matéria de prevenc¢édo da evasao fiscal, de acordo com as condi¢des estabelecidas pelas
entidades financiadoras e de forma a dar cumprimento ao definido nesta Politica, assegurando em todo o

momento a comunicacéo de qualquer alteragéo ao estabelecido contratualmente.

A Direcao Juridica deve ainda promover a atualizacdo das areas envolvidas em termos de legislacéo

aplicavel em matéria fiscal.

4 DISPOSICOES FINAIS

4.1 Aprovagéo e entrada em vigor

De acordo com os procedimentos internos do BPF, a presente politica deve ser aprovada pela Comisséo
Executiva, mediante proposta da Dire¢do de Conformidade.

4.2 Reviséao e vigéncia

Compete a Direcao de Conformidade, enquanto responsavel pela politica, apresentar Comissao Executiva
guaisquer propostas para a alteracdo ou atualizagdo. Esta devera ser revista numa base, pelo menos,
anual, sem prejuizo de a revisdo poder ser antecipada sempre que se identifiquem novos riscos ou se

justifique a alteracdo das medidas propostas ou implementadas.




BP.

Banco Portugués
de Fomento PORTUGAL

Rua Prof. Mota Pinto, 42F. 2°, Sala 211 T (+351) 226 165 280 www.bpfomento.pt
4100-353 Porto F (+351) 226 165 289



