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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-Lei n.° 27/2023

de 28 de abril

Sumario: Aprova o regime da gestao de ativos.

A gestao de ativos é a atividade em que alguém assume a responsabilidade por gerir e admi-
nistrar um conjunto de bens. O sistema financeiro admite e regula diversas formas de gestao de
ativos, podendo esta ser coletiva ou individual. A gestao individualizada de carteira de instrumentos
financeiros rege-se pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, e € um servico de investimento exercido, a titulo profissional, por intermediario
financeiro.

A gestao coletiva de ativos pode ser efetuada através de diferentes formas consoante a natu-
reza e a finalidade. No ambito da gestao coletiva de ativos destaca-se, pela sua fungéo de finan-
ciamento a economia, a gestao de investimento coletivo de capitais obtidos junto de investidores
através de organismos de investimento coletivo (OIC). A gestao de OIC ¢ especialmente conformada
pelo direito da Unido Europeia, que sujeita a gestao especializada e profissional do investimento
coletivo a deveres reforgados de conduta e a supervisao publica sob diversas formas e niveis de
intensidade. O direito da Uniao Europeia regula, em especial, os organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios (OICVM), de acordo com a Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 13 de julho de 2009 (Diretiva 2009/65/CE), e os organismos de investimento
alternativo (OIA), nos termos da Diretiva 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
8 de junho de 2011 (Diretiva 2011/61/UE). A Diretiva 2009/65/CE regula, de forma mais abrangente,
os requisitos da atividade destes organismos e das entidades instrumentais a sua atividade, nomea-
damente a sociedade gestora e o depositario, tendo em conta a natureza aberta e o publico-alvo
destes organismos. A Diretiva 2011/61/UE regula os requisitos aplicaveis aos gestores de OIA,
nomeadamente em matéria de acesso e exercicio da atividade de gestdo destes organismos.

Em Portugal, a atividade de gestao coletiva, sob a forma de OIC, é atualmente regulada
pelo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), aprovado em anexo a Lei
n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redagéao atual, e pelo Regime Juridico do Capital de Risco,
Empreendedorismo Social e Investimento Especializado (RJICRESIE), aprovado em anexo a Lei
n.° 18/2015, de 4 de marco, na sua redacao atual.

O RGOIC regula especialmente os organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios (OICVM), procedendo a transposigao da Diretiva 2009/65/CE e, ainda, parcialmente, os OIA,
transpondo igualmente a Diretiva 2011/61/UE. O RJCRESIE regula a atividade de capital de risco,
bem como a atividade de outros OIC, nomeadamente o investimento especializado e o empreen-
dedorismo social, transpondo parcialmente a Diretiva 2011/61/UE.

A experiéncia acumulada na aplicagao do RGOIC e do RICRESIE demonstra que € possivel
adotar uma abordagem de politica regulatéria mais harmonizada, coerente e uniforme, que pro-
mova a eficacia da supervisdo e a competitividade do setor, adotando nomeadamente solugbes
mais alinhadas com o direito da Unido Europeia. Este € um elemento particularmente relevante,
na medida em que os operadores de mercado concorrem, cada vez mais, no contexto integrado
do mercado interno da Unido Europeia.

Adicionalmente, a atividade de gestao coletiva de ativos esta sujeita a principios e regras
tendencialmente comuns, independentemente da natureza dos organismos. Por esse motivo, e
em linha com os principios de economia e simplificagao legislativa, considera-se vantajoso unificar
e sistematizar esses referentes comuns, garantindo maior coeréncia e harmonizagao regulatoria.
Esta iniciativa da ainda cumprimento a uma das reformas contidas no Plano de Recuperagao e
Resiliéncia, num contexto de promocédo de um ambiente empresarial mais favoravel que propor-
cione incentivos ao investimento, a capitalizagcdo das empresas e a consolidagao setorial.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83

28 de abril de 2023

Pag. 3

O presente decreto-lei procede, por isso, a aprovagao do regime da gestao de ativos (RGA)
e, consequentemente, a revogagao do RGOIC e do RICRESIE. O RGA adota um quadro regu-
latério comum dos OIC, regulando de forma unitaria as matérias que estdo atualmente dispersas
pelo RGOIC e pelo RICRESIE, promovendo ainda um alinhamento do direito nacional com o
direito da Uni&o Europeia.

Os OIC sao instituigdes que tém por finalidade o investimento coletivo de capitais obtidos junto
de investidores de acordo com uma politica de investimento previamente estabelecida. O RGA
alinha o conceito base de OIC com o direito da Unido Europeia. Assim, o OIC é delimitado por
referéncia a recolha de capital junto de investidores para aplicacdo de acordo com uma politica
de investimento, sendo previsto, em conformidade com a Diretiva 2009/65/CE, que os OICVM
estdo ainda sujeitos ao principio da diversificagao de risco. Os OICVM e os OIA constituem as
duas tipologias de OIC reguladas pelo RGA. Em beneficio da simplificagdo, o RGA simplifica o
catalogo de tipologias de OIA, prevendo trés tipologias em fungédo do objeto principal do inves-
timento e uma tipologia residual e aberta. Mantém-se, pela relevancia e enraizamento no nosso
mercado, os OlA imobiliarios e os OlA de capital de risco, bem como os OIA de créditos que foram
introduzidos recentemente no nosso ordenamento. Os demais OIA atualmente existentes, nomea-
damente os OIA em valores mobiliarios, os organismos de investimento em ativos n&o financeiros,
os organismos de investimento alternativo especializado, com excec¢éo dos OIA de créditos, e os
fundos de empreendedorismo social, deixam de constituir tipologias autdbnomas e passam a poder
ser constituidos ao abrigo da tipologia aberta.

Os OIC sao patrimoénios auténomos, podendo assumir forma contratual, de fundo de investi-
mento, ou societaria, de sociedade de investimento coletivo. Os OIC sob forma societaria podem ser
autogeridos ou heterogeridos, caso designem uma terceira entidade para assegurar a sua gestéo.
Estes organismos podem ser abertos ou fechados, consoante o numero de partes — unidades de
participagdo ou agbes — em circulagao seja variavel ou fixo. As unidades de participagéo de OIC
aberto podem ser subscritas e resgatadas, a pedido dos participantes, conforme previsto nos
documentos constitutivos. Os OIC podem ainda dividir-se em compartimentos patrimoniais que séo
auténomos entre si. Os OIC tém um valor liquido global sempre positivo, ndo se mantendo os limia-
res minimos de valor liquido global atualmente previstos consoante a tipologia do organismo.

A qualidade de participante decorre da aquisicao dos valores mobiliarios representativos de
uma fracao do patriménio do OIC sob forma contratual ou societaria. As unidades de participagao
correspondem aos valores mobiliarios emitidos por OIC sob forma contratual, enquanto aqueles com
forma societaria emitem acdes por adotarem a forma de sociedade anénima. Independentemente
da forma do OIC, os valores mobiliarios representativos das suas partes sdo necessariamente
escriturais e sem valor nominal. A aquisi¢éo originaria € efetuada mediante a sua subscri¢ao, a qual
implica o pagamento do respetivo valor de subscrigdo. Nos OIC abertos, o valor de subscrigéo é
integralmente realizado e nos demais organismos € integral ou parcialmente realizado, consoante
o estabelecido nos documentos constitutivos.

Os OIC podem ter duracédo determinada ou indeterminada, consoante o estabelecido nos
respetivos documentos constitutivos. Nos OIA fechados com duragéo indeterminada, os respetivos
documentos constitutivos preveem a negociagédo das suas unidades de participagdo no prazo de
trés anos a contar da constituigéo.

A atividade dos OIC é suportada pela atuacao de diversas entidades com diferentes fungdes,
com particular destaque para a sociedade gestora, o depositario e as entidades comercializadoras.
Todos estéo vinculados ao dever de atuagao no exclusivo interesse dos participantes, ou seja, dos
titulares do patriménio coletivo.

O RGA simplifica o catalogo de agentes que podem desenvolver a atividade de gestao cole-
tiva de ativos. O RGOIC e o RUICRESIE preveem quatro tipos de sociedades gestoras: as socie-
dades gestoras de organismos de investimento coletivo (SGOIC), as sociedades de capital de
risco (SCR), as sociedades de empreendedorismo social e as sociedades gestoras de fundos de
capital de risco. Adicionalmente, o RICRESIE contempla ainda a figura dos investidores de capital
de risco, bem como a possibilidade de as sociedades de desenvolvimento regional exercerem a
atividade. No RGA, os tipos de sociedades gestoras elegiveis passam a ser apenas as SGOIC
e as SCR. Esta classificagao tem por base a diferenca no ambito de atividade de cada um dos
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tipos. As SGOIC podem exercer atividades de gestdo de OICVM e de OIA, ndo podendo, porém,
gerir exclusivamente OIA de capital de risco. As SCR s6 podem gerir OIA. As SCR tém necessa-
riamente de gerir, pelo menos, um OIA de capital de risco € ndo podem gerir maioritariamente OIA
imobiliarios.

O inicio da atividade de qualquer sociedade gestora depende de autorizagao da Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), nos termos do RGA, estabelecendo-se dois regimes de
acesso a atividade consoante o objeto e dimenséo da sociedade gestora. A Diretiva 2011/61/UE
admite a aplicagdo de um regime simplificado para o investimento alternativo que se situe abaixo
dos limiares quantitativos nela previstos. A experiéncia pratica comprova a adequacéo e utilidade
deste regime simplificado na captagéo e gestdo de investimento de capital de risco. Por razdes
de coeréncia e uniformizagao regulatéria, este regime simplificado deve ser igualmente aplicado
a outras formas de investimento alternativo além do capital de risco. Assim, o RGA amplia o
ambito de aplicagao do regime simplificado de acesso e exercicio da atividade de gestao de OIA,
passando a subdividir as sociedades gestoras de OIA segundo um critério de dimensao, ou seja,
de grande ou pequena dimensao, consoante ultrapassem ou ndo os limiares previstos na Dire-
tiva 2011/61/UE.

As sociedades gestoras de pequena dimensao ficam sujeitas a um procedimento simplificado
de autorizagao, por referéncia ao regime aplicavel as sociedades gestoras de OICVM e de grande
dimensao. A CMVM dispde de um prazo de decisdo de 30 dias, no qual procede nomeadamente
a analise ex ante da adequagédo dos membros do 6rgéo de administragcdo. O requisito de capital
minimo inicial de uma sociedade gestora de pequena dimensao é de € 75 000, sendo obrigada a
constituir um montante adicional de fundos proéprios de 0,02 % do montante em que o valor liquido
global das carteiras sob gestédo exceda € 250 000 000. Os seus requisitos organizacionais sao objeto
de andlise subsequente pela CMVM, de acordo com principios gerais e critérios de proporcionali-
dade. Por fim, ndo se exige a designagéao de depositario para os OIA geridos por estas sociedades
gestoras, quando se trate de OIA dirigido exclusivamente a investidores profissionais.

O regime de inicio da atividade das sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensao
€ também ajustado, procedendo-se, nomeadamente, a redugéo do prazo para a decisdo de auto-
rizagdo da CMVM. O RGA estabelece um prazo de decisao de 90 dias, prorrogavel por 30 dias,
quando atualmente se preveem prazos de decisdo que se podem estender até 6 meses. Também
sdo ajustados os elementos instrutorios dos pedidos de autorizagdo em linha com o disposto no
direito da Unido Europeia. Os requisitos gerais de uma sociedade gestora de OICVM e de grande
dimensao correspondem, no essencial, aos requisitos atualmente previstos no RGOIC para
uma SGOIC. As sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensao adotam a forma de socie-
dade andénima, tém administragao central e efetiva em Portugal, um capital minimo inicial de, pelo
menos, € 125 000 ou, se exercerem a atividade de registo e depdsito de instrumentos financeiros,
€ 150 000, os seus membros dos 6rgaos sociais e participantes qualificados cumprem os requisitos
de adequacéo e tém uma direcdo de topo composta por, pelo menos, duas pessoas.

A autorizagéo para o inicio da atividade da sociedade gestora delimita o ambito da atividade
que pode exercer de acordo com os tipos previstos no RGA. A sociedade gestora pode, mediante
autorizacdo, estar habilitada a gerir OICVM, OIA ou ambos. Adicionalmente, consoante o tipo
de OIC que esteja habilitada a gerir, pode igualmente ser autorizada a exercer atividades adicionais
reguladas pela Diretiva 2014/65/UE.

As sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensao podem exercer atividade trans-
fronteirica na Unido Europeia ao abrigo do direito de estabelecimento e da liberdade de prestagao
de servigos, mediante o cumprimento do procedimento de notificagéo previsto no RGA, conforme
admitido na Diretiva 2009/65/CE e na Diretiva 2011/61/UE. Para o efeito, a sociedade gestora
comunica a CMVM, acompanhado da informagao exigivel, consoante pretenda estabelecer sucursal
noutro Estado-Membro ou atuar ao abrigo da liberdade de prestagédo de servigos. A informacgao
comunicada pela sociedade gestora é transmitida pela CMVM as autoridades de supervisao dos
Estados-Membros de acolhimento, podendo a CMVM recusar a comunicagao em determinadas
situacdes e de forma fundamentada. De igual modo, uma sociedade gestora da Unido Europeia
também pode exercer atividade em Portugal ao abrigo do direito de estabelecimento e da liber-
dade de prestagéo de servigos em termos idénticos a uma sociedade gestora nacional, mediante
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o cumprimento do referido procedimento de notificacdo. A supervisdo prudencial da sociedade
gestora é sempre assegurada pela autoridade do Estado-Membro de origem. Por fim, sdo ainda
previstos os requisitos para que uma sociedade gestora de pais terceiro possa exercer atividade
em Portugal.

Os OIC e respetivos compartimentos patrimoniais autdbnomos podem ser constituidos mediante
autorizagdo da CMVM ou comunicagao a CMVM, com ou sem possibilidade de oposi¢ao. A cons-
tituicdo de OIA de subscrigao particular fica sujeita a comunicagéo prévia a CMVM. A constituicdo
de compartimento patrimonial auténomo de OIC aberto ou fechado de subscrigdo publica, cujo
depositario e auditor sejam coincidentes com os do organismo ou de outro compartimento do mesmo
organismo também fica sujeita a comunicagdo a CMVM, podendo, neste caso, deduzir oposigao.
Os demais OIC e respetivos compartimentos patrimoniais auténomos sé podem ser constituidos
mediante autorizagdo da CMVM, sendo ajustado o prazo de decisao de autorizacgao.

A sociedade gestora tem uma fungéo central no desenvolvimento da atividade dos OIC,
encontrando-se, por isso, sujeita a um exigente quadro de deveres fiduciarios de atuagao no
interesse exclusivo dos participantes. A sociedade gestora procede a gestao do investimento e do
risco do OIC, bem como a comercializagdo e administragdo do mesmo, prestando um conjunto de
servicos administrativos. A sociedade gestora de OIA pode ainda prestar um conjunto de servigos
adicionais relacionados, nomeadamente, com gestao de instalacdes ou administragao imobiliaria,
bem como de aconselhamento especializado.

A sociedade gestora atua no interesse exclusivo dos participantes, desempenhando as suas
funcdes de acordo com padrdes reforcados de conduta, nomeadamente de honestidade, equi-
dade, cuidado, diligéncia e competéncia, estando sujeita ainda a dever de segredo. No quadro
dos seus deveres gerais, a sociedade gestora de OICVM integra os riscos de sustentabilidade no
ambito da sua atuagao. A sociedade gestora esta obrigada a dar prevaléncia aos interesses dos
participantes relativamente a quaisquer outros interesses, proprios ou de entidades relacionadas,
tendo igualmente de assegurar um tratamento equitativo dos participantes.

A atividade de gestao de OIC é remunerada através de uma comissao de gestdo. A férmula
de calculo é previamente definida nos documentos constitutivos do OIC, podendo incluir uma
componente variavel decorrente do desempenho desse OIC. Para além da comissao de gestao,
os demais custos e encargos imputaveis ao OIC estéo sujeitos a critérios de adequacgao tendo em
conta o principio de gestao sa e prudente. A sociedade gestora ndo pode cobrar ou imputar, ao OIC
ou aos participantes, quaisquer custos que ndo sejam devidos e ndo se encontrem previstos nos
documentos constitutivos.

A sociedade gestora pode subcontratar as suas fung¢des, devendo comunica-lo previamente
a CMVM. A subcontratagdo ndao pode comprometer a eficacia da supervisdo da sociedade gestora,
nem a sua responsabilidade ultima pela gestdo do OIC, incluindo para emitir instrugbes a entidade
subcontratada ou cessar a subcontratagdo quando o interesse dos participantes o exija.

A relacéo de gestéo €, por natureza, duradoura, mantendo-se, em regra, durante a duragéo
do OIC. Em determinadas situagdes, a sociedade gestora pode ser substituida nas suas fungdes,
desde que os documentos constitutivos prevejam essa possibilidade. Essa previsdo é um requisito
essencial da substituigdo, na medida em que esta circunstancia representa uma alteragéo signi-
ficativa dos pressupostos subjacentes ao investimento nesse OIC. A substituicdo de sociedade
gestora de OIC abertos depende de autorizacdo da CMVM e, no caso dos demais OIC, é objeto
de comunicagao subsequente a CMVM.

A atividade dos OIC é enquadrada pelos respetivos documentos constitutivos. Os documentos
constitutivos sdo, consoante o tipo e a natureza do OIC, o prospeto, o regulamento de gestéo, o
documento com informacgdes fundamentais destinadas aos investidores, a informagao aos inves-
tidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais e, no caso de uma sociedade
de investimento coletivo, o contrato de sociedade. A elaboragéo de prospeto € exigivel para OIC
abertos, sejam OICVM ou OIA, integrando o regulamento de gestéo e, no caso de OIC sob forma
societaria, o contrato de sociedade.

O regulamento de gestdo € um documento constitutivo obrigatério independentemente da
natureza do OIC. O RGA estabelece um conjunto de elementos que constam necessariamente
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do regulamento de gestdo, podendo a CMVM regulamentar e fixar os demais elementos minimos
deste documento constitutivo.

A sociedade gestora de OICVM elabora o documento de informacdes fundamentais aos
investidores (IFI). O conteudo e a forma deste documento decorrem diretamente da legislagao
da Unido Europeia e da respetiva regulamentagéao, incluindo, nomeadamente, a identificagao, a
descricao dos objetivos e politica de investimento, resultados previstos, custos e encargos e o
perfil de risco. Tendo em conta o disposto na legislagdo da Unido Europeia relativa aos pacotes de
produtos de investimento ou baseados em seguros dirigidos a investidores de retalho (PRIIP), o IFI
pode ser substituido pelo documento de informagéo fundamental (DIF) previsto nessa legislagao
da Uniao Europeia. O IFI é disponibilizado aos investidores, pela entidade comercializadora, com
uma antecedéncia adequada ao momento da subscricdo das unidades de participacdo. Relati-
vamente aos OIA, a respetiva sociedade gestora elabora a informagéao dirigida aos investidores
profissionais e, se dirigidos a investidores nao profissionais, o DIF previsto na legislagao da Unido
Europeia relativa aos PRIIP.

Os OIC estao obrigados a elaborar documentos de prestagéo de contas. Os OICVM elaboram
€ publicam um relatério anual e semestral de acordo com o modelo em anexo ao RGA, respetiva-
mente, no prazo de quatro e de dois meses a contar do termo do periodo de referéncia. Os OIA
elaboram e publicam apenas relatério anual no prazo de cinco meses a contar do encerramento
do exercicio. O conteido minimo dos relatérios e contas dos OIA decorre diretamente da regula-
mentacao da Unido Europeia.

Ainformacao que deva ser publicada, nos termos do RGA, relativa a OIC, é divulgada através
do sistema de difusdo de informagdo da CMVM. Sem prejuizo de outras formas de publicitacéo
previstas no RGA, sao objeto de publicagéo o prospeto, o regulamento de gestao, as informagbes
fundamentais destinadas aos investidores, a informacéo aos investidores de OIA dirigidos exclu-
sivamente a investidores profissionais e os ultimos relatérios e contas anuais e semestrais.

Para além dos deveres de informagao ao publico e aos participantes, os OIC e respetivas
sociedades gestoras estao sujeitos a deveres de informagao a CMVM para efeitos de superviséo
e fiscalizagao do cumprimento das normas que regem a sua atividade. Em particular, a sociedade
gestora esta obrigada a comunicar a CMVM quaisquer factos relevantes relativos ao organismo
de investimento coletivo que afetem o seu funcionamento ou significativamente os seus ativos.
Sempre que considere necessario para a protecao dos interesses dos investidores, a CMVM pode
determinar que esses factos sejam divulgados ou publicados.

O RGA exige especiais qualidades no que respeita as qualificagdes e requisitos das pessoas
gue podem influenciar ou fiscalizar a atividade da sociedade gestora. Atendendo aos interesses em
presencga, quer os membros dos 6rgaos sociais, quer os participantes qualificados das sociedades
gestora, estdo sujeitos a requisitos legais de adequacéo.

Os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao das sociedades gestoras de OICVM e
de grande dimensé&o sao objeto de avaliagao prévia ao inicio de fungdes para verificar se observam
os critérios de idoneidade e experiéncia. A avaliacao prévia é efetuada no procedimento de auto-
rizagdo para inicio da atividade da sociedade gestora, bem como quando se verifique a alteragao
da composicao do 6rgdo. A CMVM pode opor-se a designacao inicial de qualquer membro dos
orgaos de administracgéo e fiscalizagdo. Os membros dos 6rgéos sociais cumprem continuamente
os critérios legais de adequacgao, podendo ser objeto de medidas de supervisado caso deixem de
reunir os requisitos para o exercicio dessas fungdes, incluindo, a sua destituigio.

A aquisicao de uma participagédo qualificada numa sociedade gestora também esta sujeita
a requisitos legais e a controlo administrativo pela CMVM. Os participantes qualificados tém de
dar garantias de assegurar uma gestao sa e prudente da sociedade gestora, nomeadamente,
idoneidade e solidez financeira. A adequagao dos participantes qualificados é avaliada no ambito
do procedimento de autorizagédo para o inicio da atividade da sociedade gestora de OICVM e de
grande dimensao.

Para além da avaliagdo em sede de procedimento de autorizagdo, a aquisicdo potencial de
uma participagao qualificada numa sociedade gestora de OICVM esta sujeita a notificagao prévia
a CMVM, podendo esta opor-se a concretizacdo da operacgdo. A avaliagdo da adequacgao dos
participantes qualificados de uma sociedade gestora de OICVM é efetuada previamente a aquisi-
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¢ao da participacao qualificada e também sucessivamente, podendo a CMVM adotar medidas de
supervisao quando esses requisitos deixem de se verificar.

A avaliacdo da adequacédo dos participantes qualificados de uma sociedade gestora que
efetue exclusivamente a gestdo de OIA é objeto de controlo subsequente. Para este efeito, &
estabelecido o dever de informacdo a CMVM sobre a alteragdo dos participantes qualificados
dessa sociedade gestora.

A politica de remuneragdo é um instrumento de orientacdo da conduta que deve mitigar e
neutralizar riscos decorrentes de incentivos desajustados e desadequados, tratando-se de uma
matéria objeto de significativa harmonizagéo no direito da Unido Europeia. As sociedades ges-
toras de OICVM e de grande dimensao adotam uma politica de remuneragéo dos colaboradores
responsaveis pela condugao da atividade e assuncéao de riscos. Por razdes de proporcionalidade,
esta exigéncia ndo abrange as sociedades gestoras de pequena dimenséo.

A disciplina da politica de remunerag¢ao tem em conta o principio da proporcionalidade, bem
como a abordagem regulatéria baseada no risco, atendendo a dimenséo, organizagéo interna,
natureza, ambito e complexidade das atividades da sociedade gestora. A politica de remuneracéo
deve mitigar e reduzir eventuais riscos de conflitos de interesses, devendo ser compativel com os
objetivos da estratégia empresarial, valores e interesses da sociedade gestora e dos OIC por si
geridos e respetivos investidores. Deve ainda ser neutra do ponto de vista do género, baseando-
-se na igualdade de remuneracgao entre dirigentes e colaboradores masculinos e femininos por
trabalho igual.

A politica de remuneragao abrange todas as formas de remuneragéao e beneficios dos colabo-
radores abrangidos por este regime. Em linha com o direito da Unido Europeia, o RGA estabelece
os requisitos e termos da adequada definigdo das componentes, fixa e variavel, da remuneragao.
A componente fixa da remuneracgao deve ser suficientemente representativa para permitir inclusi-
vamente o ndo pagamento da componente variavel. Para promover uma remuneragao baseada
numa otica de médio-longo prazo, pelo menos, metade da componente variavel deve ser paga
em espécie e, além disso, uma parte substancial, de 40 % ou 60 % da componente variavel, con-
soante o montante, é diferida pelo periodo de trés anos. E ainda estabelecido que os beneficios
discricionarios de pensao sao retidos e pagos em espécie. Os colaboradores responsaveis pelas
fungdes de controlo desempenham um papel com especial relevancia e significado na estrutura
de governo societario. Por isso, a fixagao da sua remuneragéo é independente do desempenho
das areas de negdcio sob o seu controlo e a sua remuneragao € diretamente supervisionada pelo
orgao de fiscalizagao ou pelo comité de remuneragoes.

A sociedade gestora dispde de fungdes de gestao de riscos e de avaliagao de ativos. O estabe-
lecimento destas fungdes € exigivel para qualquer sociedade gestora, inclusivamente de pequena
dimenséo, salvo se tal se revelar desadequado de acordo com exigéncias de proporcionalidade.
A extensao da fungéo de gestdo de riscos numa sociedade gestora de pequena dimensao tem
em conta a sua dimensao e nivel de risco, sendo, por isso, ajustada face a sociedade gestora de
grande dimensao.

O depositario assegura a custédia dos ativos do OIC e desempenha fungbes de controlo e de
fiscalizagao da respetiva atividade no interesse dos participantes. A sua designagao € obrigatéria,
salvo para OIC dirigidos exclusivamente a investidores profissionais que sejam geridos por socie-
dade gestora de pequena dimenséo. A funcéo de depositario pode ser assumida por instituicao de
crédito ou empresa de investimento estabelecida em Portugal, sendo a respetiva relagédo contratual
formalizada por escrito. O depositario tem um estatuto de independéncia, devendo adotar medidas
para evitar a ocorréncia de conflitos de interesses.

O depositario pode subcontratar a fungao de guarda de ativos, mediante o cumprimento
de requisitos, formais e materiais, que visam garantir a sua compatibilidade com o objetivo sub-
jacente a fungéo do depositario, incluindo exigéncias na selegao e fiscalizagdo da atividade do
subcontratado, de interesse objetivo na subcontratagdo, bem como de competéncia e recursos
do subcontratado.

A informacgéo financeira dos OIC esta sujeita a relatorio de auditoria emitido por auditor
habilitado para o efeito. O auditor esta sujeito ao dever de comunicagao a CMVM relativamente a
ocorréncia de factos com impacto significativo na atividade do OIC.
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Arecolha de capitais junto de investidores realiza-se através da comercializagéo, que consiste
na oferta ou colocacgao de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo efetuada,
direta ou indiretamente, por iniciativa da sociedade gestora ou por sua conta. O conceito de
comercializagdo adotado no RGA é aperfeicoado tendo em vista o seu alinhamento com o conceito
previsto na Diretiva 2011/61/UE.

Para além da sociedade gestora, podem ser entidades comercializadoras o depositario,
intermediarios financeiros registados junto da CMVM para o exercicio das atividades de colocacao
com ou sem garantia ou de recec¢do e transmissdo de ordens por conta de outrem e, ainda, outras
entidades autorizadas pela CMVM. A relag&o entre a sociedade gestora e a entidade comerciali-
zadora rege-se por contrato escrito, estando a sociedade gestora obrigada a prestar informagéao
sobre o0 OIC as respetivas entidades comercializadoras. Na comercializagéo, a sociedade gestora
pode ser representada por agente vinculado.

A entidade comercializadora é responsavel pela recolha das ordens de subscricdo e de res-
gate das unidades de participagao, devendo, para o efeito, prestar aos investidores a informacao
sobre o OIC transmitida pela sociedade gestora.

A pré-comercializagao é essencialmente uma forma de sondagem de mercado para aferir o
interesse de investidores profissionais no investimento num OIA que ainda nao esta constituido
ou néo foi notificado para comercializagao. A legislagdo da Unido Europeia enquadra a figura no
ambito da atividade transfronteiriga, mas o conceito pode igualmente ser aplicavel em contexto
meramente nacional. Por isso, o RGA amplia o ambito da figura da pré-comercializagdo de OIA
junto de investidores profissionais, permitindo que as sociedades gestoras nacionais também o
possam fazer em Portugal.

A comercializagao transfronteirica de OICVM opera através do procedimento de notificacdo
prévia a autoridade de supervisdo do respetivo Estado-Membro de origem, a qual, por sua vez,
comunica essa informacao as autoridades de supervisdo dos Estados-Membros de acolhimento
em que se pretende comercializar o OICVM. A comercializagao pode cessar por iniciativa da
sociedade gestora, mediante o cumprimento de requisitos, que incluem a apresentagdo de uma
oferta ao publico de recompra ou resgate, a divulgagéo de informacgéo sobre a intengéo de ces-
sacao da comercializagcdo e a alteragdo ou revogagao de contratos celebrados para efeitos de
comercializagdo, de modo a cessar qualquer oferta a partir da data pretendida de cessacgao.
A comercializagao transfronteirica de OIA abrange a comercializagdo de OIA estabelecidos na
Uniao Europeia e ainda de OIA estabelecidos em pais terceiro.

Os OICVM dispéem de um quadro regulatoério dotado de uma elevada harmonizagédo no
direito da Unido Europeia. Essa harmonizag¢ao € nomeadamente evidenciada pelos requisitos de
composig¢ao do patriménio, em particular os limites a exposigéo em ativos. Os limiares quantitativos
aplicaveis aos OICVM sé&o regulamentados em anexos ao RGA. Os OICVM podem ser autorizados
a investir, pelo menos, 85 % do seu valor liquido global noutro OICVM no ambito de estruturas de
tipo principal e de alimentagéo. Os primeiros correspondem aos OICVM que recebem investimento
de outro OICVM, de alimentagdo. Os segundos sdo os OICVM que recolhem capital do publico
para aplicagao indireta noutro OICVM (o organismo principal). Esta forma de investimento indireto
significativo pelo OICVM de alimentagao, ultrapassando os limiares admitidos aos OICVM, justifica-
-se pelo facto de este OICVM alocar o seu valor liquido global no OICVM principal, organismo que
observa o principio da diversificagéo e reparticdo de risco aplicavel aos OICVM. Estas estruturas
estdo sujeitas a requisitos adicionais, tendo em vista a prote¢ao dos investidores do OICVM de
alimentacao.

Os OIA sao OIC que nao se qualifiquem como OICVM. O RGA regula especificamente a
atividade de quatro tipos de OIA, incluindo um tipo residual e aberto, para além de estabelecer
as regras gerais aplicaveis a qualquer organismo desta natureza. Os OIA passam a poder emitir
obrigagoes, aplicando-se o Cédigo das Sociedades Comerciais, com adaptagbes, nomeadamente
a sujeicao aos limites de endividamento previstos no RGA.

O RGA admite o diferimento da obrigagao de entrada nos OIA fechados. Assim, sem prejuizo
dos prazos fixados nos documentos constitutivos, o participante s6 entra em mora com a inter-
pelagédo da sociedade gestora, fixando um prazo para o cumprimento da obrigagdo de entrada.
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Durante esse periodo, o participante ndo pode receber rendimentos, nem participar nas reuniées
da assembleia de participantes.

A convocacéo, funcionamento e deliberagcdes da assembleia de participantes de OIA fechado
regem-se pelo disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais, com exceg¢ao das normas incom-
pativeis e das matérias especificamente reguladas no RGA. Opta-se, nomeadamente, por nao
manter as normas especiais, previstas no RICRESIE, relativas a convocagao da assembleia de
participantes, considerando-se que a aplicagcdo adaptada do disposto no Codigo das Sociedades
Comerciais para as sociedades anonimas € a solugdo mais adequada para regular o processo
de deliberagéo dos participantes. O regulamento de gestdo pode ser alterado por iniciativa da
sociedade gestora, bem como dos participantes, se aquele documento constitutivo o estabelecer.
O capital dos OIA fechados pode ser aumentado e/ou reduzido. Os participantes dispdem de
direito de preferéncia na subscricdo do aumento de capital, salvo previsido diversa nos documen-
tos constitutivos.

A duragao do OIA fechado pode ser prorrogada por decisao dos participantes. Deixa de ser
estabelecido o periodo maximo de duragdo do organismo, podendo a mesma ser prorrogada por
prazo superior ao periodo inicial. Os OlA de duragao determinada podem ainda converter-se em OIA
de duracgéao indeterminada. Os participantes que votem contra a deliberagao de prorrogagéo ou
de conversdo tém o direito a resgatar as suas unidades de participagao.

Os OIA imobiliarios tém como objeto o investimento em ativos imobiliarios. O RGA alarga o
catalogo de ativos imobiliarios passiveis de investimento por estes organismos, incluindo ativos
que, ao abrigo do RGOIC, s6 eram elegiveis para os organismos especiais de investimento imobi-
lidrio, subtipo que ndo se mantém no RGA. Os OlAimobiliarios podem investir em prédios rusticos
e mistos e desenvolver projetos de construgao e de reabilitagdo de imdveis para arrendamento,
exploragao onerosa ou revenda, independentemente da sua natureza aberta ou fechada. Os OIA
imobiliarios podem, em determinadas condigdes, adquirir participagdes em sociedades imobilia-
rias, sendo os respetivos requisitos mantidos na sua esséncia. Os OlA imobiliarios abertos podem
adquirir participagdes em sociedades imobiliarias que nao tenham a¢des admitidas a negociagao,
desde que adquiram a totalidade do capital e a sociedade esteja sujeita a uma fiscalizagao externa
idéntica e equivalente ao organismo. Os OIA imobiliarios podem ainda adquirir unidades de parti-
cipacao de outros OIA imobiliarios desde que esse OIA seja aberto ou tenha as suas unidades de
participagdo admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociagao
multilateral.

Os OlAde capital de risco mantém a sua autonomizagao e objeto essencial. Sendo, por natu-
reza, uma tipologia de organismo de investimento que tem por finalidade investir em sociedades
com elevado potencial de desenvolvimento, como forma de beneficiar da respetiva valorizacéao,
0 RGA prevé um periodo referéncia de 12 anos para a detengao do investimento. Porém, os
documentos constitutivos do OIA de capital de risco podem definir expressamente um periodo de
detencéo superior.

Atenta a especificidade desta tipologia de OIC, a sociedade gestora de OlA de capital de risco
pode ainda desenvolver, a titulo acessoério, um conjunto de atividades de apoio e suporte a atividade
destes organismos, incluindo a prestacao de servigos de consultoria e assisténcia relativamente
as sociedades participadas, a realizagdo de estudos ou servigos de prospecéo.

Os OIA de capital de risco podem investir em instrumentos de capital préprio, alheio ou hibri-
dos, bem como investir noutros OIA de capital de risco. Mantém-se a opgao de apenas admitir o
investimento noutros OIC com 0 mesmo objeto, ndo podendo o total de investimento em OIA de
capital risco exceder 33 % do seu ativo. Os OIA de capital de risco também nao podem investir
mais de 33 % do valor de investimento disponivel numa sociedade ou grupo de sociedades, nem
podem investir em sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

De forma a distinguir a natureza do investimento do OIA de capital de risco relativamente a
outros OIC, o RGA exige que qualquer investimento em valores mobiliarios admitidos a negociagéo
atinja, pelo menos, uma percentagem minima de investimento de 10 % das agbes nas sociedades
em que participem, assim garantindo uma influéncia relevante na gestao das participadas.

Os OIA de créditos foram introduzidos na legislagédo nacional pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de
23 de setembro, tendo em vista a dinamizacédo do mercado de capitais e a diversificacao das fontes
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de financiamento das empresas. Esta tipologia de OIA supre uma lacuna de mercado na procura
e oferta de financiamento, melhorando a complementaridade entre o setor bancario e os setores
do capital de risco e da titularizacao de créditos. Os OIA de créditos sdo uma forma alternativa de
concesséao de crédito as empresas, aumentando a concorréncia e as possibilidades de obterem
condigdes de financiamento mais atrativas e adequadas. Os OlA de créditos mantém o seu objeto,
nao podendo conceder crédito a pessoas singulares e a um conjunto de entidades. Estes OIA
podem ser geridos por qualquer sociedade gestora, incluindo de pequena dimensao. E igualmente
previsto o regime aplicavel a concessao de crédito pelos OIA de créditos, sendo aplicavel o regime
da concessao de crédito bancario consoante o tipo de operagdo, nomeadamente em matéria de
informagao sobre juros. Na relagdo com os mutuarios, a sociedade gestora observa os deveres
de informacgao dos intermediarios financeiros, com as necessarias adaptagdes, nomeadamente
sobre 0s riscos especiais das operagdes a efetuar e os custos do servigo. Para mitigar o risco de
crédito, prevé-se que estes OIA possam participar na central de responsabilidades de crédito.

Os OIC podem ser objeto de fuséo, cisédo e transformacgéo. Estas operagdes estéo sujeitas
a diferentes tipos de controlo administrativo em fungéo do risco e do tipo de OIC. Assim, estao
sujeitas a comunicagao prévia a CMVM, se a operagao envolver exclusivamente OIA de subscri-
¢ao particular, a comunicagao subsequente a CMVM, se a operagao envolver exclusivamente OIA
exclusivamente dirigidos a investidores profissionais, ou a autorizagao prévia da CMVM, nos
restantes casos.

A fusao, cisao e transformacao de OIC tém limites em fung¢do da natureza ou do pais do
estabelecimento dos organismos envolvidos. Os OICVM nao podem, por fusédo, cisdo ou transfor-
macao, modificar a sua natureza para OIA. Os OIA constituidos em Portugal ndo podem fundir-se
com OIA constituidos noutros Estados.

O processo de fusao de OICVM decorre da Diretiva 2009/65/CE, que regula, em particular,
a fusao transfronteirica. A fusdo de OIA observa as disposi¢des da fusao de OICVM, com as
necessarias adaptagdes. O RGA regula os elementos essenciais do procedimento de ciséo e de
transformagao de OIC, sendo a sua concretizagado desenvolvida por regulamento, atendendo a
natureza técnica dos elementos.

As sociedades gestoras também podem ser objeto de fusao, cisdo ou de conversao. A fuséo
e cisdo de uma sociedade gestora estido sujeitas a autorizagcdo da CMVM. A sociedade gestora
pode ainda converter-se noutro tipo previsto no RGA, mediante comunicagao préviaa CMVM, se o
ambito da atividade for permitido ao tipo no qual se pretende converter ou, ndo o sendo, mediante
autorizacdo da CMVM.

Os OIC e as sociedades gestoras podem descontinuar a sua atividade, regulando-se a forma
e procedimento dessa cessagdo. Os OIC podem ser objeto de liquidag&o extrajudicial ou judicial.
Sao liquidados extrajudicialmente quando se dissolvam pelo decurso do prazo, por decisdo da
sociedade gestora, deliberagédo dos participantes de OIA fechados ou, no caso das sociedades
de investimento coletivo, nos termos do contrato de sociedade. A sociedade gestora é, por regra,
o liquidatario, devendo o procedimento ser concluido no prazo de 15 dias, no caso de OICVM,
€ no prazo de 1 ano para os demais OIC. Estes prazos s6 podem ser prorrogados, por decisdo
da CMVM, quando o liquidatario ndo seja a sociedade gestora. Por razdes de certeza e seguranca
juridicas, o RGA nao admite a reverséao da liquidagao de qualquer OIC.

Para além da situacéo de insolvéncia, os OIC séo liquidados judicialmente em caso de revo-
gacao da sua autorizacdo ou da impossibilidade de substituicdo da sociedade gestora, sendo
a mesma promovida pela CMVM. A liquidagao judicial de OIC rege-se, em geral, pelo disposto
no Cadigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei
n.° 53/2004, de 18 de margo, com as especificidades previstas no RGA. O depositario, atenta
a sua fungao, tem legitimidade para requerer a declaragéo de insolvéncia do OIC. A liquidagao
judicial dos OIC, com base nas demais situagdes, € promovida pela CMVM, que pode propor os
liquidatarios ao tribunal.

As sociedades gestoras podem ser dissolvidas voluntariamente ou ser objeto de liquidacéo
judicial quando ndo cessem o exercicio da atividade objeto de renuncia ou de revogagéo da
autorizagdo. Neste caso, o procedimento é promovido pela CMVM. Na liquidagao por insolvéncia
da sociedade gestora, o administrador da insolvéncia esta obrigado a promover a substituicdo
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da sociedade gestora relativamente aos OIC sob gestdo, podendo a CMVM promover a sua
substituicdo em caso de incumprimento desse dever. Quando nao seja possivel a substituicao
da sociedade gestora, a CMVM declara a impossibilidade de substituicdo e ordena a liquidagao
daqueles OIC. O tribunal pode designar, sob proposta da CMVM, pessoas que coadjuvem o
administrador de insolvéncia, devendo dispor de idoneidade e experiéncia. Por fim, é previsto o
procedimento de liquidagao judicial da sociedade gestora em caso de incumprimento do dever de
cessacgao da atividade, aplicando-se, de forma adaptada, o procedimento judicial previsto para a
liquidagéo de OIC.

A CMVM ¢ a entidade administrativa independente responsavel pela supervisdo dos OIC,
bem como das sociedades gestoras constituidas em Portugal, tanto em matéria prudencial,
como comportamental. Para o efeito, a CMVM disp6e dos poderes previstos no RGA e ainda dos
poderes e prerrogativas previstas no Codigo dos Valores Mobiliarios, em particular, os poderes de
supervisao prudencial. ACMVM dispde ainda de poderes de regulamentacdo, podendo, assim,
regulamentar o disposto no RGA. No ambito da atividade administrativa, o RGA procede a uma
significativa simplificagdo, de acordo com principios de risco, necessidade, eficiéncia e celeridade,
reduzindo prazos de decisdo administrativa, substituindo procedimentos de autorizagdo por comu-
nicacdes, com ou sem possibilidade de oposicdo da CMVM, e eliminando procedimentos e atos
administrativos.

O regime sancionatorio relativo a atividade dos OIC é integrado no Cdodigo dos Valores
Mobiliarios, assim garantindo maior proximidade e ligagdo com o regime sancionatério contraor-
denacional de referéncia do setor dos mercados financeiros. Para o efeito, é aditada a conexao
normativa e material referente a OIC ao regime sancionatério contraordenacional do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, garantindo a cobertura sancionatéria dos deveres previstos no RGA e noutra
legislagado nacional ou da Unido Europeia, de acordo com a técnica legislativa adotada no Cédigo
dos Valores Mobiliarios. As normas de sancéo relativas a OIC s&o tipificadas no referido codigo de
acordo com os niveis de graduacgao de ilicitos nele previstos. A graduagéo proposta tem necessa-
riamente em conta as exigéncias do direito da Unido Europeia, bem como a unidade e coeréncia
do direito nacional.

Foi ouvida a Associagao Portuguesa de Capital de Risco, a Associagéo Portuguesa de Fun-
dos de Investimento, Pensbes e Patrimonios, o Banco de Portugal e a Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios.

Assim:

No uso da autorizagéo legislativa concedida pela Lei n.° 4/2023, de 16 de janeiro, € nos termos
das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituigdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto
1 — O presente decreto-lei transpde para a ordem juridica interna:

a) A Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009,
que coordena as disposigdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), na sua redagéo atual;

b) A Diretiva 2007/36/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007,
no que se refere aos incentivos ao envolvimento dos acionistas a longo prazo, na sua redagao
atual;

c)ADiretiva 2010/42/UE, da Comisséo, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, no que respeita a certas disposicoes relativas a fusées de
fundos, estruturas de tipo principal/de alimentagao e procedimentos de notificagao;

d) A Diretiva 2010/43/UE, da Comissao, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito aos requisitos organizativos, aos confli-
tos de interesse, ao exercicio da atividade, a gestéo de riscos e ao conteudo do acordo celebrado
entre o depositario e a sociedade gestora, na sua redagao atual;
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e) A Diretiva 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE
e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) 1060/2009 e (UE) 1095/2010, na sua redagao atual.

2 — O presente decreto-lei assegura ainda a execug¢ao na ordem juridica interna:

a) Do Regulamento (UE) 345/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril,
relativo aos fundos europeus de capital de risco [Regulamento (UE) 345/2013];

b) Do Regulamento (UE) 346/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril,
relativo aos fundos europeus de empreendedorismo social [Regulamento (UE) 346/2013];

c) Do Regulamento (UE) 2015/760, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril,
relativo aos fundos europeus de investimento de longo prazo [Regulamento (UE) 2015/760];

d) Do Regulamento (UE) 2017/1131, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho,
relativo aos fundos do mercado monetario [Regulamento (UE) 2017/1131].

3 — O presente decreto-lei procede ainda a:

a) Quadragésima quarta alteragao ao Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado em anexo
ao Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redacéao atual;

b) Segunda alteragao ao Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro, alterado pelo Decreto-
-Lein.° 47/2019, de 11 de abril.

Artigo 2.°
Aprovacgao do regime da gestdo de ativos

E aprovado, em anexo ao presente decreto-lei e do qual faz parte integrante, o regime da
gestao de ativos (RGA).

Artigo 3.°
Alteragao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 1.°, 2.°, 8.°, 20.°, 26.°-H, 30.°, 63.°, 289.°, 305.°, 359.°, 363.°, 388.°, 400.°, 404.°
e 422.°-A do Cdédigo dos Valores Mobiliarios passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 1.°
[...]
1 — (Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]

b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo.]

c) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]

d) As unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo;
e) [Anterior alinea €e) do corpo do artigo.]

f) [Anterior alinea f) do corpo do artigo.]

g) [Anterior alinea g) do corpo do artigo.]
2 — [Anterior n.° 2 do corpo do artigo.]

Artigo 2.°
[..]

ArOWON-



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 13

5—1.1

6—1..1]

7 — Sempre que estejam em causa unidades de participagéo, as referéncias feitas no presente
Caodigo ao emitente respeitam a sociedade gestora do organismo de investimento coletivo.

8 — As referéncias feitas no presente Codigo a unidades de participagdo abrangem as agdes
de sociedades de investimento coletivo, salvo se o contrario resultar da prépria disposic¢ao.

Artigo 8.°
[.-]
1 —1.]

a)[...]

b)[...]

c) Respeitem a organismos de investimento coletivo.
2—1.1]

3—1[..1]

4—1.]

Artigo 20.°
[...]

1—1..]

2—1.]

3 — Nao se consideram imputaveis a sociedade que exerca dominio sobre sociedade ges-
tora de organismo de investimento coletivo, sobre sociedade de capital de risco, sobre entidade
gestora de fundo de pensdes ou sobre intermediario financeiro autorizado a prestar o servigo de
gestao de carteiras por conta de outrem e as sociedades associadas de fundos de pensdes os
direitos de voto inerentes a agbes integrantes de fundos ou carteiras geridas, desde que a socie-
dade gestora ou o intermediario financeiro exerga os direitos de voto de modo independente da
sociedade dominante ou das sociedades associadas.

4—1.]
5—1.]
6—1.]
7 —1.]

Artigo 26.°-H
[...]
(Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]

b) ‘Gestor de ativos’, o intermediario financeiro sujeito a lei pessoal portuguesa que preste o
servigo de gestdo de carteiras, as sociedades gestoras e as sociedades de investimento coletivo
autogeridas, salvo as de pequena dimenséo;

c) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]

Artigo 30.°
[.--]
1—1.]

(=)
N
—_—
—
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c)[...]

d) Organismos de investimento coletivo e respetivas sociedades gestoras;

e)l[..]

f) Outras instituigdes financeiras autorizadas ou reguladas, designadamente entidades com
objeto especifico de titularizagéo, respetivas sociedades gestoras, se aplicavel, e demais socie-
dades financeiras previstas na lei;

9]

h)[...]

N[...]

NI

K)[...]

2—1.]
3—1.]

4—1.]
5—1.1]
Artigo 63.°
[.--]
1—1..]
a)[...]
b) [...]
c)[..]
A

d) As unidades de participagdo em organismo de investimento coletivo.

2 — O intermediario financeiro registador € indicado pelo emitente ou pela sociedade gestora,
que suportam os custos da eventual mudanga de entidade registadora.

3—1[..]

4—1.]

Artigo 289.°
[...]

2—[.]
3—I[.]
4—1[.]
5—.]
6—I[..]
7—[.]
8 —I[.]

]

9— 1.
10 —[..]
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Artigo 305.°
[.-]

1—1..]

2—1.]

3—I[.-]

4—1.]

a)l..]

b)[...]

c)[.-]

d)[..]

e) Geridos por sociedade gestora de organismo de investimento coletivo ou sociedade de

capital de risco que tenham com o intermediario financeiro uma das relagbes previstas nas alineas
anteriores.

Artigo 359.°
[.]
1 —1..]
a)l..]

b) Intermediarios financeiros, sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo,
sociedades de capital de risco e consultores para investimento;

c)[...]
d)[..]
e)l[...]
N1
9[-
h)[...]
i [.-]
NI
K)[...]
D[]
m) [...]
n)[...]
0) Sociedades de investimento coletivo;
p) (Revogada.)
q)[--]
rNl.]
s) [...]
2—1.]
3—1[..]
4—1.]
5—1.1]
Artigo 363.°
[.--]
1—1..]
a)l..]
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d) As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, as sociedades de capital
de risco, as sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de créditos e as sociedades de titu-

larizacao de créditos;
e) (Revogada.)

2—1.
3—I.
4—1.
5—1.
6—1I...
1—I.
2—1.
3—I.

— e et e

]
]
]

Artigo 388.°
[..]

a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores mobiliarios, formas organizadas
de negociagao de instrumentos financeiros, sistemas de liquidagdo e compensagao, contraparte
central, intermediacao financeira, titularizagao de créditos, notagao de risco, elaboracéo, adminis-
tracao e utilizacédo de indices de referéncia e fornecimento de dados de calculo para os mesmos

e regime da informacgao e de publicidade relativa a qualquer destas matérias;

b [..]
o) [..]

d)
)
4—|
5—|
6—I
7—I

Organismos de investimento coletivo;
[Anterior alinea d).]

Artigo 400.°
[...]

(Anterior proémio do corpo do artigo.)

a
b
c
d
e

)
)

) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]
) [Anterior alinea b) do corpo do artigo.]
) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]
[Anterior alinea d) do corpo do artigo.]
[Anterior alinea e) do corpo do artigo.]

f) [Anterior alinea f) do corpo do artigo.]

g) [Anterior alinea g) do corpo do artigo.]
h) [Anterior alinea h) do corpo do artigo.]
i) Contraordenacgao grave, quando se trate de violagdo de deveres relativos aos organismos

de investimento coletivo.

1—1.

(=)
N
——
—

]

Artigo 404.°
[..]



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 17

c)l[...
d) [...
e)l..
NI.]
9[-

h) Suspenséao do exercicio do direito de voto atribuido aos titulares de participagdes sociais
em entidades sujeitas a supervisdo prudencial da CMVM.

—_— e —

2 — As sangbes acessorias referidas no nimero anterior nao podem ter duragéo, contada a
partir da decisdo condenatdria definitiva, superior:

a) A cinco anos nos casos das sangdes previstas nas alineas b), ¢) e h);
b) A 12 meses, no caso da sangao prevista na alinea f).

3—1.]
4—1.]
5—1.]

6 — No caso de aplicagédo de sangao acessoria prevista na alinea h) don.° 1, a CMVM ou o
tribunal comunicam a condenacgao a assembleia geral da entidade sujeita a supervisédo prudencial
da CMVM.

Artigo 422.°-A

[.]

1 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados as
decisdes objeto de publicagéo, nos termos do artigo anterior, relativas a:

a) Condenagdes por contraordenagdes respeitantes ao regime do abuso de mercado;
b) Condenacgbes por contraordenagdes relativas a organismos de investimento coletivo;
c) Condenagdes pela pratica de crimes contra o mercado.

2 — (Revogado.)
3 — A CMVM comunica anualmente a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados informagéo agregada sobre:

a) As sangdes aplicadas pela pratica de crimes contra 0 mercado e de contraordenagdes
respeitantes ao regime do abuso de mercado, bem como informagao agregada e sem a identidade
dos visados relativamente as averiguagdes e investigagcdes efetuadas nesses ambitos;

b) As sangbes aplicadas pela pratica de contraordenagdes relativas a organismos de inves-
timento coletivo.

4 — (Revogado.)
5—1[.]»
Artigo 4.°

Alteragao ao Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro

O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro, passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 2.°
[...]
1 — Sao entidades participantes:

a) Entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal que concedam crédito;
b) Sucursais de instituicdes de crédito com sede no estrangeiro e atividade em Portugal;
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c¢) Organismos de investimento alternativo de créditos constituidos em Portugal; e
d) Outras entidades designadas pelo Banco de Portugal que, de algum modo, exergam fun-
¢bes de crédito ou atividade com este diretamente relacionada.

2—1[.]
3—I.1]
4—1.]
5—1.]

6 — Sempre que sejam constituidos deveres ou imputadas atuagdes aos organismos de
investimento coletivo referidos na alinea ¢) do n.° 1, na qualidade de entidade participante, deve
entender-se como sujeito do dever ou objeto de imputagéo a respetiva sociedade gestora, salvo
se outro sentido resultar da norma em causa ou da natureza da entidade.»

Artigo 5.°
Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobiliarios

E aditado ao Cédigo dos Valores Mobiliarios o artigo 397.°-B, com a seguinte redagao:

«Artigo 397.°-B
Organismos de investimento coletivo

1 — Constitui contraordenagao muito grave, no ambito da gestao, depdsito ou comercializagéo
de organismos de investimento coletivo, a realizagdo de atos ou o exercicio de atividades sem a
autorizagdo, sem o registo ou outros factos permissivos devidos, ou fora do &mbito que resulta da
autorizagao, do registo ou desses factos.

2 — Constitui contraordenagao muito grave:

a) Ainobservancia dos niveis de capital inicial minimo ou de fundos proprios;

b) Ainobservancia das regras relativas a elegibilidade dos ativos das carteiras dos organismos
de investimento coletivo;

¢) O incumprimento dos limites ao investimento ou ao endividamento por organismo de
investimento coletivo;

d) O incumprimento das regras relativas a gestado de riscos;

e) Aiinobservancia das regras relativas a avaliagdo dos ativos;

f) O incumprimento das regras sobre autonomia patrimonial ou relativas a segregacéo patri-
monial dos organismos de investimento coletivo;

g) O incumprimento das regras relativas a guarda de ativos;

h) O incumprimento das regras relativas a reutilizagdo de ativos.

3 — Constitui contraordenagédo muito grave:

a) A falta de atuagdo de modo independente ou no exclusivo interesse dos participantes;

b) O tratamento n&o equitativo, ndo profissional ou discriminatério dos participantes;

c) A omissao de pagamento de valores devidos aos participantes relativos ao resgate, ao
reembolso ou a distribuicdo de rendimentos;

d) O incumprimento de deveres perante os participantes;

e) A resolugao de situagdes de conflitos de interesses de modo nao equitativo ou discrimi-
natorio;

f) O incumprimento de demais regras relativas a conflitos de interesses;

g) Alinobservancia das regras relativas a execugao, tratamento ou registo de operagdes;

h) A inobservancia das regras relativas a transmissao, agregagao ou afetagao de ordens;

i) A cobrancga indevida de custos ao organismo de investimento coletivo ou aos participantes;
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J) Ainobservancia das regras relativas aos compartimentos patrimoniais ou as categorias de
unidades de participacéo;
k) A pratica de atos sem a aprovagéao prévia da assembleia de participantes.

4 — Constitui contraordenagéo muito grave:

a) A obtengao de autorizagdes com base em falsas declaragdes ou meio irregular;

b) O incumprimento de deveres previstos nos documentos constitutivos;

c) Aomissao de adogao de politicas ou procedimentos de sanagao de irregularidades internas
suscetiveis de afetar a estabilidade ou a integridade do mercado;

d) A subcontratagado de fungbes de sociedade gestora ou depositario fora dos casos admitidos;

e) A omissao de elaboracao, a elaboracéo defeituosa ou a omissao de comunicagéo do rela-
tério e contas dos organismos de investimento coletivo sob gestao;

f) Arealizagao de alteragdes estatutarias de sociedade gestora sem observancia do respetivo
procedimento legal;

g) A realizacdo de operagdes de fusao ou cisdo que envolvam sociedades gestoras sem
autorizacao da CMVM;

h) O incumprimento de medidas corretivas adotadas pela CMVM, transmitidas por escrito
aos seus destinatarios;

i) O exercicio das fungdes de membro de 6rgéo de administracdo ou fiscalizagao de sociedade
gestora ou sociedade de investimento coletivo, em violagao de proibi¢ao legal, de medida adotada
pela CMVM e transmitida por escrito ao seu destinatario ou com oposi¢cao expressa da CMVM,;

J) A aquisicao de participagdo qualificada em sociedade gestora com oposi¢gao expressa
da CMVM, antes da ndo oposig¢ao ou de decorrido o prazo para oposi¢ao;

k) O incumprimento do dever de notificagdo prévia de aquisi¢ao, reforgo, diminuigao ou alie-
nacao de participagdo qualificada em sociedade gestora.

5 — Constitui contraordenacgao grave:

a) O uso de denominagao ou designagéao reservada sem obtengéo de autorizagdo ou verifi-
cacgao de facto permissivo;

b) A violacao das regras relativas ao idioma;

c¢) A violagéo do dever de conservagao e de registo;

d) A realizacéo de agdes publicitarias sem a observancia dos requisitos exigidos;

e)Aviolagao do dever de alteragao da firma e do objeto social da sociedade gestora em caso
de revogacao da autorizag&o.»

Artigo 6.°

Designagao

A Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) é designada a autoridade competente
para supervisionar, fiscalizar e aplicar o disposto no:

a) Regulamento (UE) 345/2013;
b) Regulamento (UE) 346/2013;
¢) Regulamento (UE) 2015/760; e
d) Regulamento (UE) 2017/1131.

Artigo 7.°
Direito transitério

1 — As entidades gestoras de organismos de investimento coletivo e os organismos de
investimento coletivo abrangidos pelo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
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aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redacgéo atual (RGOIC), e pelo
Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado,
aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, na sua redagéo atual (RJCRESIE), dispdem
de um prazo de 180 dias apos a data da entrada em vigor do presente decreto-lei para se adaptar
ao disposto no RGA.

2 — Os pedidos de autorizag@o ou registo para inicio de atividade e para constituicao de
organismo de investimento coletivo pendentes a data da entrada em vigor do presente decreto-
-lei ficam sujeitos ao disposto no RGA, sendo convertidos nos correspondentes procedimentos,
quando aplicavel, e iniciando-se a contagem de novos prazos de deciséo.

3 — Quando o RGA preveja a comunicagao de factos antes sujeitos a autorizagao ou a registo,
nos termos do RGOIC ou do RICRESIE, extinguem-se os procedimentos pendentes a data da
entrada em vigor do presente decreto-lei, contando-se o prazo:

a) De oposicao pela CMVM desde a data de entrada em vigor do RGA,;
b) De comunicagao nos termos do RGA, no caso de comunicag¢des subsequentes.

4 — As comunicagdes com possibilidade de deducéo de oposigdo pela CMVM, nos termos
dos regimes referidos no n.° 1, que se mantenham no RGA e em que o prazo para a dedugéao de
oposigao se encontre em curso a data da entrada em vigor do presente decreto-lei, aplicam-se os
prazos previstos no regime anterior.

5 — Os procedimentos pendentes de prorrogagao do prazo para liquidagao de organismo de
investimento coletivo ou de reverséo da liquidagédo de organismo de investimento coletivo alternativo
de subscrigao particular prosseguem os seus termos a luz do regime anterior.

6 — As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo e os organismos de
investimento alternativo autogeridos, que detenham ativos sob gestdo em montante inferior
aos limiares previstos no n.° 1 do artigo 7.° do RGA, e que se encontrem ja autorizadas para o
exercicio da atividade ao abrigo dos regimes referidos no n.° 1 a data da entrada em vigor do
presente decreto-lei, sdo qualificados como sociedades gestoras de pequena dimenséo, caso
nao comuniquem a CMVM, num prazo de 90 dias a contar da data da entrada em vigor do
presente decreto-lei, a sua intencéo de ser qualificados como sociedades gestoras de grande
dimenséo.

7 — Com a comunicagao prevista no numero anterior as entidades nele referidas séo auto-
maticamente qualificadas como sociedades gestoras de grande dimenséo.

8 — Quando, para efeitos de adaptacao ao RGA, a alteragéo de firma se limite a substituicao
da atual designagéao por qualquer das expressoes referidas nos n.*® 2 e 3 do artigo 8.° do referido
regime, a referida alteracao esta sujeita a comunicagdo a CMVM no prazo de 90 dias apds a data
da entrada em vigor do presente decreto-lei.

9 — Os atos relativos a admissibilidade de firma e ao registo comercial e as publicagdes
efetuadas ao abrigo do nimero anterior ficam dispensados do pagamento de emolumentos.

10 — Os fundos de investimento abrangidos pelo Decreto-Lei n.° 316/93, de 21 de setembro,
adaptam-se ao disposto no RGA no prazo de um ano apos a data da entrada em vigor do presente
decreto-lei.

11 — Os fundos constituidos ao abrigo dos Decretos-Leis n.*® 361/97, de 20 de dezembro, e
187/2002, de 21 de agosto, na sua redagéo atual, descontinuam a sua atividade no prazo de um
ano apoés a entrada em vigor do presente decreto-lei, sem prejuizo da possibilidade de conversao
em organismos de investimento coletivo disciplinados pelo RGA nesse mesmo prazo.

12 — Quando os Planos de Poupanga Reforma assumam a forma de organismo de investi-
mento alternativo e a protegao dos investidores o justifique, a CMVM pode regulamentar, até ao
fim de 2024, a elaboracgao e o conteudo de documento pré-contratual especifico.

13 — Os regulamentos da CMVM adotados ao abrigo do RGOIC e do RICRESIE mantém-
-se em vigor até a sua substitui¢do, alteracdo ou revogacao expressa, ha medida em que sejam
compativeis com o disposto no RGA.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 21

14 — O artigo 160.° do RGA cessa a sua vigéncia na data fixada nos termos do ato delegado
a ser adotado pela Comissao nos termos do n.° 6 do artigo 68.° da Diretiva 2011/61/UE, passando,
a partir desse momento, a vigorar o disposto nos artigos 157.° e 158.° do RGA.

Artigo 8.°
Remissoées e referéncias

As remissoOes e referéncias feitas em legislagdo avulsa ao RGOIC e ao RICRESIE conside-
ram-se efetuadas para as correspondentes disposi¢cdes do RGA.

Artigo 9.°
Norma revogatoria
Sao revogados:

a) O RGOIC;

b) O RICRESIE;

c) A alinea p) do n.° 1 do artigo 359.°, a alinea e) do n.° 1 do artigo 363.° e os n.** 2 e 4 do
artigo 422.°-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

d) O Decreto-Lei n.° 316/93, de 21 de setembro;

e) O Decreto-Lei n.° 361/97, de 20 de dezembro;

f) O Decreto-Lei n.° 187/2002, de 21 de agosto.

Artigo 10.°
Entrada em vigor

1 — O presente decreto-lei entra em vigor 30 dias apds a sua publicagéao.

2 — O disposto no artigo 266.° do RGA entra em vigor no dia seguinte ao da publicagado do
presente decreto-lei.

3 — Na data fixada pelo ato delegado a ser adotado pela Comissao Europeia nos termos do
n.° 6 do artigo 67.° da Diretiva 2011/61/UE entra em vigor o disposto no RGA relativamente a:

a) Autorizagao e supervisao de sociedades gestoras de paises terceiros;

b) Comercializagao de organismos de investimento alternativo de paises terceiros na Uniao
Europeia, por sociedades gestoras nacionais e da Unido Europeia;

c) Comercializagao de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia e de paises
terceiros na Unido Europeia por sociedades gestoras de paises terceiros autorizadas em Portugal; e

d) Gestao de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia em Estado-Membro
diferente do Estado-Membro de referéncia por sociedade gestora de pais terceiro autorizada em
Portugal.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 16 de margo de 2023. — Antdnio Luis Santos
da Costa — Fernando Medina Maciel Almeida Correia.

Promulgado em 18 de abril de 2023.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SOUSA.

Referendado em 20 de abril de 2023.

O Primeiro-Ministro, Anténio Luis Santos da Costa.
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ANEXO
(a que se refere o artigo 2.°)

REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

TITULO |

Disposicoes gerais

CAPITULO |
Ambito
Artigo 1.°
Ambito de aplicagdo

1 — O presente regime regula os organismos de investimento coletivo.

2 — O regime de atividade e comercializagédo a nivel da Unido Europeia ndo se aplica a
sociedade gestora que gere exclusivamente organismos de investimento coletivo cujos unicos
participantes sejam a propria gestora ou as suas empresas-méae, as suas filiais ou outras filiais
das respetivas empresas-mae, bem como ao organismo de investimento coletivo nessa situagéo,
desde que nenhum dos participantes seja um organismo de investimento coletivo.

Artigo 2.°
Organismo de investimento coletivo

Os organismos de investimento coletivo s&o instituigdes, dotadas ou n&o de personalidade
juridica, que tém como fim o investimento coletivo de capitais obtidos junto de investidores de
acordo com uma politica de investimento previamente estabelecida.

Artigo 3.°
Forma dos organismos de investimento

Os organismos de investimento coletivo, consoante tenham ou n&o personalidade juridica,
assumem a forma:

a) Societaria, de sociedade de investimento coletivo; ou
b) Contratual, de fundo de investimento.

Artigo 4.°
Organismos de investimento coletivo abertos e fechados

1 — Os organismos de investimento coletivo s&o abertos ou fechados, consoante as suas
unidades de participagao sejam emitidas, respetivamente, em numero variavel ou fixo.

2 — As sociedades de investimento coletivo sdo sociedades de capital variavel ou fixo, con-
soante sejam organismos de investimento coletivo abertos ou fechados.

3 — As unidades de participagéo de organismo de investimento coletivo aberto sdo emitidas e
podem ser resgatadas a pedido dos participantes, de acordo com o estabelecido nos documentos
constitutivos.
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4 — As unidades de participagao de organismo de investimento coletivo fechado ndo podem
ser resgatadas, salvo nos casos previstos na lei ou regulamento.

Artigo 5.°
Tipos de organismos de investimento coletivo
1 — Os organismos de investimento coletivo adotam um dos seguintes tipos:

a) Organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), que s&o organismos
abertos:

i) Cujo objeto exclusivo € o investimento coletivo de capitais obtidos junto do publico em
valores mobiliarios ou outros ativos financeiros liquidos referidos no capitulo 11 do titulo Iv e que
cumpram os limites ali previstos; e

ii)y Cujas unidades de participagao s&o, a pedido dos seus titulares, resgatadas ou readquiridas,
direta ou indiretamente, a cargo dos organismos, podendo ser recusados os pedidos desde que as
unidades de participagao sejam negociadas em mercado regulamentado ou em sistemas de nego-
ciagao multilateral e a sua cotacao nao se afaste significativamente do seu valor patrimonial liquido;

b) Organismos de investimento alternativo (OlA) que correspondem aos organismos de inves-
timento coletivo ndo previstos na alinea anterior, incluindo os referidos no n.° 1 do artigo 208.°,
bem como outros que se rejam por legislagdo nacional especial.

2 — Os organismos de investimento coletivo previstos e regulados em legislagdo da Unido
Europeia enquadram-se, consoante os casos, hum dos tipos previstos no numero anterior.

Artigo 6.°
Sociedades gestoras

1 — Sao sociedades gestoras as entidades cuja atividade habitual € a gestao de organismos
de investimento coletivo, designadamente:

a) As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, que podem gerir quaisquer
organismos de investimento coletivo, desde que os organismos sob gestdo ndo se circunscrevam
a OIA de capital de risco;

b) As sociedades de capital de risco, que apenas podem gerir OIA, desde que, pelo menos, um
dos organismos geridos seja qualificado como OIA de capital de risco e a maioria dos organismos
sob gestdo ndo sejam OIA imobiliarios.

2 — Nos termos e condicdes previstos em legislagdo da Unido Europeia, apenas as socie-
dades gestoras referidas no numero anterior podem:

a) Utilizar a denominagao «EuVECA» na comercializagdo de fundos de capital de risco qua-
lificados;

b) Utilizar a denominagdo «EuSEF» na comercializagdo de fundos de empreendedorismo
social qualificados;

c) Gerir e comercializar «ELTIF» ou «Fundo Europeu de Investimento de longo prazoy;

d) Gerir e comercializar fundos do mercado monetario.

3 — Salvo se outro sentido resultar da disposicdo em causa, quando no presente regime
sejam constituidos deveres ou imputadas atuagodes a:

a) Organismo de investimento coletivo, deve entender-se como sujeito do dever ou objeto de
imputacdo a sociedade gestora;
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b) Sociedade gestora, deve entender-se como incluindo enquanto sujeito do dever ou objeto
de imputagéo a sociedade de investimento coletivo autogerida.

Artigo 7.°
Sociedades gestoras de grande e de pequena dimensao

1 — As sociedades gestoras de OIA distinguem-se em sociedades gestoras de grande e de
pequena dimensao, consoante os ativos sob gestdo excedam ou nido os seguintes montantes:

a) € 100 000 000 e incluam ativos adquiridos através do recurso ao efeito de alavancagem;

b) € 500 000 000 e nao incluam ativos adquiridos através do recurso ao efeito de alavancagem
e em relagado aos quais nao existam direitos de reembolso que possam ser exercidos durante um
periodo de cinco anos a contar da data do investimento inicial.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, considera-se existir efeito de alavanca-
gem quando a posi¢cao em risco do OIA seja ampliada através da contragcdo de empréstimos em
numerario ou em valores mobiliarios, do recurso a posicdes sobre derivados ou a qualquer outro
meio equivalente.

3 — O calculo dos limiares referidos no n.° 1 considera os ativos geridos direta ou indireta-
mente através de sociedade a qual a sociedade gestora esteja ligada por uma gestéo ou controlo
comuns, ou por uma participagao direta ou indireta significativa.

Artigo 8.°
Denominagao

1 — A denominagao de organismo de investimento coletivo identifica a sua natureza, aberta
ou fechada, o respetivo tipo e € adequada a sua politica de investimento.

2 — Afirma ou denominagao de sociedade de investimento coletivo inclui a expressao «Socie-
dade de Investimento Coletivo» ou «SIC» e a de fundo de investimento a expressao «Fundo de
Investimento» ou «Fundo».

3 — A firma ou denominagéo de:

a) Sociedade gestora de organismo de investimento coletivo inclui a expressédo «Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo» ou a abreviatura «SGOICy;

b) Sociedade de capital de risco inclui a expressao «Sociedade de Capital de Risco» ou a
abreviatura «SCR».

4 — S6 os organismos de investimento coletivo e as sociedades gestoras podem incluir na
sua denominagao, marca e logotipo, bem como usar no exercicio da sua atividade, incluindo em
campanhas publicitarias, expressdes e simbolos que sugiram atividade prépria de organismo de
investimento coletivo ou de sociedade gestora, respetivamente.

Artigo 9.°
Outras definigoes
Para efeitos do presente regime, entende-se por:

a) «Adquirente ou alienante, potenciais, de participagédo qualificada», a pessoa singular ou cole-
tiva que, individualmente ou em concertagao, direta ou indiretamente, decida, respetivamente:

i) Adquirir ou alienar uma participagao qualificada;
ify Aumentar ou diminuir uma participagao qualificada;
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b) «Controlo» ou «dominio», a relagdo entre qualquer pessoa singular ou coletiva e uma
sociedade:

i) Quando, relativamente a pessoa singular ou coletiva, se verifique alguma das seguintes
situagdes:

1.° Deter a maioria dos direitos de voto correspondente ao capital social da sociedade;

2.° Ser socia da sociedade e ter o direito de designar ou de destituir mais de metade dos
membros do érgao de administragdo ou do 6rgao de fiscalizagao;

3.° Poder exercer influéncia dominante sobre a sociedade, por forga de contrato ou de clau-
sula dos estatutos desta;

4.° Ser sécia da sociedade e controlar por si s6, em virtude de acordo concluido com outros
socios desta, a maioria dos direitos de voto;

5.° Poder exercer, ou exercer efetivamente, influéncia dominante ou controlo sobre a socie-
dade; ou

6.° No caso de pessoa coletiva, gerir a sociedade como se ambas constituissem uma Unica
entidade;

ii) Para efeitos da aplicagéo dos pontos 1.°, 2.° e 4.° da subalinea anterior:

1.° Considera-se que aos direitos de voto, de designagéo ou de destituigdo do participante se
equiparam os direitos de qualquer outra sociedade dele dependente ou que com ele se encontre
numa relagédo de grupo, bem como os de qualquer pessoa que atue em nome préprio, mas por
conta do participante ou de qualquer outra das referidas sociedades;

2.° Deduzem-se os direitos relativos as ag¢des detidas por conta de pessoa que nao seja o
participante ou outra das sociedades referidas no paragrafo anterior, ou relativos as agdes detidas
em garantia, desde que, neste ultimo caso, tais direitos sejam exercidos em conformidade com as
instrugdes recebidas, ou a posse das agdes seja uma operagao corrente do participante em matéria
de empréstimos e os direitos de voto sejam exercidos no interesse do prestador da garantia;

iii) Para efeitos da aplicagdo dos pontos 1.° e 4.° da subalinea i), deduzem-se a totalidade
dos direitos de voto correspondentes ao capital social da sociedade participada os direitos de voto
relativos a participacao detida por esta sociedade, por uma sua filial ou por uma pessoa que atue
em nome préprio, mas por conta de qualquer destas sociedades;

c) «Corretor principal», uma instituicao de crédito, uma empresa de investimento ou qualquer
entidade sujeita a regulagéo prudencial e supervisdo continua que preste servi¢os a investidores
profissionais, nomeadamente financiando ou executando transagées de instrumentos financeiros
na qualidade de contraparte, e que possa prestar outros servigos, como compensacao e liquidacao
de negdcios, servicos de guarda de instrumentos financeiros, empréstimo de titulos, tecnologia
personalizada ou instalagbes de apoio operacional;

d) «Diregao de topo», as pessoas singulares que desempenhem fungdes executivas no 6rgao
de administragdo ou que dirijam efetivamente a atividade da sociedade gestora;

e) «Empresa-mae», a empresa que exerga controlo sobre outra empresa;

f) «Estado em que se encontra estabelecido ou constituido»:

i) No caso de uma sociedade gestora, o Estado onde se encontra a sede social;

if) No caso de um organismo de investimento coletivo, o Estado em que foi autorizado ou
registado, ou, caso nao esteja autorizado nem registado, o Estado onde se encontra a sua sede
social ou administragcéo central;

iif) No caso de depositario, o Estado onde se encontra a sede social ou sucursal;

iv) No caso de representante legal que seja pessoa coletiva, o Estado onde se encontra a
sede social ou sucursal;

v) No caso de representante legal que seja pessoa singular, o Estado onde se encontra
domiciliado;
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g) «Estado-Membro de acolhimento do organismo de investimento coletivo», qualquer Estado-
-Membro, diverso do seu Estado-Membro de origem, em cujo territorio sejam comercializadas as
unidades de participagao do organismo de investimento coletivo;

h) «Estado-Membro de acolhimento de sociedade gestora de pais terceiro», o Estado-Membro
diverso do Estado-Membro de referéncia, no qual uma sociedade gestora de pais terceiro gere OIA
da Uniao Europeia ou comercializa unidades de participagdo de um OIA da Unido Europeia ou de
um OIA de pais terceiro;

i) «Estado-Membro de acolhimento de sociedade gestora da Unido Europeia», qualquer
Estado-Membro diverso do Estado-Membro de origem, no qual uma sociedade gestora da Unido
Europeia possua uma sucursal ou preste servicos;

J) «Estado-Membro de origem de sociedade gestora da Unido Europeia», o Estado-Membro
onde se encontra a sua sede social;

k) «Estado-Membro de origem do organismo de investimento coletivo»:

i) O Estado-Membro no qual o organismo de investimento coletivo foi autorizado ou registado
ao abrigo da legislacdo nacional aplicavel ou, em caso de autorizagdes ou registos multiplos, o
Estado-Membro no qual o organismo de investimento coletivo foi autorizado ou registado pela
primeira vez;

ify Caso o organismo de investimento coletivo ndo tenha sido autorizado ou registado num
Estado-Membro, o Estado-Membro onde o organismo de investimento coletivo tem a sua sede
social ou a sua administracao central;

/) «Estado-Membro de referéncia», o Estado-Membro determinado nos termos do artigo 48.°
para efeitos de autorizacdo de uma sociedade gestora de pais terceiro;

m) «Fatores de sustentabilidadey, os fatores previstos em legislagdo da Unido Europeia relativa
a divulgagao de informagao sobre sustentabilidade no setor dos servigos financeiros;

n) «Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual outra pessoa coletiva, designada por
empresa-mae, se encontre numa relacéo de controlo, considerando-se ainda a filial de uma filial
igualmente filial da empresa-mae de que ambas dependem;

0) «indices a reproduzir, total ou parcialmente, pelo organismo de investimento coletivo», os
indices que:

i) Sejam suficientemente diversificados, de modo que a sua composi¢cdo assegure que 0s
movimentos de prego ou as atividades de negociagao relativas a um ativo ndo influenciem inde-
vidamente o desempenho global do indice;

i) Representem um padréo de referéncia adequado em relagao aos mercados a que dizem
respeito e megam o desempenho de um grupo representativo de ativos subjacentes de forma
relevante e adequada;

iif) Sejam publicados de forma adequada, devendo:

1.2 O seu processo de publicacdo assentar em procedimentos sélidos de recolha de pregos,
calculo e publicacédo do valor do indice incluindo o método de determinagao do valor dos ativos
para os quais o preco de mercado nao se encontre disponivel;

2.° Ser prestadas, em tempo util, informagdes relevantes, designadamente sobre as metodolo-
gias de calculo e de reformulagéo dos indices, as alteragdes dos indices ou quaisquer dificuldades
operacionais na prestagao de informagdes atempadas ou exatas;

p) «Organismo de investimento coletivo da Unido Europeia»:

i) O organismo autorizado ou registado noutro Estado-Membro nos termos da lei nacional
aplicavel,

i) O organismo nao autorizado nem registado noutro Estado-Membro, mas com sede social
ou administrag&o central noutro Estado-Membro;
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q) «Organismo de investimento alternativo de pais terceiro», o organismo que n&o seja orga-
nismo de investimento coletivo da Unido Europeia;

r) «Participacao qualificada», uma participagéo direta ou indireta que represente pelo menos
10 % do capital ou dos direitos de voto da entidade participada ou que permita exercer uma
influéncia significativa na gestdo da mesma, sendo aplicaveis os critérios de calculo e imputacao
previstos nos artigos 16.°, 20.° e 20.°-A do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado em anexo
ao Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagéo atual;

s) «Pessoa relevantex:

i) Titulares do 6rgao de administragao e as pessoas que dirigem efetivamente a atividade da
sociedade gestora;

i) Colaboradores da sociedade gestora e quaisquer outras pessoas singulares cujos servigos
s&o disponibilizados e controlados pela sociedade gestora, que estejam envolvidos na prestacéo
da atividade de gestao de organismos de investimento coletivo;

iii) Pessoas singulares de entidades subcontratadas, que estejam diretamente envolvidas
na prestacao de servigos a sociedade gestora, com vista a prestagao da atividade de gestdo de
organismos de investimento coletivo pela sociedade gestora;

t) «Relacao de grupoy, a relagéo prevista enquanto tal nos termos do Cddigo das Sociedades
Comerciais, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, na sua redagao atual,
independentemente das sedes das sociedades se situarem em Portugal ou no estrangeiro;

u) «Relagao estreita ou relagdo de proximidade», a relagdo entre duas ou mais pessoas,
singulares ou coletivas, que se encontrem ligadas entre si através:

i) De uma participagao, direta ou indireta, de percentagem nao inferior a 20 % no capital social
ou dos direitos de voto de uma empresa;

iy De uma relagao de controlo; ou

iify De uma ligacao de todas de modo duradouro a um mesmo terceiro através de uma relagéo
de controlo;

v) «Representante legal», uma pessoa singular com domicilio na Unido Europeia ou uma
pessoa coletiva com sede social na Unido Europeia que, tendo sido expressamente designada
por uma sociedade gestora de pais terceiro, age em nome e por conta desta junto de autoridades,
clientes, organismos e contrapartes da mesma na Unido Europeia, em tudo o que diga respeito
as obrigagbes que impendem sobre a referida sociedade gestora;

w) «Risco de sustentabilidade», um risco em matéria de sustentabilidade nos termos da
legislagdo da Unido Europeia relativa a divulgagéo de informagao sobre sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros;

X) «Sociedade gestora de pequena dimensao», sociedade gestora de OIA cujos ativos sob
gestao se situam abaixo dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.°;

y) «Sociedade gestora de grande dimensao», sociedade gestora de OIA cujos ativos sob
gestao se situam acima dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.°;

Z) «Sociedade gestora da Unido Europeia», a entidade autorizada nos termos previstos na
legislacao da Unido Europeia relativa aos OICVM e aos OIA, e que gere habitualmente organismos
de investimento coletivo, incluindo organismos de investimento coletivo autogeridos, com sede
social noutro Estado-Membro;

aa) «Sociedade gestora de pais terceiro», a entidade que gere habitualmente OIA, incluindo
a sociedade de investimento coletivo autogerida, com sede social em Estados ndo pertencentes
a Unido Europeia;

bb) «Sociedade nao cotada», uma sociedade com sede social na Unido Europeia e cujas
acdes ndo estejam admitidas a negociagdo num mercado regulamentado;

cc) «Sucursal», um local de atividade que constitui uma parte desprovida de personalidade
juridica de uma sociedade gestora e que presta os servigos previstos na respetiva autorizagao;
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dd) «Suporte duradouro», qualquer instrumento que permita ao investidor armazenar informa-
¢bes que Ihe sejam dirigidas pessoalmente, de tal forma que possam ser consultadas posterior-
mente durante um periodo adequado aos fins a que se destinam, e que permita uma reprodugao
exata das informacgbes armazenadas.

CAPITULO Il

Organismos de investimento coletivo em geral

Artigo 10.°

Deveres fundamentais

A sociedade gestora, o depositario e as entidades comercializadoras de organismo de inves-
timento coletivo agem de modo independente e no exclusivo interesse dos participantes.

Artigo 11.°
Constituicado e extingao
1 — O organismo de investimento coletivo constitui-se na data:

a) Da integragdo na sua carteira dos ativos ou montantes correspondentes a primeira reali-
zacao do valor de subscri¢cao; ou

b) Do registo comercial do respetivo contrato de sociedade, tratando-se de sociedade de
investimento coletivo.

2 — O organismo de investimento coletivo extingue-se na data:

a) Do registo comercial do encerramento da liquidagéo da sociedade de investimento coletivo;

b) Do encerramento do processo de insolvéncia, em caso de liquidag&o judicial;

c) Da recegao pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) das contas da
liquidacao, nos restantes casos.

3 — As datas de constituicdo e extingdo de organismo de investimento coletivo nos casos
previstos nas alineas a) e b) do nimero anterior sdo imediatamente comunicadas a CMVM.

Artigo 12.°
Autonomia patrimonial

1 — O organismo de investimento coletivo ndo responde, em caso algum, pelas dividas dos
participantes, da sociedade gestora, depositario e das entidades comercializadoras, bem como
de outros organismos de investimento coletivo.

2 — Pelas dividas relativas ao organismo de investimento coletivo responde apenas o seu
patrimonio.

Artigo 13.°

Compartimentos patrimoniais autbnomos

1 — Os documentos constitutivos podem prever a divisao do organismo de investimento cole-
tivo em compartimentos patrimoniais autébnomos e, nesse caso, definem as condicdes aplicaveis
a transferéncia de unidades de participacao entre estes.

2 — Cada compartimento patrimonial autbnomo é representado por uma ou mais categorias
de unidades de participagao e € dotado de autonomia patrimonial.
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3 — A cada compartimento patrimonial auténomo € aplicavel o regime juridico estabelecido
para o respetivo organismo de investimento coletivo.

Artigo 14.°
Unidades de participagao

1 — As unidades de participagao sao valores mobilidrios que representam os direitos de
conteudo idéntico dos titulares a uma fragao do patrimonio de organismo de investimento coletivo
sob forma contratual.

2 — As unidades de participacao e as ac¢des de sociedade de investimento coletivo sao
escriturais, nominativas e sem valor nominal, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de
subscrigédo e de resgate ou reembolso.

3 — O valor de subscrigao das unidades de participacao é:

a) Integralmente realizado no caso de organismos de investimento coletivo abertos; ou
b) Integral ou parcialmente realizado, nos restantes casos, de acordo com o estabelecido no
regulamento de gestéo.

4 — As unidades de participagado s6 podem ser emitidas apds o montante correspondente
ao valor da primeira realizagéo ser efetivamente integrado no patriménio do organismo de inves-
timento coletivo, exceto se se tratar de desdobramento de unidades de participagéo ja existentes
ou de distribuicdo gratuita.

5 — A obrigagao de realizagdo da entrada transmite-se com as respetivas unidades de par-
ticipacao.

6 — O valor das unidades de participagdo determina-se dividindo o valor liquido global do
organismo de investimento coletivo pelo numero de unidades de participagao emitidas.

7 — As referéncias no presente regime a unidades de participagdo abrangem agdes das
sociedades de investimento coletivo, salvo se o contrario resultar da prépria disposicao.

Artigo 15.°
Categorias de unidades de participagao

1 — Podem ser emitidas diferentes categorias de unidades de participagdo em funcéo de
direitos ou caracteristicas especiais respeitantes as mesmas, desde que previstas nos documen-
tos constitutivos e assegurada a consisténcia com o perfil de risco e a politica de investimento do
organismo de investimento coletivo.

2 — As unidades de participagdo de cada categoria tém caracteristicas iguais e conferem
idénticos direitos e obrigacgdes.

Artigo 16.°
Participantes

1 — Os titulares de unidades de participagao designam-se participantes.
2 — As referéncias no presente regime a participantes abrangem os acionistas das sociedades
de investimento coletivo, salvo se o contrario resultar da propria disposig¢ao.

Artigo 17.°
Subscrigao, resgate e reembolso
1 — Os documentos constitutivos fixam os termos e condicdes de:

a) Subscrigao de unidades de participagéo, ndo podendo o periodo de subscri¢ao inicial ser
superior a 25 % do periodo inicial de duragdo do OIA fechado;
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b) Pagamento em caso de resgate ou reembolso;
c) Suspenséao de operagdes de subscrigado e resgate.

2 — A subscrigao implica a aceitagdo do disposto nos documentos constitutivos do orga-
nismo de investimento coletivo e confere a sociedade gestora os poderes necessarios para a sua
gestao.

3 — Os participantes de organismo de investimento coletivo fechado gozam de direito de
preferéncia na subscricdo de novas unidades de participagao, salvo previsdo em contrario nos
documentos constitutivos.

4 — A suspenséo de subscrigdes ou de resgates pode ser decidida, em circunstancias exce-
cionais:

a) Pela sociedade gestora, no interesse dos participantes, nos termos previstos nos documentos
constitutivos, desde que comunicada de imediato a CMVM;
b) Pela CMVM, no interesse publico ou dos participantes.

5 — E permitido o pagamento em espécie na subscrigao, no resgate, no reembolso das uni-
dades de participagdo ou no produto da liquidacdo e na distribuicdo de rendimentos, desde que
previsto nos documentos constitutivos.

6 — O pagamento em espécie na subscrigdo pressupde que a entrada esteja em confor-
midade com a politica de investimento do organismo de investimento coletivo e seja aceite pela
sociedade gestora.

7 — As entradas em espécie estdo sujeitas as regras valorimétricas aplicaveis aos ativos
em causa.

Artigo 18.°
Registo de unidades de participagao

1 — A escolha do sistema de registo das unidades de participagdo consta dos documentos
constitutivos, com a identificagdo do Unico intermediario financeiro registador ou da entidade ges-
tora do sistema centralizado, consoante o sistema de registo adotado.

2 — As unidades de participagdo podem ser registadas em sistema centralizado sob gestao
de um intermediario financeiro quando nao estejam admitidas a negociagdo em mercado regula-
mentado ou em sistema de negociagao multilateral.

3 — O sistema previsto no numero anterior observa as normas relativas aos sistemas cen-
tralizados de valores mobiliarios, nomeadamente as respeitantes aos poderes e deveres das suas
sociedades gestoras e intermediarios financeiros junto dos quais se encontram abertas contas de
registo individualizado.

Artigo 19.°
Duracéo do organismo de investimento coletivo

1 — A duracéo do organismo de investimento coletivo é determinada ou indeterminada de
acordo com o estabelecido nos documentos constitutivos.

2 — Os documentos constitutivos de OIA fechado de duragdo indeterminada preveem a
negociagao das suas unidades de participagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagao multilateral, a ocorrer no prazo de trés anos desde a sua constituigéo.

Artigo 20.°
Valor liquido global

1 — O valor liquido global de cada organismo de investimento coletivo e de cada um dos
compartimentos patrimoniais autbnomos deve ser positivo.
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2 — Para efeitos do numero anterior, entende-se por valor liquido global o montante corres-
pondente ao valor total dos respetivos ativos menos o valor total dos seus passivos.

Artigo 21.°
Sociedades de investimento coletivo

1 — A sociedade de investimento coletivo rege-se pelo presente regime e ainda pelo disposto
no Cadigo das Sociedades Comerciais, salvo quando as normas deste se mostrem incompativeis
com a natureza e objeto especificos destes organismos ou com o disposto no presente regime.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, sdo incompativeis com a natureza e objeto
especificos da sociedade de investimento coletivo ou com o disposto no presente regime, entre
outras, as normas do Cdédigo das Sociedades Comerciais em matéria de:

a) Composicédo, aumento, redugao e intangibilidade do capital social e amortizagao de
acoes;

b) Constituigdo de reservas;

c) Limitagao de distribuicdo de bens aos acionistas;

d) Elaboracgao e prestagao de contas;
e) Fuséo, ciséo e transformacgao de sociedades; e
f) Regime de aquisigao tendente ao dominio total.

3 — Nao é aplicavel as sociedades de investimento coletivo o regime das sociedades emi-
tentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado consagrado no
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

TiTULO Il

Acesso a atividade

CAPITULO |

Disposi¢cdes gerais

Artigo 22.°
Procedimento

1 — O inicio de atividade de sociedade gestora com sede em Portugal depende de auto-
rizagédo prévia da CMVM ou, no caso de sociedade gestora de pequena dimensao, autorizagao
prévia simplificada.

2 — O pedido de autorizagao para inicio de atividade de sociedade gestora é instruido com
os elementos referidos na secgéo 1 do anexo 1 ao presente regime e do qual faz parte integrante,
ou na secgao 2 do referido anexo, quando se trate de sociedade gestora de pequena dimenséo.

3 — A constituicdo de organismo de investimento coletivo em Portugal e dos respetivos com-
partimentos patrimoniais auténomos depende de:

a) Autorizagdo da CMVM;

b) Comunicacgao prévia a CMVM, quando se trate de OIA de subscri¢ao particular sob forma
contratual ou societaria heterogerido e respetivos compartimentos patrimoniais autébnomos;

¢) Comunicagao prévia a CMVM, podendo esta deduzir oposi¢do, quando respeite a consti-
tuicdo de compartimento patrimonial autbnomo de organismo de investimento coletivo aberto ou
fechado de subscri¢ao publica, cujo depositario e auditor sejam coincidentes com os do organismo
ou com os de outro compartimento do mesmo organismo.
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4 — Para efeitos do disposto no numero anterior:

a) O pedido de autorizagao, subscrito pelos promotores da sociedade de investimento cole-
tivo autogerida ou pela sociedade gestora, é instruido com os elementos referidos no anexo Il ao
presente regime e do qual faz parte integrante;

b) A comunicagao referida na alinea b) do numero anterior € acompanhada dos elementos
referidos no anexo Il ao presente regime;

¢) A comunicagao referida na alinea ¢) do numero anterior € acompanhada dos projetos dos
documentos constitutivos alterados em conformidade.

Artigo 23.°
Apreciagao e decisao

1 — Caso os pedidos de autorizagao referidos no artigo anterior ndo se encontrem instrui-
dos com todos os elementos legalmente exigiveis, a CMVM notifica os requerentes no prazo de
10 dias a contar da recegao do pedido para estes, no mesmo prazo, suprirem as insuficiéncias
detetadas.

2 — Decorrido o prazo referido no numero anterior sem que a CMVM notifique o requerente,
ou apos a recegao dos elementos solicitados, a CMVM notifica os requerentes da sua decisao:

a) No prazo de trés meses, prorrogavel por mais um més por decisdo da CMVM, para inicio
de atividade da sociedade gestora e para constituigdo da sociedade de investimento coletivo
autogerida;

b) No prazo de 30 dias para inicio de atividade de sociedade gestora de pequena dimensao
e para constituigdo de sociedade de investimento coletivo autogerida abaixo dos limiares referidos
no n.° 1 do artigo 7.°;

c) No prazo de 15 dias para constituicdo dos demais organismos de investimento coletivo.

3 — Durante o decurso dos prazos previstos no niumero anterior, a CMVM pode solicitar
quaisquer esclarecimentos que considere necessarios, ndo havendo lugar a suspensao de con-
tagem dos prazos.

4 — Na auséncia de decisdo da CMVM nos prazos estabelecidos no n.° 2;

a) O requerente pode recorrer aos meios de tutela administrativa e jurisdicional previstos na
lei nos casos das alineas a) e b) do referido numero;
b) O pedido considera-se deferido no caso da alinea c¢) do referido numero.

5 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 3 do artigo anterior, a CMVM pode deduzir
oposicao no prazo de 10 dias Uteis a contar da recec¢ao da comunicacéo.

6 — A CMVM pode limitar o ambito da autorizagdo no que respeita a atividade de gestao
de OIlA e as atividades previstas no n.° 3 do artigo 28.°, nomeadamente quanto as estratégias de
investimento.

7 — A decisdo da CMVM nao envolve qualquer garantia quanto ao contetdo da informagao
instruida no ambito dos procedimentos previstos no artigo anterior.

Artigo 24.°
Recusa de autorizagdo
1 — A CMVM recusa a autorizagao quando:

a) O conteudo dos elementos que instruem o pedido for insuficiente;

b) Nao se encontrem reunidos os requisitos estabelecidos no presente regime;

c) No ambito da constituicdo de OICVM, a sociedade gestora da Unido Europeia nao esteja
autorizada a gerir OICVM no Estado-Membro onde tem a sua sede estatutaria;
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d) A comercializagdo das unidades de participagdo do organismo de investimento coletivo
em causa esteja impedida em Portugal, nomeadamente por forca de disposi¢cao dos respetivos
documentos constitutivos.

2 — A CMVM recusa igualmente o pedido de autorizagao para inicio de atividade de sociedade
gestora, caso o exercicio das fungdes de supervisdo seja posto em causa por:

a) Relagbes estreitas existentes entre a sociedade gestora e outras pessoas singulares ou
coletivas;

b) Disposigoes legais, regulamentares ou administrativas de paises terceiros que regem
pessoas singulares ou coletivas com as quais a sociedade gestora mantenha tais relagdes; ou

c) Dificuldades relacionadas com a aplicagéo das referidas disposi¢des legais, regulamentares
ou administrativas.

3 — A CMVM pode recusar a autorizagao para a comercializagao de OIA junto de determinados
segmentos especificos de investidores caso nao se encontrem reunidas condigdes suficientes para
a sua protecao, nomeadamente em termos de complexidade, liquidez dos ativos e risco do OIA.

Artigo 25.°
Revogacgao, suspensao e caducidade

1 — Além do disposto no artigo 364.°-A do Codigo dos Valores Mobiliarios, a CMVM revoga
a autorizagdo para inicio de atividade de sociedade gestora ou para constituicdo de organismo
de investimento coletivo se:

a) Nao for iniciada a subscricao do organismo de investimento coletivo no prazo de 12 meses
a contar da notificagao da decisdo da autorizagao;

b) A sociedade gestora nao iniciar as atividades objeto da autorizagdo no prazo de 12 meses,
a contar da notificacdo da concessao da autorizagao, ou tiver cessado ha, pelo menos, 6 meses
o exercicio das referidas atividades;

c) A sociedade gestora de pequena dimensao nao cumprir o disposto no n.° 5 do artigo 32.°;

d) A sociedade gestora renunciar expressamente a autorizagao.

2 — Constitui ainda fundamento de revogagao da autorizagdo de organismo de investimento
coletivo fechado de duracao indeterminada:

a) A ndo apresentacgdo do pedido de admissao a negociagdo em mercado regulamentado
ou em sistema de negociagédo multilateral no prazo de 90 dias apés o fim do respetivo periodo de
subscrigao inicial ou no prazo referido na alinea c¢) do n.° 3 do artigo 215.°;

b) O indeferimento do pedido referido na alinea anterior; ou

¢) A auséncia de admiss&o ou de selegao para negociagao no prazo de trés anos.

3 — Arevogacgao e suspensao da autorizagdo podem respeitar apenas a uma ou mais das
atividades autorizadas.

4 — A CMVM pode autorizar a prorrogagao dos prazos referidos nas alineas a) e b) don.® 1
a requerimento devidamente fundamentado da sociedade gestora.

5 — As comunicagdes previstas nas alineas b) e ¢) do n.° 3 do artigo 22.° caducam:

a) Se a CMVM declarar a violagdo grave ou sistematica prevista na alinea ¢) do n.° 5 do
artigo 364.°-A do Cdédigo dos Valores Mobiliarios;
b) Na situacao prevista na alinea a) do n.° 1.

6 — Os prazos para inicio da subscri¢gdo ou inicio de atividade referidos nas alineas a) e b)
do n.° 1 sdo de 24 meses a contar da autorizagdo ou da comunicagao prévia, quando se trate de
sociedade gestora de pequena dimensao ou de OIA geridos por estas.
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Artigo 26.°
Alteragoes subsequentes a autorizagdo para inicio de atividade de sociedade gestora
1 — A sociedade gestora que pretenda ampliar ou reduzir o &mbito da sua autorizagéo:

a) Submete a CMVM um pedido de ampliagdo da autorizagdo inicial, especificando as ativi-
dades que pretende passar a exercer, instruindo-o com os projetos de alteragdo aos elementos
referentes a sua autorizagao; ou

b) Comunica a CMVM a renuncia parcial a autorizagao relativamente a atividade que pretenda
deixar de exercer.

2 — Apos recegao do pedido referido na alinea a) do nimero anterior, a CMVM notifica o
requerente da sua decisdo no prazo de 30 dias, observando o disposto nos artigos 23.° e 24.°

3 — Na auséncia de decisdao da CMVM no prazo referido no nimero anterior, o requerente
pode recorrer aos meios de tutela administrativa e jurisdicional previstos na lei.

4 — A comunicagéo referida na alinea b) do n.° 1 é efetuada com uma antecedéncia minima
de 30 dias face a cessagéao da atividade e descreve os impactos da renuncia, incluindo as medidas
adotadas tendentes a assegurar a transferéncia ou a cessacgao de relagdes de clientela.

5 — Aintroducéo de alteragdes substanciais as condi¢bes da autorizacao de sociedade ges-
tora observa o seguinte procedimento:

a) A sociedade gestora notifica previamente a CMVM do projeto de alteragoes;
b) A CMVM pode opor-se ou impor restrigdes as alteragdes referidas na alinea anterior no
prazo de 15 dias a contar da rececao da notificacao.

6 — S&o objeto de comunicagdo a CMVM, no prazo de 15 dias Uteis apos a respetiva ocor-
réncia, as alteragcdes ndo substanciais as condigdes da autorizagdo de sociedade gestora.

7 — As alteragoes relativas as condicbdes de autorizacdo prévia simplificada de sociedade
gestora de pequena dimensao sao objeto de comunicagdo a CMVM no prazo de 15 dias uteis
apobs a respetiva ocorréncia.

8 — O disposto na alinea b) do n.° 1 aplica-se igualmente a sociedade gestora de pequena
dimensao.

Artigo 27.°
Alteragoes subsequentes a constituicdo de organismo de investimento coletivo

1 — Estao sujeitas a comunicagao subsequente a CMVM, no prazo de 15 dias uteis apos a
respetiva ocorréncia, salvo nas situagbes em que as mesmas tenham origem em factos sujeitos
a procedimento especifico, as alteracbes nao substanciais aos documentos constitutivos e aos
elementos apresentados no ambito do pedido de autorizagéo para constituicdo de organismo de
investimento coletivo.

2 — Estao sujeitas a comunicagéo prévia a CMVM, as seguintes alteragdes substanciais aos
documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo:

a) Modificagao significativa da politica de investimento, da politica de distribuicdo de rendi-
mentos, da politica de endividamento ou da periodicidade de célculo ou divulgacao do valor das
unidades de participagéo; ou

b) Aumento global das comissdes de gestao e de depdsito suportadas pelo organismo de
investimento coletivo.

3 — A CMVM pode deduzir oposigao no prazo de 15 dias Uteis a contar da receg¢do da comu-
nicagao referida no niumero anterior, quando respeite a organismo de investimento coletivo cuja
constituicdo dependa de autorizacdo da CMVM.

4 — A comunicacgao de qualquer alteragao aos documentos constitutivos é instruida com toda
a documentacéo a ela respeitante.
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5 — A sociedade gestora comunica individualmente aos participantes as alteragdes referidas
no n.° 2 até 10 dias uteis apds:

a) O termo do prazo para a CMVM deduzir oposigao ou apos a notificagdo da decisdo expressa
de nao oposicao; ou
b) A comunicagao referida no n.° 2, no caso de OIA de subscrigédo particular.

6 — Os participantes podem, até 40 dias ap6s a data da sua comunicagao, resgatar as uni-
dades de participagdo sem pagar a respetiva comissao quando ocorram as seguintes alteragdes:

a) Um aumento global das comissdes de gestao e de depdsito ou uma modificagédo signifi-
cativa da politica de investimento ou de distribuicdo de rendimentos, no caso de organismo de
investimento coletivo aberto;

b) O aumento da comissao de gestado e de depdsito, no caso de OIA fechado.

7 — As alteragdes aos documentos constitutivos das quais resulte um aumento da comissao
de resgate ou um agravamento das condi¢des do seu calculo s6 podem ser aplicadas relativamente
as unidades de participagéo subscritas apds a data da entrada em vigor dessas alteragdes.

CAPITULO I

Sociedade gestora

SECGAO |

Requisitos de acesso e ambito da atividade

SUBSECGAO |

Sociedade gestora de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
e sociedade gestora de grande dimensao

Artigo 28.°

Ambito da atividade

1 — A autorizagao para inicio de atividade de sociedade gestora pode abranger, individual
ou cumulativamente:

a) A atividade de gestao de OICVM;
b) A atividade de gestao de OIA.

2 — A sociedade gestora autorizada a gerir OICVM pode, ainda, ser autorizada a exercer:

a) A atividade adicional de gestao discricionaria e individualizada de carteiras por conta de
outrem, incluindo as correspondentes a fundos de pensdes e instituicdes de realizagéo de planos de
pensdes profissionais, com base em mandato conferido pelos investidores, desde que as carteiras
incluam instrumentos financeiros referidos no artigo 2.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

b) As seguintes atividades acessorias, desde que autorizada a exercer a atividade prevista
na alinea anterior:

i) Consultoria para investimento relativa a instrumentos financeiros;
i) Registo e depdsito de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo.

3 — A sociedade gestora autorizada a gerir OIA pode, ainda, ser autorizada a exercer:

a) A atividade adicional de gestao discricionaria e individualizada de carteiras por conta de
outrem, incluindo as correspondentes a fundos de pensdes e instituicdes de realizagédo de planos
de pensbes profissionais, com base em mandato conferido pelos investidores;
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b) As seguintes atividades acessorias, desde que autorizada a exercer a atividade prevista
na alinea anterior:

i) Consultoria para investimento;
i) Registo e deposito de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo;
iif) Recegéao e transmissao de ordens relativas a instrumentos financeiros.

4 — As atividades referidas na alinea a) e na subalinea i) da alinea b) do nimero anterior abran-
gem também, respetivamente, a gestéo individual de patriménios imobiliarios e a consultoria para
investimento imobiliario, incluindo a realizacao de estudos e analises relativos ao mercado imobiliario.

5 — No exercicio das atividades previstas nos n.”* 2 e 3, a sociedade gestora esta sujeita a
regulamentagéo da Unidao Europeia relativa aos mercados de instrumentos financeiros bem como,
na medida em que sejam concretamente aplicaveis as fungdes exercidas, ao disposto no Cédigo
dos Valores Mobiliarios quanto as seguintes matérias:

a) Deveres gerais de conduta, ao disposto nos n.** 1, 2 e 5 do artigo 304.° e no artigo 304.°-C;

b) Organizacgao interna, ao disposto nas alineas a) e b) do n.° 1 e no n.° 3 do artigo 305.° e
nos artigos 305.°-A, 305.°-B, 305.°-C, 305.°-D, 305.°-E e 305.°-G;

c) Salvaguarda dos bens e clientes, ao disposto nos artigos 306.°, 306.°-A, 306.°-B, 306.°-C,
306.°-E, 306.°-F e 306.°-G;

d) Contabilidade, registo e conservagao de documentos, ao disposto nas alineas b) e ¢) do
n.° 5 do artigo 307.°, no artigo 307.°-A e nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 307.°-B;

e) Subcontratagao, ao disposto no artigo 308.°;

f) Conflitos de interesses, ao disposto nos artigos 309.° e 309.°-A;

g) Aprovacgao de produgédo e distribuicdo de instrumentos financeiros, ao disposto nos arti-
gos 309.°-J, 309.°-K, 309.°-L, 309.°-M e 309.°-N;

h) Informagao a investidores, ao disposto nas alineas a), d), e) e h)don.° 1 enosn.”* 3,4, 8
e 9 do artigo 312.°, no artigo 312.°-H e nos n.** 1 e 9 do artigo 323.°;

i) Beneficios ilegitimos, ao disposto nos artigos 313.° e 313.°-A, nos n.”* 2 a 5 do artigo 313.°-B
e no artigo 313.°-C;

J) Avaliagao do carater adequado da operagéo, ao disposto nos n.** 1 a 5 do artigo 314.°, no
artigo 314.°-A e nas alineas a) a d) do n.° 1 e nos n.** 2 e 3 do artigo 314.°-D;

k) Categorizagéo de investidores, ao disposto nos artigos 317.° a 317.°-D.

6 — No exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 2 e na alinea a) do n.° 3, a
sociedade gestora ndo pode investir a totalidade ou parte da carteira de um cliente em unidades
de participagcdo de um organismo de investimento coletivo sob sua gestéo, salvo com o seu con-
sentimento prévio, que pode ser dado em termos genéricos.

7 — A sociedade gestora autorizada para o exercicio da atividade referida na subalinea i) da
alinea b) do n.° 3 pode exercer a atividade de consultoria relativamente a depdsitos estruturados
mediante comunicacdo a CMVM.

Artigo 29.°
Requisitos gerais
A sociedade gestora cumpre, a todo o tempo, os seguintes requisitos gerais:

a) Adota o tipo de sociedade an6nima;

b) Tem por objeto exclusivo o exercicio das atividades previstas no artigo anterior;

c) Tem a sede e administragédo central e efetiva em Portugal;

d) Dispde de um capital social inicial minimo, integralmente subscrito e realizado na data da
constitui¢ao;

e) Dispde de fundos préprios nao inferiores aos previstos no artigo 31.°;

f) Os membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizagao e os titulares de participagdes
qualificadas observam os requisitos de adequagao previstos no presente regime;

g) A sua diregao de topo é composta por, pelo menos, duas pessoas.
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Artigo 30.°
Capital inicial minimo
1 — O capital inicial minimo da sociedade gestora é de:

a) € 125 000;
b) € 150 000, caso esteja autorizada a exercer a atividade acessoria de registo e depodsito de
unidades de participacéo de organismo de investimento coletivo.

2 — Para efeitos do presente regime, entende-se por capital inicial a soma dos elementos
de fundos proprios principais de nivel 1 previstos na legislagdo da Uniao Europeia relativa aos
requisitos prudenciais das instituicdes de crédito.

Artigo 31.°
Fundos préprios

1 — A sociedade gestora tem, a todo o tempo, fundos préprios iguais ou superiores ao maior
dos seguintes montantes:

a) O montante do capital inicial minimo, acrescido, caso aplicavel, do montante referido no n.° 3;
b) O montante baseado em despesas gerais fixas nos termos da legislacdo da Unido Europeia
relativa aos requisitos prudenciais das empresas de investimento.

2 — Para efeitos do presente regime, entende-se por fundos préprios os elementos previstos
na legislagdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito,
sem prejuizo das disposigdes transitorias aplicaveis ao abrigo da referida legislagdo da Unido
Europeia.

3 — Quando o valor liquido global das carteiras sob gestao exceder € 250 000 000, a sociedade
gestora constitui um montante de fundos proprios suplementar calculado nos seguintes termos:

a) 0,02 % sobre o montante do valor liquido global das carteiras sob gestdo que exceda
€ 250 000 000; e

b) A soma do montante suplementar referido na alinea anterior e do capital inicial minimo nao
pode ser superior a € 10 000 000.

4 — Para efeitos do disposto na alinea a) do numero anterior, entende-se por carteira sob
gestdo qualquer organismo de investimento coletivo gerido pela sociedade gestora, incluindo os
organismos de investimento coletivo em relagdo aos quais subcontratou as fungbes de gestao e
excluindo os organismos de investimento coletivo que gere por subcontratacao.

5 — A sociedade gestora pode nao constituir até 50 % do montante suplementar de fundos
proprios a que se refere o n.° 3 se beneficiar de uma garantia do mesmo montante prestada por
uma instituicao de crédito ou uma empresa de seguros com sede na Unido Europeia ou num pais
terceiro desde que esteja sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes as
previstas na legislagdo da Unido Europeia.

6 — Para cobrir eventuais riscos de responsabilidade profissional decorrentes do exercicio
das suas atividades, a sociedade gestora autorizada a gerir OIA:

a) Detém fundos proprios suplementares suficientes para cobrir eventuais riscos resultantes
de responsabilidade civil profissional, a titulo de negligéncia, nos termos previstos em legislagcéo
da Uniao Europeia; ou

b) Celebra um seguro de responsabilidade civil profissional suficiente que cubra a responsa-
bilidade por atos de negligéncia profissional e que seja adequado aos riscos cobertos, nos termos
previstos em legislagdo da Unido Europeia.
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7 — Os fundos proprios previstos no presente artigo:

a) Sao investidos em ativos liquidos ou prontamente convertiveis em numerario no curto
prazo;
b) Nao incluem posigdes especulativas.

SUBSECCAO Il

Sociedade gestora de pequena dimensao

Artigo 32.°
Ambito da atividade

1 — Aautorizagao prévia simplificada para inicio da atividade de sociedade gestora de pequena
dimensao abrange exclusivamente a atividade de gestdo de OIA.

2 — Sem prejuizo do disposto no artigo 6.°, a sociedade gestora de pequena dimensao pode
dedicar-se, a titulo acessorio, ao investimento para carteira propria e as atividades de:

a) Consultoria para investimento imobiliario, incluindo a realizagdo de estudos e analises
relativos ao mercado imobiliario;
b) Gestéao individual de patriménio imobiliario.

3 — Caso se dedique exclusivamente ao exercicio da atividade de gestao de OIA, a socie-
dade gestora de pequena dimensao pode ser autorizada a gerir OICVM nos termos do artigo 22.°,
aplicando-se integralmente o regime estabelecido para as sociedades gestoras autorizadas a gerir
estes organismos, designadamente em matéria de autorizagao para inicio de atividade.

4 — A sociedade gestora pode requerer a autorizag¢do para inicio de atividade enquanto socie-
dade gestora de grande dimensdo, nos termos previstos na regulamentagédo da Unido Europeia
relativa aos OIA.

5 — Em caso de ultrapassagem n&o temporaria dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.°,
no prazo de 30 dias contados da data da sua ocorréncia, a sociedade gestora:

a) Reduz o montante sob gestédo para os valores permitidos; ou
b) Apresenta pedido de autorizagao para inicio de atividade de sociedade gestora de grande
dimenséo.

Artigo 33.°
Regime aplicavel

1 — A sociedade gestora de pequena dimens&o cumpre, a todo o tempo, os seguintes requi-
sitos:

a) Adota o tipo de sociedade anénima;

b) Tem por objeto exclusivo o exercicio das atividades previstas na presente subsecgao;

c) Tem sede e administragdo central e efetiva em Portugal;

d) Dispde de um capital social inicial minimo integralmente subscrito e realizado na data da
constituicao;

e) Dispde de fundos proprios néo inferiores aos previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 31.°;

f) Os membros do 6rgao de administragao preenchem os requisitos legais de adequagao;

g) A sua direcao de topo é composta por, pelo menos, duas pessoas.

2 — A sociedade gestora referida no numero anterior rege-se pelo disposto na presente
subseccao e, adicionalmente, pelo disposto:

a) No titulo 1;
b) No capitulo 1 do titulo 1;
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¢) No titulo i, em concreto:

i) No capitulo 1;

i) No artigo 76.°;

iif) No capitulo ni, com excegao dos artigos 91.°, 94.°, 95.°, 97.°, 102.° € 103.;

iv) No capitulo 1Iv, com excegao do disposto nas alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 108.°, nos
artigos 109.° a 112.°, nos artigos 115.° a 122.°, nos n.*®* 2 a 4 do artigo 123.°, no artigo 124.°, no
artigo 125.° e no artigo 129.%;

v) Na secgéo | do capitulo v;

d) No titulo v, com excegéao do disposto no capitulo 1;
e) Nos titulos vi a viii.

3 — A sociedade gestora de pequena dimensao:

a) Dispbe de um capital inicial minimo de € 75 000;

b) Esta sujeita ao disposto nos n.°® 3 a 5 do artigo 31.°;

c) Estabelece e mantém uma fungao de verificagdo do cumprimento que observe o disposto
na regulamentagéo da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA.

4 — A designacao de depositario ndo é obrigatdria relativamente a OIA dirigidos exclusiva-
mente a investidores profissionais geridos por sociedade gestora de pequena dimensao.

5 — O prazo de decisdo da CMVM para efeitos de autorizagcao da fusdo ou cisao da sociedade
gestora, previsto no n.° 2 do artigo 246.°, é reduzido para 30 dias.

6 — A sociedade gestora de pequena dimensao presta anualmente a CMVM informagéao
sobre:

a) Os principais instrumentos em que negoceia;
b) As principais posicdes de risco e as concentragdes mais importantes dos OIA que gere.
SECCAOQ Il

Ambito da autorizagio de sociedade gestora com sede em Portugal

SUBSECCAO |

Ambito europeu da autorizagéo

Artigo 34.°
Direito de exercer a atividade noutro Estado-Membro

1 — Asociedade gestora pode exercer noutro Estado-Membro, alternativa ou cumulativamente,
mediante o estabelecimento de uma sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacao de servigos,
as seguintes atividades abrangidas pela respetiva autorizagéo:

a) As atividades relativas a OICVM e as atividades referidas no n.° 2 do artigo 28.°;
b) As atividades relativas a OIA da Unido Europeia, desde que autorizada a gerir esse tipo
de OIA e as atividades referidas no n.° 3 do artigo 28.°

2 — Caso a sociedade gestora se proponha apenas a comercializar um OICVM por si gerido,
noutro Estado-Membro diferente daquele em que o OICVM esteja estabelecido, sem o estabele-
cimento de sucursal e sem se propor exercer outras atividades ou prestar outros servigcos, essa
comercializagao fica apenas sujeita aos requisitos estabelecidos no capitulo v do titulo 1.
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Artigo 35.°
Estabelecimento de sucursal

1 — A sociedade gestora que pretenda atuar noutro Estado-Membro, mediante o estabeleci-
mento de sucursal, comunica previamente a CMVM os seguintes elementos:

a) O Estado-Membro em que se propde estabelecer a sucursal;
b) Um programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e 0s servigos a prestar;

if) A estrutura organizativa da sucursal;

iif) A descrigao do seu processo de gestao de riscos e dos seus procedimentos de tratamento
de reclamagdes, se pretender exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

iv) Aidentificagao dos OIA a gerir, caso aplicavel,

¢) O endereco da sucursal no Estado-Membro de acolhimento da sociedade gestora €, no
caso de gestao de OIA, o seu enderego no Estado-Membro de origem do OIA;
d) Aidentidade e contactos dos responsaveis pela gestdo da sucursal.

2 — No prazo de dois meses a contar da rececao das informacdes previstas no niumero
anterior, a CMVM comunica-as a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento e
informa a sociedade gestora desse facto.

3 — Acomunicagdo da CMVM contém ainda os dados relativos aos sistemas de indemnizagao
destinados a proteger os investidores, se a sociedade gestora pretender exercer as atividades
referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

4 — A CMVM recusa a comunicacao de informagao se:

a) Tiver duvidas sobre a adequagéao da estrutura administrativa ou sobre a situagao financeira
da sociedade gestora, quando esta pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) don.° 1
do artigo anterior;

b) Considerar que a sociedade gestora ndo cumpre o presente regime relativamente a gestao
dos OIA ou a qualquer outra matéria.

5 — A decisdo de recusa é fundamentada e comunicada a sociedade gestora no prazo pre-
visto no n.° 2, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do
artigo anterior.

6 — A CMVM envia ainda a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento os
seguintes elementos:

a) Um certificado em que se declare que a sociedade gestora esta autorizada a exercer a
atividade de gestao de OICVM ou a atividade de gestdo de OIA, consoante o aplicavel,

b) Uma descricdo do ambito da autorizagdo concedida a referida sociedade se pretender
exercer a atividade de gestdo de OICVM; e

c) Os dados de eventuais restrigdes aos tipos de OICVM que a sociedade gestora esta auto-
rizada a gerir.

7 — A sucursal pode ser estabelecida e iniciar a sua atividade:

a) Logo que receba uma comunicagéo da autoridade competente do Estado-Membro de aco-
Ihimento nesse sentido ou, ndo tendo recebido qualquer comunicacéo, no prazo de dois meses a
contar da comunicagéo das informagdes previstas no n.° 1, se estiver em causa o exercicio das
atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

b) Apds a comunicagao a sociedade gestora prevista no n.° 2, se estiver em causa o exercicio
das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo anterior.
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8 — A sociedade gestora que exerca as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo
anterior noutro Estado-Membro através de sucursal, cumpre as regras de conduta previstas no
n.° 1 do artigo 64.° e respetiva regulamentacao.

Artigo 36.°
Liberdade de prestagao de servigos

1 — A sociedade gestora que pretenda atuar noutro Estado-Membro, ao abrigo da liberdade
de prestacéao de servicos, comunica previamente 8 CMVM os seguintes elementos:

a) O Estado-Membro em que se propde exercer atividade;
b) Um programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e 0s servigos a prestar;

iify A descrigao do seu processo de gestéo de riscos e dos seus procedimentos de tratamento de
reclamagoes, se pretender exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°;

iy A identificagcao dos OIA a gerir, caso aplicavel.

2 — No prazo de um més a contar da respetiva recegao das informagdes previstas no numero
anterior, a CMVM comunica-as a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento.

3 — Acomunicacao da CMVM contém ainda os dados relativos aos sistemas de indemnizacao
destinados a proteger os investidores, se a sociedade gestora pretender exercer as atividades
referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°

4 — A CMVM envia a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento os elementos
referidos no n.° 6 do artigo anterior.

5 — Caso a sociedade gestora pretenda gerir OIA, a CMVM recusa a comunicagao de infor-
macao se considerar que a sociedade gestora ndo cumpre o disposto no presente regime relati-
vamente a gestdo do OIA ou a qualquer outra matéria regulada no presente regime.

6 — A CMVM notifica a sociedade gestora que pretenda gerir OlA da comunicagéo da infor-
macao referida no n.° 2 podendo esta iniciar as suas atividades no Estado-Membro de acolhi-
mento.

7 — A sociedade gestora que pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1
do artigo 34.° pode iniciar a sua atividade ap6s a comunicagao referida no n.° 2.

8 — A sociedade gestora referida no numero anterior observa o disposto no n.° 1 do artigo 64.°
e respetiva regulamentacéo.

Artigo 37.°
Alteragées as informagdes comunicadas no ambito do estabelecimento de sucursal
1 — A sociedade gestora comunica as alteragdes aos elementos comunicados:

a) Nos termos das alineas b) a d) do n.° 1 do artigo 35.°, a CMVM e a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento, com, pelo menos, um més de antecedéncia em relagcéo a data
da respetiva produgéao de efeitos, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na
alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°, para que:

iy A CMVM se pronuncie sobre essa alteragao;
if) A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento prepare a superviséo;

b) Nos termos do n.° 1 do artigo 35.°, a CMVM, com, pelo menos, 30 dias de antecedéncia
em relacdo a data da respetiva producdo de efeitos, no caso de alteragdes previstas, ou imedia-
tamente apos a sua ocorréncia, relativamente a alteragbes imprevistas, quando esteja em causa
o0 exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 34.°
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2 — Se, na sequéncia de qualquer alteracao referida na alinea a) do numero anterior, a
sociedade gestora deixar de cumprir o disposto no presente regime, a CMVM:

a) Opde-se a alteracdo e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da
data de rececdo da comunicacéo;

b) Informa a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento da deciséo prevista
na alinea anterior;

c) Toma as medidas necessarias e notifica imediatamente a autoridade competente do Estado-
-Membro de acolhimento das medidas tomadas, caso a sociedade gestora efetue a alteragdo apos
a notificagéo referida na alinea a).

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a CMVM informa a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento da alteragdo das informag¢des comunicadas nos termos dos
n.°”* 2 e 3 do artigo 35.°, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a)
do n.° 1 do artigo 34.°

4 — A CMVM atualiza as informagdes constantes do certificado referido na alinea a) don.° 6
do artigo 34.° e informa a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento quando
ocorram alteragdes aos elementos referidos no n.° 6 do artigo 34.°

5 — Caso, na sequéncia de qualquer alteragao referida na alinea b) do n.° 1, a sociedade
gestora ou a gestdo do OIA deixem de cumprir o disposto no presente regime relativamente a
gestao de OIA, a CMVM:

a) Opde-se a alteragao e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da
data de recegao da comunicacgao referida na alinea b) do n.° 1;

b) Toma as medidas necessarias e notifica imediatamente a autoridade competente do Estado-
-Membro de acolhimento da sociedade gestora, caso:

i) A sociedade gestora efetue a alteragdo a que a CMVM se opds nos termos da alinea anterior;
iy Ocorra uma alteragao imprevista que implique que a gestao do OIA ou a sociedade gestora
deixem de cumprir o disposto no presente regime.

6 — A CMVM informa imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de acolhi-
mento das alteragdes referidas na alinea b) do n.° 1 em relagéo as quais nao se oponha.

Artigo 38.°

Alteracoes as informag6es comunicadas no ambito da liberdade de prestacéo de servigos

1 — A sociedade gestora comunica por escrito a CMVM e a autoridade competente do Estado-
-Membro de acolhimento as altera¢des aos elementos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo 36.°
antes de as alteragbes produzirem efeito, quando esteja em causa o exercicio das atividades
referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°

2 — A CMVM atualiza as informagdes constantes do certificado previsto no n.° 4 do artigo 36.°
e informa a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento quando ocorra uma alte-
racao do ambito da autorizagdo da sociedade gestora ou dos dados de quaisquer restricdes aos
tipos de OICVM que a mesma esta autorizada a gerir.

3 — Quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do
artigo 34.°, aplica-se o disposto na alinea b) don.° 1 e nos n.*® 5 e 6 do artigo anterior as alteragdes
de qualquer dos elementos comunicados nos termos das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 36.°

Artigo 39.°
Direito aplicavel a prestagao transfronteiri¢ca da atividade

1 — A sociedade gestora que exerga atividades transfronteirigas fica sujeita a legislagéo por-
tuguesa em matéria de organizagéo, incluindo as regras de subcontratagao, de procedimentos de
gestao de riscos, regras prudenciais e de supervisao e deveres de notificagao.
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2 — A CMVM supervisiona o cumprimento das regras referidas no niumero anterior.

SUBSECGAO Il

Ambito da autorizagio com conexdo com paises terceiros

Artigo 40.°

Gestao de organismos de investimento alternativo de paises
terceiros nao comercializados na Unido Europeia

A sociedade gestora de OIA autorizada em Portugal pode gerir OIA de pais terceiro que n&o
seja comercializado em Portugal ou noutro Estado-Membro, desde que:

a) Observe o disposto no presente regime, com excegéo dos artigos 92.°, 93.°, 98.°, 99.° e
130.° a 138.°, no que se refere a esses OIA; e

b) Tenham sido acordados mecanismos de cooperagédo adequados entre a CMVM e as auto-
ridades de supervisdo do pais terceiro onde esta estabelecido o OIA, para efeitos do exercicio
das fungdes da CMVM.

SECCAO Il

Ambito da autorizagdo de sociedade gestora da Unido Europeia

Artigo 41.°
Direito de exercer a atividade em Portugal

1 — A sociedade gestora da Unido Europeia pode exercer em Portugal, alternativa ou cumu-
lativamente, mediante o estabelecimento de uma sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacéo
de servigos, as seguintes atividades abrangidas pela respetiva autorizagéo:

a) As atividades relativas a OICVM e as atividades referidas no n.° 2 do artigo 28.°;
b) As atividades relativas a OIA da Unido Europeia, desde que a sociedade gestora esteja
autorizada a gerir esse tipo de OIA e as atividades referidas no n.° 3 do artigo 28.°

2 — A sociedade gestora que pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) do niumero
anterior pode ainda comercializar, em Portugal, OICVM por si geridos autorizados noutro Estado-
-Membro.

Artigo 42.°
Estabelecimento de sucursal em Portugal

1 — O estabelecimento de sucursal em Portugal por sociedade gestora da Unidao Europeia
depende da prévia rececao, pela CMVM, de uma notificagdo remetida pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem da sociedade gestora, com os seguintes elementos:

a) O endereco da sucursal em Portugal,
b) O programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e 0s servigos a prestar;

if) A estrutura organizativa da sucursal;

iif) A descrigao do processo de gestao de riscos e dos procedimentos de tratamento de
reclamagdes da sociedade gestora, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na
alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

iv) A'identificagao dos OIA a gerir, caso aplicavel,
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c) A identidade e contactos dos responsaveis pela gestdo da sucursal;
d) Os dados relativos aos sistemas de indemnizagao destinados a proteger os investidores,
se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

2 — A notificagao referida no numero anterior inclui, ainda, os seguintes elementos:

a) Um certificado em que se declare que a sociedade gestora esta autorizada a exercer a
atividade de gestao de OICVM ou a atividade de gestdo de OIA, consoante o aplicavel,

b) Uma descricdo do ambito da autorizagdo concedida a referida sociedade se pretender
exercer a atividade de gestdo de OICVM; e

c¢) Os dados de eventuais restrigdes aos tipos de OICVM que a sociedade gestora esta auto-
rizada a gerir.

3 — No prazo de dois meses contados da notificagdo referida no n.° 1, a CMVM organiza a
supervisao da sucursal e notifica a sociedade gestora que pode estabelecer a sucursal, se estiver
em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

4 — A sucursal pode ser estabelecida e iniciar a sua atividade:

a) Logo que receba a notificagdo referida no niumero anterior ou, ndo tendo sido recebida,
decorrido o prazo previsto no numero anterior;

b) Apds a comunicagéo a sociedade gestora da transmissao dos elementos referidos no n.° 1
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora, se estiver em
causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo anterior.

5 — A sociedade gestora de OICVM que exerga atividade em Portugal através de sucursal:

a) Observa as regras de conduta previstas no n.° 1 do artigo 64.°, competindo a CMVM
supervisionar o respetivo cumprimento;

b) Esta sujeita ao reporte periédico de informagao sobre a gestdo de organismos de investi-
mento coletivo a CMVM para fins estatisticos.

6 — Todos os estabelecimentos criados em Portugal por uma sociedade gestora da Unido
Europeia sao considerados uma unica sucursal.

Artigo 43.°
Liberdade de prestagao de servigos em Portugal

1 — O exercicio de atividades em Portugal ao abrigo da livre prestagdo de servigos por
sociedade gestora da Unido Europeia depende da prévia recegao, pela CMVM, de uma notificagéo
remetida pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora com:

a) O programa de atividades, no qual sejam indicados os seguintes elementos:

i) As atividades a exercer e 0s servigos a prestar;

i) A descrigao do processo de gestado de riscos e dos procedimentos de tratamento de
reclamacgobes da sociedade gestora, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na
alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°;

iy A identificacao dos OIA a gerir, caso aplicavel;
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b) Os dados relativos aos sistemas de indemnizac¢ao destinados a proteger os investidores,
se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°

2 — A notificagao referida no niumero anterior inclui, ainda, os seguintes elementos referidos
no n.° 2 do artigo anterior.
3 — A sociedade gestora pode iniciar as suas atividades em Portugal:

a) Logo que a CMVM receba a notificagao referida no n.° 1, se estiver em causa o exercicio
das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°;

b) Apds comunicagéo a sociedade gestora da transmissao dos elementos referidos no n.° 1
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem, se estiver em causa o exercicio das
atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 41.°

Artigo 44.°
Alteracdes as informagdes comunicadas no ambito do estabelecimento de sucursal

1 — A sociedade gestora comunica, por escrito, a CMVM e a autoridade do Estado-Membro
de origem as alteragdes a qualquer dos elementos comunicados nos termos das alineas a) a c¢)
do n.° 1 do artigo 42.°, com, pelo menos, um més de antecedéncia em relagao a data de respetiva
producgao de efeitos, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do
n.° 1 do artigo 41.°, para que:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem se pronuncie sobre essa alteragao;
b) A CMVM prepare a supervisao.

2 — Nos casos previstos no numero anterior, a autoridade competente do Estado-Membro
de origem da sociedade gestora notifica imediatamente a CMVM:

a) Da oposigao enviada a sociedade gestora relativa a alteragbes aos elementos referidos
no numero anterior;

b) Das medidas tomadas em face da adogao das alteragdes pela sociedade gestora apods a
comunicagao da oposigao referida na alinea anterior.

3 — Caso esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do
artigo 40.°, a autoridade competente do Estado-Membro de origem comunica imediatamente
a CMVM as medidas adotadas, caso:

a) A sociedade gestora efetue uma alteragéo prevista aos elementos comunicados nos ter-
mos das alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 42.° a que a autoridade competente do Estado-Membro
de origem se tenha oposto, por implicar que a gestdo do OIA ou a sociedade gestora deixem de
cumprir o disposto na respetiva legislacdo ou regulamentagao;

b) Ocorra uma alteragéao imprevista que implique que a gestdo do OlA ou a sociedade gestora
deixem de cumprir o disposto na respetiva legislagao ou regulamentagao.

4 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa imediatamente a CMVM
da sua ndo oposigao a alteragdes aos elementos referidos nas alineas a) a ¢) don.° 1 do artigo 42.°

Artigo 45.°

Alteracées as informagées comunicadas no ambito da liberdade de prestagédo de servigos

1 — A sociedade gestora comunica, por escrito, a CMVM e a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem as alteragdes aos elementos referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 43.° antes
das alteragdes produzirem efeito, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na
alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°
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2 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa a CMVM quando ocorra
uma alteracao do ambito da autorizagdo da sociedade gestora ou dos dados de quaisquer restri-
¢bes aos tipos de OICVM que a mesma esta autorizada a gerir.

3 — Quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do
artigo 41.°, aplica-se o disposto no n.° 3 do artigo anterior as alteragdes de qualquer dos elementos
comunicados nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 43.°

Artigo 46.°

Pedido de gestdao de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
por sociedade gestora estabelecida noutro Estado-Membro

1 — O pedido de gestdo de OICVM estabelecido em Portugal por sociedade gestora da Unido
Europeia é apresentado junto da CMVM e instruido com os seguintes elementos:

a) Contrato com o depositario;
b) Contratos com as entidades subcontratadas relativos as fungbes de gestao e administragao
de investimentos.

2 — Se a sociedade gestora gerir OICVM do mesmo tipo em Portugal, a sociedade gestora
pode remeter para a documentacao junta nos anteriores procedimentos.

3 — Para efeitos das suas fungdes de supervisao, a CMVM pode solicitar a autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora esclarecimentos sobre os elementos
referidos no n.° 1, bem como sobre o ambito da respetiva autorizagdo em funcao do certificado
recebido da autoridade competente do Estado-Membro de origem nos termos dos artigos 42.° € 43.°

4 — A sociedade gestora comunica a CMVM qualquer alteragdo material subsequente a
documentacao referida no n.° 1.

5 — A CMVM pode recusar o pedido se a sociedade gestora:

a) N&o cumprir as normas relativas a atividade sob sua supervisao;

b) Nao estiver autorizada pela autoridade competente do seu Estado-Membro de origem a
gerir OICVM do tipo daquele para o qual pretende autorizagao; ou

c) Nao apresentar a documentagao referida no n.° 1.

6 — Antes de recusar o pedido, a CMVM consulta a autoridade competente do Estado-Membro
de origem da sociedade gestora.

7 — A decis3o relativa ao pedido previsto no n.° 1 é aplicavel o disposto no artigo 23.°, com
as necessarias adaptagoes, designadamente o prazo referido na alinea c¢) do n.° 2 e na alinea b)
don.°4.

8 — A CMVM comunica a Comissao Europeia o numero e a natureza dos casos de recusa
de pedidos nos termos do presente artigo.

Artigo 47.°
Direito aplicavel a constituigdo e funcionamento de organismo de investimento coletivo

A sociedade gestora da Unido Europeia observa, relativamente a organismos de investi-
mento coletivo estabelecidos em Portugal por si geridos, as disposi¢ées do presente regime
relativas a respetiva constitui¢do e funcionamento e as obrigagdes estabelecidas nos documentos
constitutivos, definindo e aplicando os mecanismos e procedimentos organizativos necessarios
para o efeito.
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SECCAO IV
Autorizagao de sociedade gestora de pais terceiro e respetivo ambito
SUBSECCAOQ |

Autorizacdo

Artigo 48.°
Pedido de autorizagao

1 — Esta sujeita a autorizacao prévia da CMVM o exercicio, por sociedade gestora de pais
terceiro, das seguintes atividades:

a) Gestao de OIA constituidos em Portugal sem os comercializar;

b) Comercializagdo, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA da Unido
Europeia e de paises terceiros, desde que Portugal seja o Estado-Membro onde sejam comercia-
lizados a maioria desses organismos.

2 — A sociedade gestora de pais terceiro apresenta pedido de autorizagdo prévia a CMVM
para:

a) Gerir um ou mais OlA da Uni&do Europeia, desde que a maioria dos mesmos seja constituida
em Portugal ou seja gerido no territério nacional o maior volume dos respetivos ativos;

b) Comercializar um unico OIA da Unido Europeia ou um unico OIA de pais terceiro, desde
que Portugal seja o Estado-Membro de origem do organismo ou o unico Estado-Membro onde se
pretenda comercializar o mesmo;

¢) Comercializar um Unico OlA da Uniao Europeia ou um unico OIA de pais terceiro em varios
Estados-Membros, desde que Portugal seja o Estado-Membro de origem do organismo ou um dos
Estados-Membros onde se pretenda comercializar o mesmo;

d) Comercializar varios OIA da Unido Europeia, desde que Portugal seja o Estado-Membro
de origem dos varios organismos ou o Estado-Membro onde se pretenda comercializar a maioria
desses organismos.

3 — O pedido de autorizagdo de sociedade gestora de pais terceiro € instruido com os ele-
mentos referidos no anexo Il ao presente regime e do qual faz parte integrante.

4 — Quando pretenda desenvolver as atividades referidas no n.° 2 e considere que existe
outro possivel Estado-Membro de referéncia de acordo com os critérios referidos nesse niumero,
a sociedade gestora de pais terceiro apresenta um pedido de determinagao do respetivo Estado-
-Membro de referéncia, de acordo com o disposto na regulamentacao da Unido Europeia relativa
a determinacgao do Estado-Membro de referéncia da sociedade gestora de pais terceiro.

5 —ACMVM e as autoridades competentes dos Estados-Membros envolvidos decidem
conjuntamente a determinagcédo do Estado-Membro de referéncia, no prazo de um més a contar
da rececao do pedido referido no numero anterior.

6 — Caso Portugal seja o Estado-Membro de referéncia, a CMVM informa de imediato a
sociedade gestora de pais terceiro.

7 — Nao sendo informada no prazo de sete dias a contar da tomada de decisdo pelas auto-
ridades competentes ou, n&o existindo decisdo no prazo referido no n.° 5, a sociedade gestora de
pais terceiro pode escolher Portugal como Estado-Membro de referéncia, sem prejuizo do disposto
na regulamentagao da Unido Europeia relativa a determinagédo do Estado-Membro de referéncia
da sociedade gestora de pais terceiro.

8 — A sociedade gestora de pais terceiro pode provar a sua intengéo de exercer a atividade
de comercializagdo em Portugal por meio da divulgacdo da sua estratégia de comercializagéo
a CMVM.
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Artigo 49.°
Procedimento de autorizagao

1 — Apds rececgéao do pedido de autorizagdo de sociedade gestora de pais terceiro, a CMVM
avalia se a escolha de Portugal como Estado-Membro de referéncia respeita os critérios estabe-
lecidos nos n.** 1 e 2 do artigo anterior e:

a) Recusa o pedido de autorizagdo em caso de inobservancia dos critérios previstos nos
n.”* 1 e 2 do artigo anterior, de forma fundamentada, aplicando-se o disposto nas alineas a) e b)
do n.°1 e non.°2do artigo 24.°;

b) Admite o pedido de autorizagdo em caso de observancia dos referidos critérios e notifica
a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, solicitando o seu parecer sobre
a avaliagao efetuada.

2 — Na sua notificagéo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios, a CMVM inclui a fun-
damentacédo da avaliagdo da sociedade gestora relativa a Portugal, bem como informagdes sobre
a estratégia de comercializagao da sociedade gestora.

3 — Se pretender conceder autorizagdo contrariamente ao parecer da Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, a CMVM, de forma fundamentada, informa:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados;

b) As autoridades competentes de outros Estados-Membros onde a sociedade gestora pre-
tenda comercializar OIA por si geridos e as autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem dos OIA geridos pela sociedade gestora de pais terceiro.

4 — Caso a CMVM seja informada, por outra autoridade competente, da sua intencéo de
conceder autorizagdo para a sociedade gestora de pais terceiro desenvolver a sua atividade na
Uniao Europeia, contrariamente ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, e discorde da escolha do Estado-Membro de referéncia feita pela sociedade gestora,
a CMVM pode submeter a questao a referida Autoridade, nos termos previstos em legislagéo da
Unido Europeia.

Artigo 50.°
Requisitos de autorizagao

1 — A sociedade gestora de pais terceiro esta sujeita as disposi¢cdes do presente regime,
com excegao das relativas a comercializagao transfronteirica de OlA da Unido Europeia, na Unido
Europeia, por sociedade gestora da Unido Europeia.

2 — Caso o disposto no numero anterior seja incompativel com a legislagao a que esta sujeita
a sociedade gestora ou o OIA de pais terceiro comercializado na Unido Europeia, a sociedade
gestora nao fica sujeita ao disposto no presente regime se demonstrar que:

a) E impossivel compatibilizar o disposto no presente regime com o disposto na legislag&o a
que a sociedade gestora ou o OIA estéo sujeitos;

b) A sociedade gestora ou o OIA estéo sujeitos a legislagdo que prevé norma equivalente
com o mesmo objetivo e que oferece o mesmo nivel de protecao aos investidores do OIA de pais
terceiro; e

c¢) A sociedade gestora ou o OIA cumprem a norma referida na alinea anterior.

3 — A CMVM concede a autorizagao nas seguintes condig¢oes:

a) Portugal foi escolhido como Estado-Membro de referéncia de acordo com os critérios
estabelecidos nos n.°* 1 e 2 do artigo 48.°, com base nas informagdes sobre a estratégia de
comercializagdo e tiver sido observado o disposto no artigo anterior;
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b) A sociedade gestora de pais terceiro nomeou um representante legal estabelecido em
Portugal;
c) O representante legal, em conjunto com a sociedade gestora de pais terceiro:

i) Constitui o ponto de contacto da sociedade gestora na Unido Europeia, devendo toda a
correspondéncia oficial entre as autoridades competentes e a sociedade gestora e entre os investi-
dores da Unido Europeia do OIA em causa e a sociedade gestora efetuar-se por seu intermédio;

i) Desempenha a fungéo de verificagdo do cumprimento no que se refere as atividades de
gestdo e comercializagao exercidas pela sociedade gestora ao abrigo do presente regime e tem
as condicbes necessarias para o desempenho dessa funcgao;

d) A CMVM, as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OIA da
Uniao Europeia envolvidos e a autoridade de supervisdo do pais terceiro onde esta estabelecida
a sociedade gestora de pais terceiro tiverem mecanismos de cooperagdo adequados de troca
de informacgdes eficiente ao exercicio das respetivas fungdes nos termos da legislagdo da Unido
Europeia relativa aos OIA;

e) O pais terceiro onde a sociedade gestora esta estabelecida:

i) Nao faz parte da Lista do Grupo de A¢ao Financeira Internacional que identifica paises com
deficiéncias estratégicas nos seus sistemas nacionais de prevengao e de combate ao branquea-
mento de capitais e financiamento do terrorismo;

ii) Assinou um acordo com Portugal conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo de
Convengao Fiscal sobre o Rendimento e o Patriménio da Organizagdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) que garanta um intercAmbio de informagbes eficaz em
matéria fiscal, incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais;

f) O exercicio efetivo, por parte da CMVM, das competéncias de supervisdo no dmbito do
presente regime e do Cédigo dos Valores Mobiliarios ndo € impedido pelas normas relativas a
atividade da sociedade gestora de um pais terceiro, nem por limitagées ao &mbito da supervisao
das autoridades desse pais terceiro; e

g) A sociedade gestora detém um capital inicial minimo de € 125 000 e de fundos proprios
nos termos do presente regime.

4 — Caso discorde da avaliagdo das autoridades competentes do Estado-Membro de refe-
réncia sobre a aplicagdo das alineas a) a d) e da subalinea /) da alinea e) do numero anterior,
a CMVM pode submeter a questado a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados,
nos termos previstos em legislagdo da Unido Europeia.

5 — Caso a autoridade competente de um OIA da Unido Europeia ndo observe o disposto na
alinea d) do n.° 3 sobre mecanismos de cooperagdo num prazo razoavel, a CMVM pode submeter
a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, nos termos previstos
em legislagdo da Unido Europeia.

6 — Caso uma autoridade competente recuse um pedido de troca de informacdes formulado
ao abrigo dos mecanismos previstos na alinea d) do n.° 1, a CMVM pode submeter a questao a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios, nos termos previstos em legislagéo da Unido Europeia.

7 — Aplica-se o disposto nos n.°* 3 a 5 do artigo 259.° caso a CMVM tenha motivos claros e
demonstraveis para discordar da autorizagao de uma sociedade gestora de pais terceiro por parte
das autoridades competentes do seu Estado-Membro de referéncia.

8 — Caso discorde da autorizagdo concedida pelas autoridades competentes do Estado-
-Membro de referéncia da sociedade gestora de pais terceiro, a CMVM pode submeter a questao
a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, nos termos previstos em legislagédo
da Unido Europeia.
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Artigo 51.°
Decisao

1 — A decisdo da CMVM ¢ notificada ao requerente no prazo de trés meses a contar da
data da recegéo do pedido de autorizagdo da sociedade gestora de pais terceiro completamente
instruido.

2 — O prazo referido no numero anterior suspende-se para efeitos dos pareceres da Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados previstos na alinea b) do n.° 1 do artigo 49.° e
no n.° 1 do artigo seguinte.

3 — A revogagao da autorizagdo de sociedade gestora de pais terceiro aplica-se o disposto
nos n.* 1 e 5 do artigo 25.°

4 — As alteragdes das condigdes iniciais de autorizagéo de sociedade gestora de pais terceiro
€ aplicavel o disposto nos n.** 5 e 6 do artigo 26.°

Artigo 52.°
Procedimento de dispensa

1 — Caso considere que a sociedade gestora de pais terceiro pode ser dispensada do cum-
primento de certas disposi¢cdes do presente regime, nos termos do n.° 2 do artigo 50.°, a CMVM
notifica de imediato e solicita parecer a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Merca-
dos desse facto, fundamentando essa avaliagdo com as informagbes prestadas pela sociedade
gestora nos termos das alineas g) e h) do anexo Il ao presente regime.

2 — Se a CMVM pretender conceder autorizagdo contra o parecer da Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, informa, fundamentando:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados;
b) As autoridades competentes dos Estados-Membros caso a sociedade gestora pretenda
comercializar unidades de participagado de OIA por si geridos nesses Estados-Membros.

3 — Caso discorde da avaliagao efetuada pelas autoridades competentes do Estado-Membro
de referéncia da sociedade gestora sobre a aplicagdo do regime previsto no presente artigo,
a CMVM pode submeter a questéo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados,
nos termos da legislagao da Unido Europeia.

Artigo 53.°
Cooperagao e comunicagao de informagéao
1 — A CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados:

a) De imediato, da conclusdo do processo de autorizagao inicial, de quaisquer alteragbes
eventualmente introduzidas na autorizagao da sociedade gestora de pais terceiro e da revogacéao
da autorizagao;

b) Dos pedidos de autorizagéo que indefira, facultando elementos sobre a sociedade gestora
que requereu a autorizacao e os fundamentos do indeferimento.

2 — A CMVM pode solicitar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
informagdes relativas a decisbes de indeferimento de pedidos de autorizagédo de sociedade ges-
tora de pais terceiro tomadas por autoridades competentes de outros Estados-Membros, devendo
trata-las como confidenciais.
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Artigo 54.°
Alteragao da estratégia de comercializagao

1 — A evolugédo das atividades da sociedade gestora de pais terceiro nao afeta a escolha de
Portugal como Estado-Membro de referéncia.

2 — Se a sociedade gestora de pais terceiro alterar a sua estratégia de comercializagao no
prazo de dois anos a contar da autorizagao inicial e esta alteracdo determinar a escolha de outro
Estado-Membro de referéncia, a sociedade gestora notifica a CMVM antes de implementar a alte-
racao, indicando, com base na nova estratégia de comercializagdo e de acordo com os critérios
previstos no artigo 48.°, o novo Estado-Membro de referéncia.

3 — Na notificagao referida no nimero anterior, a sociedade gestora de pais terceiro:

a) Justifica a sua avaliagéo, informando sobre a nova estratégia de comercializagao;

b) Presta informagdes sobre o novo representante legal, nomeadamente a sua identificagao
e estabelecimento, devendo o Estado-Membro de estabelecimento corresponder ao novo Estado-
-Membro de referéncia.

4 — A CMVM avalia se a indicagéo da sociedade gestora de pais terceiro é correta e notifica
a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados dessa avaliacao, solicitando o
respetivo parecer sobre a avaliagao efetuada.

5 — Na notificagao referida no niumero anterior, a CMVM inclui a justificagdo da avaliagdo da
sociedade gestora relativamente ao novo Estado-Membro de referéncia, bem como informagodes
sobre a nova estratégia de comercializagao.

6 — Ap0s rececao do parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados,
a CMVM notifica a sua decisao:

a) A sociedade gestora de pais terceiro;

b) Ao representante legal inicial;

¢) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados; e

d) A autoridade competente do novo Estado-Membro de referéncia, caso a CMVM concorde
com a avaliagéo efetuada pela Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

7 — A CMVM transfere, de imediato, uma copia do processo de autorizagédo e supervisao
da sociedade gestora para o novo Estado-Membro de referéncia, cessando, a partir da data da
transmisséo, suas funcdes de supervisao nos termos da presente seccao.

8 — Caso a sua avaliagéo final seja contraria ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados referido no n.° 4, a CMVM, fundamentando, informa:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados desse facto, indicando,
caso esta Autoridade decida publicar a fundamentacdo da CMVM, se esta interessada em ser
previamente informada dessa publicacao;

b) As autoridades competentes dos demais Estados-Membros onde sejam comercializadas
unidades de participagao de OIA geridos pela sociedade gestora;

c) As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OIA geridos pela socie-
dade gestora, se aplicavel.

Artigo 55.°

Execucao e alteracao da estratégia de comercializagao

1 — A CMVM exige que a sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal indi-
que o Estado-Membro de referéncia com base na estratégia de comercializagdo efetivamente
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executada, quando, nos dois anos seguintes a sua autorizagdo, a CMVM tiver verificado que a
sociedade gestora:

a) Nao executou a estratégia de comercializagdo apresentada a data da autorizagdo no
desenvolvimento da sua atividade;

b) Prestou informagdo que ndo observou o disposto no artigo 7.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios sobre a referida estratégia de comercializagéo; ou

¢) Nao cumpriu o disposto nos n.*® 2 e 3 do artigo anterior no momento da alteragcéo da estra-
tégia de comercializagéo.

2 — A CMVM revoga a autorizagéo se a sociedade gestora de pais terceiro ndao cumprir o
pedido formulado pela CMVM.

3 — A sociedade gestora pode requerer a CMVM a alteragéo do seu Estado-Membro de refe-
réncia com base na alteragao da estratégia de comercializagao apds o periodo referido no n.° 1.

4 — Para efeitos do disposto no n.° 1 e no numero anterior € aplicavel o procedimento previsto
nos n.** 2 a 8 do artigo anterior.

5 — Caso discorde da avaliagcao efetuada acerca do Estado-Membro de referéncia escolhido,
nos termos do artigo anterior ou do presente artigo, a CMVM pode submeter a questédo a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 56.°
Litigios da sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal

Os litigios entre a CMVM e a sociedade gestora de pais terceiro e entre esta e os investidores
em Portugal nos OIA por esta geridos ficam sujeitos a legislagéo e jurisdigdo portuguesa.

SUBSECGAO II

Estabelecimento de sucursal e liberdade de prestagéo de servigos

Artigo 57.°
Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestagao de servigos noutro Estado-Membro

1 — A sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal pode gerir OIA da Unido
Europeia noutro Estado-Membro, através de sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacéo de
servigos, desde que esteja autorizada a gerir esse tipo de OIA.

2 — E aplicavel o disposto nos artigos 35.° e 36.°, consoante o caso, no que respeita as
condi¢Oes para o exercicio de atividades relativas a OIA mediante sucursal ou ao abrigo de livre
prestacao de servigos noutro Estado-Membro.

3 — Sem prejuizo do referido na alinea b) do n.° 7 do artigo 35.° € no n.° 6 do artigo 36.°,
a CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados de que a socie-
dade gestora pode comegar a gerir os OIA no Estado-Membro de acolhimento.

4 — Aalteragao de elementos comunicados a CMVM nos termos dos artigos 35.° e 36.° segue
o disposto nos artigos 37.° e 38.°, consoante o caso.

Artigo 58.°

Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestagao de servigos de sociedade
gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro

1 — A sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro pode atuar em
Portugal, através de sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestagéo de servigos:

a) As atividades relativas a OIA abrangidas pela respetiva autorizagao;
b) As atividades referidas no n.° 3 do artigo 28.° abrangidas pela respetiva autorizagéo.
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2 — Para efeitos do nimero anterior, a autoridade competente do Estado-Membro de referén-
cia da sociedade gestora de pais terceiro remete a CMVM uma comunicagdo com os elementos
referidos nos artigos 42.° e 43.°, consoante o caso.

Artigo 59.°

Direito aplicavel a constituigao e funcionamento de organismos de investimento alternativo

A sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro que gere OIA esta-
belecidos em Portugal sdo aplicaveis as regras de constituicdo e funcionamento previstas no
artigo 47.°

CAPITULO llI

Organismos de investimento coletivo

SECGAO |

Ambito da autorizagao

Artigo 60.°
Autorizagao de organismo de investimento coletivo

A autorizagao de organismo de investimento coletivo abrange a autorizagdo de comercializagéo
e a aprovacao pela CMVM dos documentos constitutivos, da escolha do depositario e ainda:

a) Tratando-se de organismo de investimento coletivo sob forma contratual, do pedido da
sociedade gestora para efetuar a sua gestao;

b) Tratando-se de organismo de investimento coletivo sob forma societaria heterogerido, da
sociedade gestora designada para a respetiva gestao.

SECCAO I

Sociedades de investimento coletivo

Artigo 61.°
Disposig¢oes gerais

1 — As sociedades de investimento coletivo podem ser heterogeridas ou autogeridas, con-
soante designem ou ndo uma terceira entidade para o exercicio da respetiva gestao.

2 — Os documentos constitutivos podem prever a alteragao ao tipo de gestéo, aplicando-se
os procedimentos relativos a substituicdo de sociedade gestora ou a constituicdo de sociedade
de investimento coletivo autogerida, consoante os casos.

3 — A sociedade de investimento coletivo cumpre, a todo o tempo, os seguintes requisitos:

a) Adota o tipo de sociedade andnima;

b) Tem sede e administracdo central e efetiva em Portugal,

¢) Tem o capital social inicial minimo integralmente subscrito e realizado na data da consti-
tuicéo.

4 — A sociedade de investimento coletivo tem o capital inicial minimo de € 50 000 ou de
€ 300 000, consoante seja heterogerida ou autogerida.
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Artigo 62.°
Regime aplicavel
1 — A sociedade de investimento coletivo autogerida:

a) Esta sujeita ao presente regime no que respeita quer as normas que regem a atividade da
sociedade gestora, quer as que regem a atividade e funcionamento dos organismos de investimento
coletivo, salvo se outro sentido resultar da disposi¢do em causa ou do presente regime;

b) S6 pode exercer as fungdes previstas no artigo 63.° relativamente ao seu proprio patriménio,
nao podendo gerir ativos por conta de terceiros nem exercer atividades adicionais.

2 — Para efeitos do disposto na primeira parte da alinea a) do numero anterior, os OlA que se
constituam como sociedades de investimento coletivo autogeridas abaixo dos limiares referidos no
n.° 1 do artigo 7.° ficam sujeitos as regras das sociedades gestoras de pequena dimensao, salvo
se outro sentido resultar da disposigdo em causa ou do presente regime.

3 — A sociedade de investimento coletivo heterogerida designa o depositario e o auditor,
define a politica de gestéo e fiscaliza a atuagao da sociedade gestora.

4 — Arelagao entre a sociedade de investimento coletivo heterogerida e a sociedade gestora
designada rege-se por contrato escrito.

5 — Os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo de sociedade de investimento
coletivo heterogeridas respondem perante os acionistas e a sociedade nos seguintes termos:

a) Solidariamente entre si, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso dos deveres
previstos no n.° 3;

b) Solidariamente com a sociedade gestora, pelo dano que néo se teria produzido se tivessem
cumprido os seus deveres de fiscalizago.

TITULO I

Exercicio da atividade

CAPITULO |

Disposi¢cdes gerais

SECCAO |
Sociedade gestora

SUBSECCAO |

Funcdes e deveres

Artigo 63.°
Fung¢des da sociedade gestora
1 — A sociedade gestora presta os servigos necessarios ao cumprimento dos seus deveres
fiduciarios.
2 — No exercicio das fungbes respeitantes a gestdo de organismo de investimento coletivo,
a sociedade gestora:

a) Gere o investimento;
b) Gere o risco;
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¢) Administra o organismo de investimento coletivo, em especial:

i) Presta os servigos juridicos e de contabilidade;

if) Esclarece e analisa as questdes e reclamagdes dos participantes;

iif) Avalia a carteira, determina o valor das unidades de participagdo e emite declaragdes
fiscais;

iv) Cumpre e controla a observancia das normas aplicaveis e dos documentos constitutivos
dos organismos de investimento coletivo;

v) Procede ao registo dos participantes;

vi) Distribui rendimentos;

vii) Emite, resgata ou reembolsa unidades de participacao;

viii) Efetua os procedimentos de liquidagao e compensagéo, incluindo o envio de certificados;

ix) Regista e conserva os documentos;

d) Comercializa as unidades de participagdo dos organismos de investimento coletivo sob
gestao.

3 — No exercicio das fungdes respeitantes a gestdo de OIA, a sociedade gestora:

a) Gere instalagdes e presta servigos de administragdo imobiliaria;

b) Presta aconselhamento de empresas sobre a sua estrutura de capital, estratégia comercial
€ assuntos conexos;

c) Presta aconselhamento e servigos na area das fusdes e aquisi¢des de empresas e outros
servigos relacionados com a gestdo do OIA e das empresas e outros ativos em que 0 mesmo
tenha investido.

4 — A sociedade gestora so pode prestar as atividades previstas nas alineas c) e d)don.° 2
e no n.° 3 se estiver autorizada para o exercicio da atividade referida na alinea a) do n.° 2.

5 — A sociedade gestora pode efetuar, sem necessidade de autorizagdo da CMVM, o registo
individualizado das unidades de participagado dos organismos de investimento coletivo sob gestao
quando assegure a respetiva comercializagdo e as unidades de participacdo estejam integradas
em sistema centralizado.

6 — Quando a sociedade gestora efetue o registo referido no numero anterior fica sujeita as
regras aplicaveis ao registo individualizado de valores mobiliarios previstas no Cédigo dos Valores
Mobiliarios e respetiva regulamentagao.

Artigo 64.°
Deveres gerais
1 — A sociedade gestora:

a) Atua no exclusivo interesse dos participantes e da integridade do mercado;

b) Exerce a sua atividade com honestidade e equidade;

c) Atua com elevado grau de competéncia, cuidado e diligéncia;

d) Dispde e aplica eficazmente os recursos e os procedimentos necessarios ao adequado
desempenho das suas funcgdes;

e) Evita conflitos de interesses e, caso estes sejam inevitaveis, assegura que os organismos
de investimento coletivo geridos e respetivos participantes s&o tratados equitativamente;

f) Observa todos os requisitos legais e regulamentares aplicaveis a sua atividade.

2 — A sociedade gestora de OICVM integra os riscos de sustentabilidade no cumprimento
dos principios de atuagao previstos no niumero anterior, tendo em conta a natureza, a escala e a
complexidade das suas atividades.
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3 — Os participantes em OIA ndo podem beneficiar de tratamento preferencial, exceto quando
esse facto seja divulgado nos respetivos documentos constitutivos.

4 — A sociedade gestora esta sujeita ao dever de segredo profissional nos termos previstos
para o segredo bancario.

Artigo 65.°
Dever de agir no interesse dos participantes

1 — A sociedade gestora da prevaléncia aos interesses dos participantes em relagdo aos
seus proprios interesses e de entidades com ela relacionadas.

2 — A sociedade gestora trata equitativamente os participantes dos organismos de investi-
mento coletivo que gere e abstém-se de privilegiar os interesses de um participante em relagao
aos interesses de qualquer outro participante.

3 — Sempre que administre mais do que um organismo de investimento coletivo, a sociedade
gestora considera cada organismo como um cliente, tendo em vista a prevencgéo de conflitos de
interesses e, quando inevitavel, a sua resolugao de acordo com principios de equidade e nao
discriminacgao.

4 — A sociedade gestora adota politicas e procedimentos apropriados para evitar praticas de
administragdo inadequadas suscetiveis de afetar a estabilidade e a integridade do mercado.

SUBSECCAO II

Organizagao

Artigo 66.°
Deveres de organizagiao

1 — A sociedade gestora dispde de uma estrutura organizacional profissional e adequada
que assegure o cumprimento a todo o tempo das normas relativas a sua atividade.

2 — Os meios a afetar a estrutura organizacional e os mecanismos, procedimentos e dis-
positivos a implementar para cumprimento do disposto no nimero anterior sdo proporcionais a
natureza, escala e complexidade das atividades da sociedade gestora e dos organismos de inves-
timento coletivo sob gestdo, bem como a natureza e a gama de servigos e fungdes executadas
no decurso dessa atividade.

Artigo 67.°
Tratamento de reclamagoes e prestagao de informagao

1 — Os investidores podem apresentar reclamagdes gratuitamente junto das sociedades
gestoras de OICVM e de OIA nao dirigido exclusivamente a investidores profissionais.
2 — As sociedades gestoras referidas no numero anterior:

a) Estabelecem, aplicam e mantém procedimentos eficazes e transparentes para o tratamento
adequado e célere de reclamacgdes recebidas dos investidores;

b) Registam todas as reclamagdes recebidas e as medidas tomadas para a sua resolugao;

c) Disponibilizam gratuitamente aos investidores informagéao sobre os procedimentos referidos
na alinea a).

3 — Os participantes de OICVM:

a) Nao podem ser impedidos de exercer o direito de reclamagéo quando a sociedade gestora
e o0 OICVM estejam estabelecidos em Estados-Membros diferentes;
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b) Podem apresentar a reclamacgéao no respetivo Estado-Membro e nas linguas oficiais dos
seus Estados-Membros.

4 — A sociedade gestora estabelece procedimentos e regras adequados para assegurar a
disponibilizacéo de informacéao a pedido do publico ou da autoridade competente do Estado-Membro
onde o OICVM esta autorizado.

SUBSECGAO IlI

Remuneragao e encargos

Artigo 68.°
Comissao de gestao

O exercicio da atividade de gestdo de organismo de investimento coletivo € remunerado
através de uma comisséo de gestdo previamente estabelecida nos documentos constitutivos,
podendo esta incluir uma componente variavel calculada em fungédo do desempenho do organismo
de investimento coletivo.

Artigo 69.°
Custos e encargos do organismo de investimento coletivo

1 — A sociedade gestora nao cobra ou imputa ao organismo de investimento coletivo, nem
aos seus participantes, custos indevidos e que ndo se encontrem previstos nos respetivos docu-
mentos constitutivos.

2 — Os custos e encargos imputaveis ao organismo de investimento coletivo sdo adequados
a sua gestao sa e prudente.

SUBSECCAO IV

Subcontratagéo e substituicdo

Artigo 70.°
Subcontratagao

1 — A subcontratagdo de fungdes no ambito da gestéo de organismos de investimento coletivo
depende de comunicacéao prévia a CMVM.
2 — A sociedade gestora:

a) Envia o projeto de contrato de subcontratagdo a CMVM,;

b) Demonstra toda a estrutura de subcontratagao com base em razdes obijetivas;

c) Demonstra que a entidade subcontratada é qualificada e competente para desempenhar as
funcdes subcontratadas de modo fiavel, eficaz e profissional e que foi selecionada com a maxima
diligéncia e competéncia.

3 — Caso a subcontratagao respeite a um OICVM autorizado noutro Estado-Membro, a CMVM
comunica a informacéo relativa a subcontratacao a respetiva autoridade competente do Estado-
-Membro de origem.

4 — A entidade subcontratada:

a) Fica sujeita aos mesmos deveres a que esta sujeita a sociedade gestora, nomeadamente
para efeitos de supervisao;
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b) Dispde de recursos suficientes para exercer as respetivas fungdes e as pessoas que con-
duzem efetivamente as suas atividades tém idoneidade e experiéncia comprovadas.

5 — A subcontratagao:

a) Nao compromete a eficacia da supervisdo da sociedade gestora e, em particular, ndo
impede a sociedade gestora de agir, ou de gerir o organismo de investimento coletivo, no interesse
dos seus participantes;

b) Nao impede a dire¢ao de topo da sociedade gestora de emitir instrugdes adicionais a enti-
dade subcontratada, nem de fazer cessar a subcontratacdo com efeitos imediatos sempre que tal
seja do interesse dos participantes;

¢) Nao implica uma delegacao de fungdes de tal modo que a sociedade gestora se transforme
num mero enderec¢o postal;

d) Caso diga respeito a fungao de gestédo do investimento prevista na alinea a) do n.° 2 do
artigo 63.°;

i) SO pode ser celebrada com entidades autorizadas para o exercicio da atividade de gestéo
de organismos de investimento coletivo ou de gestéo de carteiras por conta de outrem, ou, caso
esta condicao n&o possa ser satisfeita e esteja em causa um OIlA dirigido exclusivamente a inves-
tidores profissionais, mediante autorizacéo prévia da CMVM; e

i) S6 pode ser celebrada com uma entidade de um pais terceiro se estiver assegurada a
cooperacao entre a CMVM e a autoridade de supervisdo da entidade.

6 — Afungao de gestao de investimento prevista na alinea a) do n.° 2 do artigo 63.° nao pode
ser subcontratada ao depositario ou a outras entidades cujos interesses possam colidir com os da
sociedade gestora ou com os dos participantes.

7 — Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo e, no caso dos OICVM,
o prospeto, identificam as fungdes que a sociedade gestora esta autorizada a subcontratar.

8 — A sociedade gestora implementa procedimentos e métodos de avaliacdo que permitam a
sua diregao de topo acompanhar e avaliar de modo eficaz e continuo a atividade e o desempenho
da entidade subcontratada.

9 — A sociedade gestora é responsavel pelo cumprimento das normas relativas a sua ati-
vidade independentemente da subcontratagdo de terceiros para a realizagao de fungbes da sua
competéncia.

Artigo 71.°
Subcontratagido por entidade subcontratada

1 — A entidade subcontratada pode subcontratar fungées que Ihe tenham sido subcontrata-
das se:

a) A sociedade gestora tiver previamente consentido e notificado a CMVM; e
b) Estiverem cumpridos os requisitos da subcontratagdo, entendendo-se que todas as refe-
réncias ao primeiro subcontratado séo interpretadas como referéncias ao segundo subcontratado.

2 — Caso o segundo subcontratado subcontrate alguma das fungdes que Ihe foram subcon-
tratadas, aplica-se, com as necessarias adaptacoes, o disposto no numero anterior.

Artigo 72.°
Substituicao

1 — Estando previsto nos documentos constitutivos e desde que os interesse dos participantes
e o regular funcionamento do mercado nao sejam afetados, a sociedade gestora do organismo de
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investimento coletivo aberto pode ser substituida mediante autorizagdo da CMVM a requerimento
da prépria sociedade gestora.

2 — A decisdo da CMVM ¢ notificada a sociedade gestora no prazo de 15 dias a contar da
rececao do pedido completamente instruido.

3 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo estabelecido no numero anterior, a autori-
zacao considera-se concedida.

4 — A substituicao produz efeitos no final do més seguinte aquele em que for autorizada ou
em data diversa indicada pela requerente com o acordo expresso das sociedades gestoras e do
depositario.

5 — A substituicdo de sociedade gestora de OIA fechado esta sujeita a comunicagéo imediata
a CMVM por aquela entidade.

SECGAO Il

Organismos de investimento coletivo

Artigo 73.°

Receitas

1 — Constituem receitas do organismo de investimento coletivo, designadamente, as resul-
tantes do investimento ou transagéo dos ativos que os compdem, bem como os rendimentos
desses ativos, as comissdes de subscrigido, resgate e transferéncia, e os beneficios admitidos ao
abrigo do artigo 82.°

2 — Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo podem prever que
parte ou a totalidade das comissdes de subscrigédo, resgate e transferéncia reverta para a entidade
comercializadora.

Artigo 74.°

Comissoes

1 — As comissdes de subscricao, de resgate e de transferéncia sdo cobradas aos participantes
nos termos previstos nos documentos constitutivos.

2 — Sempre que um organismo de investimento coletivo invista em unidades de participagao
de outros organismos de investimento coletivo geridos, diretamente ou por subcontratagéo, ou
comercializados pela mesma sociedade gestora, ou por entidade que com esta se encontre em
relacdo de dominio ou de grupo, ou ligada no d&mbito de uma gestdo comum ou por participagao
de capital direta ou indireta superior a 20 %, ndo podem ser cobradas quaisquer comissdes de
subscricdo ou de resgate nas respetivas operagodes.

3 — Sem prejuizo dos limites ao investimento legalmente previstos, um organismo de inves-
timento coletivo que preveja investir 30 % ou mais dos seus ativos em unidades de participagéo
de outro organismo de investimento coletivo:

a) Indica, nos seus documentos constitutivos, o nivel maximo de comissdes de gestdo que
podem ser cobradas em simultadneo ao proprio organismo de investimento coletivo e aos restantes
organismos de investimento coletivo em que pretenda investir;

b) Especifica, no seu relatério e contas anual, a percentagem de comissdes de gestao cobra-
das ao organismo de investimento coletivo e aos restantes organismos de investimento coletivo
em que investiu.
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Artigo 75.°
Valor e divulgagao

1 — A carteira do organismo de investimento coletivo é avaliada ao seu justo valor, de acordo
com as regras previstas nos documentos constitutivos.

2 — O valor das unidades de participagao do organismo de investimento coletivo é calculado
e divulgado no momento de cada subscrigédo, resgate, reembolso ou anulagdo de unidades de
participagao e pelo menos:

a) Todos os dias uteis para os OICVM, salvo se a CMVM autorizar outra periodicidade até
ao limite de um més, nas condi¢cdes de subscri¢do e resgate previstas nos documentos constitu-
tivos;

b) Mensalmente, para os OIA abertos;

c¢) Trimestralmente, para OIA imobiliarios fechados;

d) Semestralmente, para os demais OIA fechados.

3 — O valor das unidades de participagao € divulgado em todos os locais e meios de comer-
cializacao.

4 — O dever de calculo e divulgagao no momento de cada subscrigao previsto no n.° 2 nao
se aplica aos OIA de capital de risco fechados.

CAPITULO Il

Conflito de interesses

SECGAO |

Disposigoes gerais

Artigo 76.°
Deveres gerais

1 — A sociedade gestora organiza-se e toma as medidas adequadas e eficazes para evitar,
identificar, gerir e acompanhar os conflitos de interesses e, caso estes ndo possam ser evitados,
assegurar que os participantes sao tratados equitativamente.

2 — No ambito da sua atividade de gestao de organismos de investimento coletivo, a socie-
dade gestora toma as medidas necessarias para identificar a possivel ocorréncia de conflitos de
interesses, nomeadamente, entre:

a) A sociedade gestora, incluindo os seus administradores, colaboradores ou quaisquer
pessoas direta ou indiretamente ligadas a sociedade gestora por uma relagéo de controlo e cada
organismo de investimento coletivo gerido, ou os participantes de cada organismo de investimento
coletivo por si gerido ou quaisquer clientes;

b) Os participantes de um organismo de investimento coletivo e os participantes de outro
organismo de investimento coletivo;

c¢) Os participantes de um organismo de investimento coletivo e outro cliente da sociedade
gestora;

d) Clientes da sociedade gestora;

e) Os organismos de investimento coletivo geridos pela sociedade gestora.
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SECCAO I

Conflitos de interesses no ambito da gestéo de organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios

Artigo 77.°
Critérios de identificagao de conflitos de interesses

Para efeitos de identificagdo dos tipos de conflitos de interesses que surgem no ambito da
sua atividade e que sao suscetiveis de prejudicar os interesses dos participantes de um OICVM,
incluindo os que possam decorrer da integragcdo dos riscos de sustentabilidade nos processos,
politicas e procedimentos internos, a sociedade gestora tem em consideragéo se, no contexto da
gestdo de OICVM ou em qualquer outro contexto, a sociedade gestora, uma pessoa relevante na
sociedade gestora ou uma pessoa direta ou indiretamente ligada a sociedade gestora através de
uma relacao de controlo:

a) Pode obter um ganho ou evitar uma perda financeiros em detrimento do OICVM,;

b) Tem um interesse distinto ou conflituante com o interesse dos participantes do OICVM no
resultado de uma atividade ou servigo prestado ao OICVM ou a outro cliente ou no resultado de
uma operagao realizada por conta do OICVM ou de outro cliente;

c) Tem um incentivo de qualquer natureza para privilegiar os interesses de um outro cliente
ou grupo de clientes face ao interesse dos participantes do OICVM;

d) Exerce as mesmas atividades para o OICVM e para outro cliente ou clientes que nao
sejam OICVM,;

e) Recebe ou pode receber de uma pessoa distinta do OICVM um beneficio relativo a atividade
de gestdo do OICVM, sob a forma de numerario, bens ou servigos, que nao seja a comissao de
gestdo normalmente cobrada pela realizagcdo dessa atividade.

Artigo 78.°
Politica e procedimentos em matéria de conflitos de interesses

1 — A sociedade gestora estabelece, aplica e mantém uma politica reduzida a escrito em
matéria de conflito de interesses, que seja eficaz e adequada a dimensé&o e organizagao da socie-
dade gestora, bem como a natureza, escala e complexidade da sua atividade.

2 — Sempre que a sociedade gestora esteja integrada num grupo, a politica de conflito de
interesses tem em conta quaisquer circunstancias que sdo ou devessem ser do seu conhecimento
€ que sejam suscetiveis de originar um conflito de interesses decorrente da estrutura e atividades
de outras entidades do grupo.

3 — A politica em matéria de conflito de interesses inclui:

a) A identificagao, relativamente a atividade de gestdo de OICVM exercida pela sociedade
gestora ou por sua conta, das circunstancias que constituem ou podem originar um conflito de
interesses que comporte um risco relevante de prejuizo para os interesses dos participantes
do OICVM ou de um ou mais dos outros clientes da sociedade gestora;

b) Os procedimentos e as medidas de gestao desses conflitos.

4 — Os procedimentos e as medidas referidos na alinea b) do numero anterior estabelecem
que as pessoas relevantes envolvidas em diferentes atividades que comportem um risco de con-
flito de interesses as desenvolvem com um grau adequado de independéncia face a dimenséo e
as atividades da sociedade gestora e do grupo a que pertence e a relevancia do risco de prejuizo
para os interesses dos clientes.
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5 — Na medida do necessario para que a sociedade gestora assegure o grau de indepen-
déncia exigido, os procedimentos e as medidas incluem:

a) Procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de informagao entre pessoas
relevantes envolvidas em atividades de gestdo de OICVM que comportem um risco de conflito
de interesses, sempre que a troca dessas informagdes possa prejudicar os interesses dos
clientes;

b) Afiscalizagdo autébnoma das pessoas relevantes cujas principais fun¢des envolvam a pres-
tacao de servigos ou a gestao de OICVM por conta de clientes ou de investidores cujos interesses
possam conflituar, incluindo os interesses da sociedade gestora;

c) Aeliminagao de qualquer relagéo direta entre a remuneragéo de pessoas relevantes envol-
vidas a titulo principal numa atividade e a remuneragéo ou as receitas geradas por outras pessoas
relevantes envolvidas a titulo principal numa outra atividade, quando possa ocorrer um conflito de
interesses relativo a essas atividades;

d) Medidas destinadas a impedir ou limitar qualquer pessoa de exercer uma influéncia
inadequada sobre o0 modo como uma pessoa relevante desempenha a atividade de gestdo
de OICVM;

e) Medidas destinadas a impedir ou controlar o envolvimento simultdneo ou sequencial de
uma pessoa relevante em diferentes atividades de gestdo de OICVM, quando esse envolvimento
possa comprometer a gestdo adequada dos conflitos de interesses.

6 — Caso a adocao ou a aplicagao de uma ou mais das medidas e procedimentos previstos
no numero anterior ndo assegure o grau de independéncia exigido, a sociedade gestora de OICVM
adota as medidas e procedimentos alternativos ou adicionais que se revelem necessarios e ade-
quados para o efeito.

Artigo 79.°
Gestao e acompanhamento de conflitos de interesses

1 — No ambito da gestdo de OICVM, a sociedade gestora mantém e atualiza regularmente
um registo de todos os tipos de atividades de gestdo de organismos de investimento coletivo por
ela exercidos, ou por outra entidade por sua conta, que tenham originado, ou que sejam susceti-
veis de originar um conflito de interesses com risco relevante de prejuizo para os interesses dos
participantes de um ou mais OICVM ou de outros clientes.

2 — Sempre que 0s mecanismos organizativos ou administrativos adotados para a gestao de
conflitos de interesses n&o forem suficientes para prevenir, com um grau de confianga razoavel,
o risco de prejuizo para os interesses dos participantes, a dire¢cdo de topo ou outro érgao compe-
tente da sociedade gestora de OICVM sao imediatamente informados e praticam todos os atos
necessarios para que, em qualquer situagao, a sociedade gestora atue no exclusivo interesse dos
participantes do OICVM.

3 — Nas situagdes referidas no niumero anterior, a sociedade gestora de OICVM comunica
aos participantes, em suporte duradouro adequado, as decisdes tomadas e a respetiva funda-
mentacao.

Artigo 80.°
Operagoes pessoais

1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém mecanismos adequados para
evitar que qualquer pessoa relevante envolvida em atividades suscetiveis de originar um conflito
de interesses ou que tenha acesso a informagao privilegiada ou a outra informagao confidencial
relacionada com OICVM ou com operagdes realizadas com OICVM ou por conta de OICVM em
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virtude de uma atividade realizada por essa pessoa relevante em representacao da sociedade
gestora:

a) Participe numa operagao pessoal que:

i) Esteja proibida de participar nessa operagéo pessoal nos termos da legislagdo da Unido
Europeia relativa ao abuso de mercado;

i) Envolva a utilizagao ilicita ou a divulgagéo indevida de informagéao confidencial; ou

iif) Seja incompativel, ou suscetivel de o ser, com um dever da sociedade gestora;

b) Aconselhe ou promova, exceto no quadro normal da sua prestagao de trabalho ou de
servicos, a participacao de qualquer outra pessoa numa operagao sobre instrumentos finan-
ceiros que, caso fosse uma operagao pessoal da pessoa relevante, estaria abrangida pela
alinea anterior ou pelo disposto na regulamentagéo da Unido Europeia relativa as empresas de
investimento, ou que de outra forma constituiria uma utilizacéo ilicita de informacgéo relativa a
ordens pendentes;

c) Divulgue, exceto no quadro normal da sua prestagéo de trabalho ou de servigos, e sem
prejuizo do disposto na legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado, qualquer
informacao ou opinido a qualquer outra pessoa caso a pessoa relevante tenha ou deva razoavel-
mente ter conhecimento de que, em resultado dessa divulgagao, a outra pessoa decida ou possa
decidir:

i) Participar numa operagéo sobre instrumentos financeiros que, caso fosse uma operagao
pessoal da pessoa relevante, estaria abrangida pela alinea a) ou pelo disposto na regulamentagao
da Uniao Europeia relativa as empresas de investimento, ou que de outra forma constituiria uma
utilizacao ilicita de informacao relativa a ordens pendentes;

iy Aconselhar ou promover a participagdo de qualquer outra pessoa nessa operagao.

2 — Os mecanismos adotados nos termos do numero anterior asseguram que:

a) Cada pessoa relevante abrangida pelo numero anterior tem conhecimento das restricbes
relativas a operagdes pessoais e das medidas estabelecidas pela sociedade gestora em matéria
de operagdes pessoais e de divulgacdo de informagéo;

b) A sociedade gestora é prontamente informada de qualquer operagao pessoal realizada
por uma pessoa relevante, quer através de notificacdo dessa operacao, quer através de outros
procedimentos que Ihe permitam identificar essa operagao;

¢) E mantido um registo de cada operagdo pessoal notificada & sociedade gestora ou por si
identificada, incluindo qualquer autorizagao ou proibigao relativa a essa operagao;

d) Os terceiros que realizem determinadas atividades por conta da sociedade gestora mantém
um registo das operagdes pessoais em que tenham participado quaisquer pessoas relevantes e,
sempre que solicitado, prestam prontamente essa informagéo a sociedade gestora.

3 — O disposto nos nimeros anteriores nao € aplicavel a:

a) Operagdes pessoais realizadas no quadro de um servigo de gestao discricionaria de car-
teiras em que n&o haja qualquer comunicagao prévia relativa a operagéo entre o gestor da carteira
€ a pessoa relevante ou outra pessoa por conta da qual a operagao € realizada;

b) Operacbes pessoais relativas a organismos de investimento coletivo sujeitas a superviséo
ao abrigo da legislagdo de um Estado-Membro que requeira um nivel equivalente de diversifi-
cacao do risco dos seus ativos, quando a pessoa relevante ou outra pessoa por conta da qual
a operagao é realizada ndo estejam envolvidas na gestdo desse organismo de investimento
coletivo.

4 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, operagao pessoal tem o significado
descrito na regulamentacdo da Unido Europeia relativa as empresas de investimento.
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Artigo 81.°
Envolvimento acionista e exercicio dos direitos de voto

1 — A sociedade gestora de OICVM exerce diligentemente os direitos inerentes as partici-
pacgdes sociais por si geridas, designadamente o correspondente direito de voto, em beneficio
exclusivo do OICVM.

2 — A diligéncia no exercicio de direitos sociais atende nomeadamente a:

a) Politica de investimento do organismo de investimento coletivo;
b) Dimenséo da participagao detida em cada sociedade participada e do seu peso na carteira
do organismo de investimento coletivo gerido, individualmente ou em agregado.

3 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, a sociedade gestora de OICVM esta-
belece medidas e procedimentos de:

a) Acompanhamento dos eventos societarios relevantes;

b) Certificagdo da conformidade do exercicio dos direitos de voto com os objetivos e a politica
de investimento dos OICVM em causa;

c) Prevengéao ou gestao de conflitos de interesses decorrentes do exercicio dos direitos de
voto.

4 — A sociedade gestora de OICVM disponibiliza gratuitamente aos participantes, a pedido,
informacao detalhada sobre as medidas adotadas em execugao das politicas e procedimentos
referidos nos nimeros anteriores.

Artigo 82.°
Beneficios ilegitimos

1 — No exercicio das fungdes referidas nas alineas a) a ¢) do n.° 2 do artigo 63.°, a sociedade
gestora de OICVM nao pode entregar ou receber qualquer remuneragéo, comissao ou beneficio
nao pecuniario, com excegao de:

a) Remuneragdes, comissdes ou beneficios ndo pecuniarios entregues ou recebidos pelo OICVM
ou por uma pessoa por conta do OICVM;

b) Remuneragdes, comissdes ou beneficios ndo pecuniarios entregues a terceiros ou a pes-
soas agindo por sua conta ou recebidos de terceiros ou de pessoas agindo por sua conta, se:

i) A existéncia, a natureza e o montante da remuneragéo, comissado ou beneficio ou, se o
montante ndo puder ser determinado, o seu método de calculo, sdo divulgados aos participantes
do OICVM de modo completo, verdadeiro e claro antes da prestagao do servigo relevante; e

ify A remuneragao, comissao ou beneficio ndo pecuniario reforgam a qualidade da atividade
em causa e ndo impedem o cumprimento do dever de atuar no exclusivo interesse dos partici-
pantes;

c¢) Remuneracdes adequadas que possibilitem ou sejam necessarias para a prestagao da
atividade em causa, incluindo custos de custodia, comissdes de compensacao e de cambio, taxas
regulatérias e outros custos impostos por lei, e que, pela sua natureza, ndo sejam suscetiveis
de conflituar com o dever de atuar com honestidade, equidade e profissionalismo e no exclusivo
interesse dos participantes.

2 — A sociedade gestora de OICVM pode divulgar a informagéao referida na subalinea i) da
alinea b) do numero anterior de forma resumida, e divulga a informagé&o adicional que for solicitada
pelos participantes.
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SECCAO Il

Conflitos de interesses no ambito da gestdo de organismos de investimento alternativo

Artigo 83.°
Conflitos de interesses no ambito da gestao de organismos de investimento alternativo
1 — No ambito da gestédo de OIA, a sociedade gestora:

a) Mantém e aplica mecanismos organizativos e administrativos eficazes para identificar,
prevenir, gerir e acompanhar conflitos de interesses que prejudiquem ou possam prejudicar 0s
interesses dos participantes;

b) Segrega, no &mbito do seu préprio ambiente operacional, as fungbes e competéncias que
possam ser incompativeis entre si ou que possam gerar sistematicamente conflitos de interesses;

c) Avalia se, além da segregacao referida na alinea anterior, as suas condigdes de funcio-
namento podem originar quaisquer outros conflitos de interesses relevantes e divulgam-nos aos
participantes.

2 — Sempre que 0s mecanismos organizativos adotados pela sociedade gestora de OIA,
para a identificagao, prevengao, gestdo e acompanhamento de conflitos de interesses, ndo forem
suficientes para prevenir, com um grau de certeza razoavel, o risco de prejuizo para os interesses
dos participantes de OIA, a sociedade gestora:

a) Informa os participantes, antes de efetuar qualquer operagao por sua conta, da natureza
genérica ou das fontes desses conflitos de interesses;

b) Estabelece, adota e aplica politicas e procedimentos eficazes e adequados a sua dimenséo
e organizagdo, bem como a natureza, escala e complexidade da sua atividade.

3 — A sociedade gestora de OIA aplica-se ainda o disposto na regulamentacdo da Uni&o
Europeia relativa aos gestores de OIA em matéria de conflitos de interesses.

CAPITULO 1l

Deveres de informagao

SECGAO |

Documentos constitutivos e relatorios e contas

SUBSECGAO |

Documentos constitutivos

Artigo 84.°
Documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo
Sao documentos constitutivos:

a) O prospeto;

b) O regulamento de gestao;

¢) O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores;

d) A informagao aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores
profissionais; e

e) O contrato de sociedade, no caso de uma sociedade de investimento coletivo.
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SUBSECGAO I

Prospeto

Artigo 85.°
Elaboragao e contetido do prospeto

1 — A sociedade gestora elabora e mantém atualizado o prospeto para cada organismo de
investimento coletivo por si gerido.

2 — O disposto no numero anterior néo € aplicavel aos OIA fechados ou dirigidos exclusiva-
mente a investidores profissionais, sem prejuizo do cumprimento do dever de elaborar e manter
atualizado o respetivo regulamento de gestao.

3 — O prospeto contém as informagdes necessarias para que os investidores possam for-
mular um juizo informado sobre o investimento proposto e, entre outras matérias, sobre os riscos
inerentes, bem como uma explicagéo clara e facilmente compreensivel do perfil de risco do orga-
nismo de investimento coletivo.

4 — O prospeto inclui, entre outras, as informacdes referidas nas seccdes 1 e 2 do anexo Iv
ao presente regime e do qual faz parte integrante, caso nao constem dos documentos anexos ao
mesmo.

5 — A pedido do investidor, a sociedade gestora presta informagdes complementares sobre
os limites quantitativos aplicaveis na gestao de riscos do organismo de investimento coletivo, os
métodos utilizados para o efeito e a evolugao recente dos riscos e dos rendimentos das principais
categorias de instrumentos.

6 — O regulamento de gestao e o contrato de sociedade da sociedade de investimento cole-
tivo integram o prospeto sob a forma de anexo, podendo nao lhe ser anexados se o investidor for
informado de que se encontram a sua disposi¢gao nos locais indicados nos documentos constitu-
tivos e lhe podem ser enviados sem encargos mediante pedido.

7 — O prospeto inclui ainda a informagao prevista em legislagdo da Unido Europeia relativa
a transparéncia de operagdes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizagao.

SUBSECGAO Il

Regulamento de gestéo

Artigo 86.°
Elaboragao do regulamento de gestao

A sociedade gestora elabora e mantém atualizado o regulamento de gestdo para cada orga-
nismo de investimento coletivo por si gerido.

SUBSECCAO IV

Informagdes fundamentais destinadas aos investidores

Artigo 87.°
Elaboragao do documento com informagées fundamentais destinadas aos investidores

1 — A sociedade gestora elabora um documento com informagdes fundamentais destinadas
aos investidores para cada OICVM por si gerido.

2 — A designagao «informagdes fundamentais destinadas aos investidores» é claramente
mencionada no respetivo documento redigido em portugués ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

3 — A sociedade gestora que elabore, preste, atualize e traduza um documento de informacéo
fundamental em conformidade com o disposto na legislagdo da Unido Europeia relativa a pacotes
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de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com base em seguros, para
os organismos de investimento coletivo por si geridos, pode utilizar esse documento para efeitos
do cumprimento do disposto no presente regime relativamente ao documento com informagdes
fundamentais destinadas aos investidores.

4 — No caso previsto no numero anterior, ndo é exigivel a elaboracédo do documento com
informagdes fundamentais destinadas aos investidores em conformidade com os requisitos pre-
vistos no presente regime.

Artigo 88.°
Contetdo do documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores

1 — O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores contém infor-
magcgdes adequadas e atualizadas sobre as caracteristicas essenciais do organismo de investimento
coletivo em causa para que os investidores:

a) Compreendam a natureza e os riscos inerentes ao produto de investimento proposto; e
b) Tomem decisdes de investimento informadas.

2 — O documento com informagbes fundamentais destinadas aos investidores:

a) Contém as informagdes referidas na secgao 3 do anexo IV ao presente regime;

b) Indica onde e de que forma podem ser obtidas informagdes suplementares sobre o investi-
mento proposto, nomeadamente o prospeto e os relatérios e contas anual e semestral, gratuitamente
e em qualquer momento, bem como a lingua em que essas informagdes se encontram disponiveis.

3 — O conteudo minimo do documento com informacgdes fundamentais destinadas aos
investidores é suficientemente compreensivel para os investidores, sem necessidade de consulta
de outros documentos.

4 — O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores constitui
informacao pré-contratual, sendo:

a) Correto, claro e coerente com o prospeto, ndo podendo contrariar ou modificar o conteudo
deste;

b) Redigido de modo sucinto e em linguagem néo técnica, ndo induzindo em erro e de modo
a poder ser entendido por investidores nao profissionais;

¢) Usado sem alteragao ou aditamentos, com excegao da tradugéo, em todos os Estados-Membros
em que o OICVM tenha notificado a comercializagdo das suas unidades de participagao.

5 — O conteudo do documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores
¢é definido em regulamentagéo da Unido Europeia relativa aos OICVM.

Artigo 89.°

Dever de disponibilizagdo do documento com informagodes
fundamentais destinadas aos investidores

1 — A entidade comercializadora disponibiliza o documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores com suficiente antecedéncia relativamente a subscrigao proposta de
unidades de participagao de organismo de investimento coletivo.

2 — A sociedade gestora, para cada um dos organismos de investimento coletivo por si
geridos, disponibiliza, a pedido, o documento com informagdes fundamentais destinadas aos
investidores:

a) As entidades comercializadoras e aos intermediarios financeiros que prestem servigos de
consultoria relativos a investimentos nesses organismos de investimento coletivo ou em produtos
expostos aos mesmos; e

b) As entidades responsaveis pela elaboracéo desses produtos.
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3 — A entidade comercializadora e o intermediario financeiro que prestem servigos de consul-
toria relativos aos organismos de investimento coletivo referidos no nimero anterior disponibilizam
aos seus clientes ou potenciais clientes o documento com informagdes fundamentais destinadas
aos investidores.

Artigo 90.°
Responsabilidade civil

1 — Encontra-se excluida a responsabilidade civil da sociedade gestora pela informagao incluida
no documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores, ou na sua tradugao,
salvo se 0 mesmo contiver mengdes enganosas, for inexato ou incoerente com o prospeto.

2 — O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores contém uma
adverténcia clara sobre o respetivo regime de responsabilidade civil.

SUBSECGAO V

Informagdes aos investidores de organismos de investimento alternativo
dirigidos exclusivamente a investidores profissionais

Artigo 91.°

Informacgéao aos investidores de organismos de investimento alternativo
dirigidos exclusivamente a investidores profissionais

1 — Para cada um dos OIA sob gestao ou comercializados em Portugal exclusivamente junto
de investidores profissionais, as sociedades gestoras disponibilizam aos investidores, de acordo
com os respetivos documentos constitutivos e antes de efetuado o investimento nesses organis-
mos, as informacgdes referidas na secgéo 4 do anexo IV ao presente regime.

2 — A sociedade gestora informa ainda os investidores:

a) Previamente ao investimento no OIA, de qualquer acordo celebrado pelo depositario de
exclusdo contratual da sua responsabilidade, nos termos do n.° 5 do artigo 138.°;
b) De imediato, de qualquer alteragao:

i) Significativa das informagbes referidas no niumero anterior, definida nos termos da regula-
mentacao da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA;
i) Do regime de responsabilidade aplicavel ao depositario.

3 — A alteragao referida na subalinea i) da alinea b) do nimero anterior é identificada no
relatério e contas anual do OIA dirigido exclusivamente a investidores profissionais.

4 — Tratando-se de OIA que seja obrigado a publicar um prospeto nos termos do Codigo
dos Valores Mobiliarios, apenas tém de ser divulgadas aos investidores as informagdes referidas
nos numeros anteriores que sejam complementares as informagdes constantes do prospeto, quer
separadamente, quer como anexo ao mesmo.

5 — A sociedade gestora divulga periodicamente aos investidores, em relagdo a cada um
dos OIA sob gestao e a cada um dos OIA de pais terceiro que comercialize:

a) A percentagem dos ativos do OIA sujeita a mecanismos especiais decorrentes da sua
natureza iliquida;

b) Quaisquer novos mecanismos de gestao da liquidez do OIA,;

c) O perfil de risco do OIA e os sistemas de gestao de riscos adotados pela sociedade gestora
do mesmo.
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6 — A sociedade gestora que recorra a alavancagem divulga periodicamente aos investidores,
em relagdo a cada um dos OIA sob gestédo e a cada um dos OIA de pais terceiro que comercialize
em Portugal:

a) As alteragdes do nivel maximo do efeito de alavancagem a que a sociedade gestora pode
recorrer por conta do OIA, bem como os direitos de reutilizagdo de garantias prestadas ao abrigo
do acordo relativo ao efeito de alavancagem;

b) O valor total do efeito de alavancagem a que o OIlA recorreu.

7 — Aprestagao de informacao aos investidores ao abrigo dos n.** 5 e 6 obedece ao disposto
na regulamentagao da Uniao Europeia relativa aos gestores de OIA.

8 — A informacéo prevista nos n.** 1 e 4 inclui ainda os elementos previstos na legislagao
da Unido Europeia relativa a transparéncia das operacgdes de financiamento através de valores
mobiliarios e de reutilizagao.

SUBSECGAO VI

Relatérios e contas

Artigo 92.°
Elaboragao e prazos de divulgagao dos relatérios e contas

1 — A sociedade gestora elabora, comunica a CMVM e publica, para cada organismo de
investimento coletivo por si gerido ou comercializado em Portugal:

a) Um relatorio e contas por exercicio econdmico anual e respetivo relatério do auditor;
b) Um relatério e contas, e respetivo relatério do auditor, relativo a atividade nos seis primeiros
meses de cada exercicio econémico para OICVM.

2 — A comunicagéo e publicacgao referidas no niumero anterior sao efetuadas nos seguintes
prazos, a contar do termo do periodo a que se referem:

a) Quatro meses, para o relatério e contas relativos ao exercicio econémico anual de OICVM,;
b) Cinco meses para o relatério e contas relativos ao exercicio econémico anual de OIA,;
c) Dois meses, para o relatério e contas relativos ao primeiro semestre.

Artigo 93.°
Contetdo do relatério e contas

1 — O relatorio e contas anual e semestral do organismo de investimento coletivo contém
as informacoes referidas nas seccdes 5 € 6 do anexo IV ao presente regime, bem como todas as
informacgdes significativas que permitam aos investidores formar um juizo sobre a evolugéo da
sua atividade e os seus resultados.

2 — O OIA que publique um relatorio e contas anual previsto no Codigo dos Valores Mobi-
liarios presta as informagdes referidas no numero anterior, que sejam complementares as cons-
tantes daquele relatério, quer separadamente, quer como anexo ao mesmo, aos investidores que
o solicitem.

3 — Aiinformagéo contabilistica apresentada no relatério e contas anual do OlA nao constituido
em Portugal é organizada de acordo com as normas contabilisticas do Estado-Membro de origem
ou do pais terceiro onde o OIA esteja estabelecido e com as regras contabilisticas previstas nos
seus documentos constitutivos.

4 — O conteudo e o formato do relatério e contas anual de organismo de investimento coletivo
obedecem ao disposto na regulamentagdo da Unido Europeia.
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5 — O conteudo do relatério e contas anual e semestral do organismo de investimento coletivo
obedece ainda ao disposto em legislagdo da Uniao Europeia em matéria de transparéncia das
operagdes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizagao.

Artigo 94.°

Relatoério e contas anual dos organismos de investimento
alternativo que controlem sociedades nao cotadas

1 — A sociedade gestora de OIA que adquira, individualmente ou em conjunto, o controlo de
uma sociedade n&o cotada:

a) Solicita e diligencia para que o relatorio e contas anual da sociedade nao cotada seja ela-
borado e contenha a informacéo referida na secgéo 7 do anexo IV ao presente regime; ou

b) Inclui no relatério e contas anual do OIA a informagao referida na sec¢do 7 do anexo Iv ao
presente regime relativa a sociedade ndo cotada em causa.

2 — A sociedade gestora do OIA:

a) Disponibiliza a informagao referida no nimero anterior aos participantes do mesmo, no caso
da alinea a), desde que ja esteja disponivel, no prazo fixado na alinea b) do n.° 2 do artigo 92.°
€, N0 maximo, no prazo em que o relatério anual da sociedade nao cotada deva ser aprovado; ou

b) Solicita e diligencia para que o 6rgao de administragdo da sociedade nio cotada dispo-
nibilize aos representantes dos trabalhadores ou, na falta destes, aos proprios trabalhadores, a
informagao relativa a sociedade prevista no numero anterior, no caso alinea b), no prazo fixado
na alinea b) do n.° 2 do artigo 92.°

SUBSECGAO VI

Outras informagdes

Artigo 95.°
Deveres de informagao relativos a execugao de ordens de subscrigado e de resgate

1 — A sociedade gestora de OICVM confirma e comunica ao participante, em suporte dura-
douro, a execugao de cada ordem de subscrigdo ou de resgate, logo que possivel, e 0 mais tardar
até ao primeiro dia Util seguinte a execugao ou, caso a confirmacgao seja recebida de um terceiro,
até ao primeiro dia util seguinte a recegao dessa confirmacgao.

2 — A comunicagao referida no nimero anterior inclui, consoante aplicavel, a seguinte infor-
magao:

a) ldentificagdo da sociedade gestora;
b) Identificagao do participante;
c) Data e hora da recegao da ordem e método de pagamento;
d) Data da execugao da ordem;
e) Identificagdo do OICVM;
f) Natureza da ordem;
g) Numero de unidades de participagao abrangidas;
h) Valor da unidade de participagao para efeitos de subscrigdo ou de resgate;
i) Data-valor de referéncia;
J) Valor bruto da ordem, incluindo os encargos de subscrigao, ou montante liquido, deduzidos
0s encargos de resgate;
k) Montante total das comissdes e despesas cobradas e, se solicitado pelo participante, uma
discriminagao por rubrica.
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3 — No caso de ordens de execugao periddica, a sociedade gestora de OICVM pode prestar
ao participante, pelo menos semestralmente, a informacgao indicada no nimero anterior relativa-
mente as diversas ordens executadas nesse periodo.

4 — A sociedade gestora de OICVM informa os participantes, sempre que solicitado, sobre
o estado das suas ordens.

5 — Quando a relagao com o participante seja assegurada pela entidade comercializadora,
o cumprimento do disposto nos n.°* 1 a 3 é da responsabilidade dessa entidade.

Artigo 96.°
Informacgéo financeira

A sociedade gestora informa os participantes, com uma periodicidade minima anual, em
termos adequados ao seu conhecimento, da evolugao do risco e rentabilidade do OIA, incluindo
uma descricdo das respetivas condicionantes e de quaisquer factos relevantes com impacto no
valor do seu patriménio.

Artigo 97.°
Comunicagdes promocionais

A sociedade gestora de OICVM inclui nas comunicagbes promocionais relativas ao OICVM
mengao destacada:

a) Para a respetiva politica de investimento, caso o OICVM invista, a titulo principal, em qual-
quer categoria de ativos definida na secgdo 1 do anexo v ao presente regime e do qual faz parte
integrante, que nao sejam valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario ou reproduza
um indice de agdes ou de titulos de divida nas condi¢des prescritas na referida secgao;

b) Para a possibilidade de elevada volatilidade do valor liquido global do OICVM devido a
composigao da carteira ou as técnicas de gestao de carteira utilizadas.

SECCAO I

Divulgagao e publicagao

Artigo 98.°
Formas de divulgagao

A publicacdo ou divulgagao de informagao imposta pelo presente regime é efetuada através
do sistema de difusdo de informagao da CMVM.

Artigo 99.°
Divulgacao de documentos constitutivos e relatérios e contas

1 — O prospeto, o regulamento de gestéo, as informagdes fundamentais destinadas aos
investidores, a informag&o aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores pro-
fissionais e os ultimos relatorios e contas anuais e semestrais sao publicados.

2 — O prospeto, o documento com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores
€ os ultimos relatérios e contas anuais e semestrais, assim como as respetivas alteragdes, séo
disponibilizados gratuitamente aos investidores num suporte duradouro ou através de um sitio na
Internet.

3 — E ainda facultada gratuitamente uma cépia em papel dos documentos referidos no nimero
anterior aos investidores que o solicitem.
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4 — A sociedade gestora disponibiliza, igualmente, no respetivo sitio na Internet uma versao
atualizada do documento com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores e do
prospeto.

5 — Adisponibilizagdo dos documentos referidos no nimero anterior em suporte duradouro
diferente do papel ou através da Internet obedece as condigdes estabelecidas na regulamentacao
da Uniao Europeia relativa aos OICVM.

6 — A publicacédo dos relatérios e contas e os respetivos relatérios do auditor pode ser
substituida pela divulgacdo de um aviso com a menc¢éo de que os documentos se encontram
a disposicdo do publico nos locais indicados no prospeto e no documento com as informacoes
fundamentais destinadas aos investidores e que os mesmos podem ser enviados sem encargos
aos participantes que o solicitem.

7 — As alteragdes aos documentos constitutivos séo divulgadas mediante publicagao da sua
versao atualizada, imediatamente apds a sua produgao de efeitos.

SECGAO I

Informagao dirigida 8 Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

Artigo 100.°
Dever de comunicagao a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

1 — Sem prejuizo de outros deveres de informagao previstos na lei, a sociedade gestora
informa imediatamente a CMVM de quaisquer factos relevantes relativos ao organismo de inves-
timento coletivo sob gestdo e a sua carteira.

2 — A CMVM pode exigir que os factos referidos no numero anterior sejam publicados ou
divulgados nos termos previstos no artigo 98.°, quando tal se revele necessario para a protecao
dos interesses dos investidores.

3 — Considera-se facto relevante o que afete o normal funcionamento da atividade de gestao
do organismo de investimento coletivo ou que afete de modo sensivel os seus ativos, incluindo:

a) A sujeicao do organismo de investimento coletivo a processo especial de revitalizagao ou
a processo de insolvéncia;

b) O arresto ou penhora de bens do organismo de investimento coletivo;

c) Ainstauragdo de uma acgao judicial relevante contra o organismo de investimento coletivo.

Artigo 101.°
Composicao da carteira

A sociedade gestora publica e envia a CMVM a composigao discriminada da carteira de cada
organismo de investimento coletivo, o respetivo valor liquido global e o nimero de unidades de
participagao em circulacao.

Artigo 102.°

Prestacao de informacao pelas sociedades gestoras de OICVM

A sociedade gestora de OICVM presta a CMVM, quando solicitado, o prospeto e respetivas
alteragdes, bem como o relatoério e contas anual e semestral, relativos a OICVM autorizados noutro
Estado-Membro por si geridos.
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Artigo 103.°
Prestacdo de informacgao pelas sociedades gestoras de OIA

1 — Asociedade gestora com sede em Portugal e a sociedade gestora de pais terceiro auto-
rizada em Portugal envia regularmente a CMVM:

a) Relatorios sobre os principais mercados e instrumentos em que negoceiam por conta
dos OIA sob gestao;

b) Informagdes sobre os mercados de que sdo membros ou onde negoceiam de forma ativa e
as principais posigdes em risco e concentragdes de riscos mais importantes de cada um dos OIA
sob gestao.

2 — Em relagao a cada um dos OIA constituidos na Unido Europeia por si geridos ou a cada
um dos OIA comercializados na Unido Europeia, as sociedades gestoras referidas no numero
anterior prestam a CMVM as seguintes informagoes:

a) Percentagem dos ativos dos OIA sujeita a mecanismos especiais decorrentes da sua
natureza iliquida;

b) Eventuais novos mecanismos de gestédo da liquidez do OIA,;

c) Perfil de risco atual do OIA e indicagédo dos sistemas de gestao de riscos utilizados em
matéria de riscos de mercado, liquidez, contraparte, operacionais e outros riscos;

d) Principais categorias de ativos em que o OlA investiu; e

e) Resultados dos testes de esforgo realizados nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 124.°
e da alinea b) do n.° 2 do artigo 125.°

3 — As entidades referidas no n.° 1 prestam a CMVM, a pedido desta:

a) O relatdrio e contas a que se refere a alinea a) do n.° 1 do artigo 92.°, por exercicio, rela-
tivamente a cada um dos OIA da Unido Europeia por si geridos e a cada OIA de pais terceiro que
comercializem na Unido Europeia;

b) A lista pormenorizada de todos os OIA por si geridos, no final de cada trimestre.

4 — As entidades referidas no n.° 1 que gerem OIA com recurso substancial a mecanismos
de alavancagem disponibilizam a CMVM informagéao sobre:

a) O nivel global do efeito de alavancagem a que recorreu cada um dos OIA por si geridos,
discriminado em termos de alavancagem por contragdo de empréstimos em numerario ou em
valores mobiliarios e de alavancagem inerente a posi¢des sobre derivados financeiros;

b) A medida de reutilizagao dos ativos dos OIA ao abrigo de mecanismos de alavancagem.

5 — As informagdes referidas no niumero anterior incluem, para cada um dos OlA geridos pela
sociedade gestora, a identificagdo dos cinco maiores financiadores, em numerario ou em valores
mobiliarios, e os montantes recebidos a este titulo por cada um desses OIA.

6 — A sociedade gestora de pais terceiro esta sujeita aos deveres previstos nos n.** 4 e 5
relativamente a OlA autorizados em Portugal por si geridos e aos OIA de pais terceiro que comer-
cialize em Portugal.

7 — Caso tal seja necessario para o controlo eficaz do risco sistémico, a CMVM pode,
periodicamente ou de modo aleatério, e sem prejuizo da competéncia do Banco de Portugal, na
qualidade de autoridade macroprudencial designada em Portugal, requerer informagdes adicionais
as entidades referidas no n.° 1, informando a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados dos requisitos de informagao adicionais.

8 — A prestacgao de informagao a CMVM nos termos dos n.** 1, 2 e 4 a 6 obedece ao disposto
na regulamentagao da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA.
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CAPITULO IV

Governo

SECCAO |
Sociedade gestora

SUBSECCAOQ |
Direcéo

Artigo 104.°
Orgao de administragdo

O o6rgao de administragdo da sociedade gestora tem uma composicdo adequada ao cum-
primento das fungbes a que se encontra vinculado, sendo responsavel pela adogao, avaliagdo e
revisdo de politicas e procedimentos internos, bem como pela aplicagéo do sistema de governo
que melhor salvaguarde o cumprimento dos deveres fiduciarios e a tutela dos interesses dos
participantes dos organismos de investimento coletivo geridos.

SUBSECGCAO II
Adequacéo

DIVISAO |

Orgaos sociais

Artigo 105.°
Adequacdo dos membros dos 6rgaos sociais

1 — Os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo da sociedade gestora sao
pessoas com idoneidade e experiéncia comprovadas, considerando, nomeadamente, os tipos de
organismos de investimento coletivo sob gestéo e as respetivas estratégias de investimento.

2 — A adequagéo, para o exercicio das fungdes, dos membros dos 6rgaos de administragao
e fiscalizagdo da sociedade gestora é avaliada no inicio e durante o mandato.

3 — No caso de 6rgaos colegiais, a avaliagao individual da experiéncia de cada membro é
acompanhada de uma apreciacao coletiva da experiéncia do 6rgdo, para analisar se o préprio
orgao, considerando a sua composi¢ao, reune, no seu conjunto, a experiéncia suficiente para
cumprir as respetivas fungdes legais e estatutarias em todas as areas relevantes de atuagéo.

4 — A adequacgao dos membros dos 6rgaos de administragéo e fiscalizagdo da sociedade
gestora é objeto de apreciagédo pela CMVM em caso de:

a) Apresentagao de um pedido de autorizagéo para inicio de atividade da sociedade gestora;

b) Apresentagcédo de um pedido de alteragbes a composi¢cédo dos 6rgéos de administragéo e
de fiscalizagédo subsequentes a autorizagio;

c) Verificagdo ou conhecimento de factos supervenientes que possam ter impacto na avaliagao
de adequacgdo do membro do 6rgéao de administragao ou de fiscalizagao.
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Artigo 106.°
Avaliagado da adequacgao

1 — A sociedade gestora avalia prévia e continuamente se os membros dos 6rgaos de
administragao e fiscalizacdo reinem os requisitos de adequagdo necessarios para o exercicio
das respetivas fungdes.

2 — As alteragbes dos membros dos 6rgéos de administragao e fiscalizagdo podem ser
efetuadas caso a CMVM nao se pronuncie no prazo de 30 dias a contar da data em que receber
o respetivo pedido completamente instruido, ou, se tiver solicitado informagdes complementares,
nao se pronuncie no prazo de 30 dias apds a recegao destas.

3 — A CMVM pode fundamentadamente prorrogar o prazo referido no nimero anterior por
um periodo adicional de 30 dias desde que o notifique ao requerente antes de terminado o prazo
inicial.

4 — A apreciagao pela CMVM ou o decurso do prazo previsto no n.° 2 sem manifestagao
de oposicao por parte da CMVM é condicdo necessaria para o inicio do exercicio das respetivas
fungdes, bem como para o registo definitivo da sua designagéo no registo comercial.

Artigo 107.°
Avaliagao continua da adequagao dos membros dos 6rgaos sociais

1 — A sociedade gestora comunica a CMVM quaisquer factos que possam afetar o preenchi-
mento dos requisitos de adequagéo dos membros dos seus 6rgaos de administragao e fiscalizagéo,
no prazo de cinco dias Uteis apos o respetivo conhecimento.

2 — A CMVM aprecia os factos referidos no nimero anterior, bem como quaisquer outros de
que tenha conhecimento no exercicio das suas fungodes, e, caso considere que deixaram de estar
preenchidos os requisitos de adequacéo, pode determinar:

a) A adogao das medidas adequadas ao cumprimento do requisito em falta e fixar o prazo
para o efeito;

b) A alteragao da distribuigdo de pelouros;

c) A alteragao da composig¢ao do 6rgao e a apresentagdo a CMVM de todas as informagdes
relevantes e necessarias para a apreciacdo da adequacao de membros substitutos;

d) A suspensdo da pessoa em causa pelo periodo necessario a sanagao da falta dos requi-
sitos identificados;

e) A destituigdo ou a substituicdo da pessoa em causa quando a falta dos requisitos identifi-
cados nao puder ser sanada.

3 — Em situagdes de justificada urgéncia e para prevenir o risco de grave dano para a gestao
sa e prudente da sociedade gestora, para a estabilidade do sistema financeiro, para o regular fun-
cionamento do mercado ou para os interesses dos investidores, a CMVM pode ainda determinar a
suspensao provisodria das fungdes de qualquer membro do 6rgao de administragéo ou fiscalizagéo
da sociedade gestora.

4 — A suspenséo provisoria referida no numero anterior € comunicada pela CMVM ao membro
visado e a sociedade gestora e cessa os seus efeitos:

a) Por decisdo da CMVM,;

b) Em virtude da adogao das medidas referidas nas alineas d) ou e) do n.° 2;

¢) No prazo de 30 dias sobre a data da suspensado sem que seja iniciado um procedimento
com vista a adotar alguma das medidas referidas no n.° 2.
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DIVISAO Il

Participantes qualificados

Artigo 108.°
Adequacao dos titulares de participagoes qualificadas

1 — Os titulares de participagdes qualificadas em sociedade gestora sédo pessoas adequadas,
considerando a necessidade de garantir uma gestdo sa e prudente da sociedade gestora.
2 — A adequacao referida no numero anterior € objeto de apreciagdo pela CMVM:

a) No ambito do procedimento de autorizagéo para inicio de atividade da sociedade gestora;

b) Em momento prévio a aquisicdo ou aumento de uma participagdo qualificada, nos termos
dos artigos 109.° e 110.;

c) Continuamente durante todo o tempo de titularidade da participagao qualificada.

Artigo 109.°
Avaliagao inicial dos titulares de participagoes qualificadas em sociedade gestora de OICVM

1 — O adquirente potencial de uma participagédo qualificada em sociedade gestora de OICVM
informa previamente a CMVM e sempre que dessa aquisigdo potencial resulte uma percentagem
que atinja ou exceda os limiares de 20 %, 33 % ou 50 % de direitos de voto, calculados nos ter-
mos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, ou de participagao no capital da sociedade
gestora ou que esta passe a ser sua filial.

2 — Sempre que lhe sejam notificadas duas ou mais aquisi¢gdes potenciais na mesma socie-
dade gestora, a CMVM trata os adquirentes de modo n&o discriminatério.

3 — A analise da adequacgao do adquirente potencial e da solidez financeira da proposta de
aquisicao baseia-se nomeadamente nos seguintes critérios:

a) ldoneidade do adquirente potencial;

b) Idoneidade e experiéncia da pessoa ou pessoas que venham a administrar a sociedade
gestora em resultado da aquisicdo proposta;

c¢) Solidez financeira do adquirente potencial, designadamente em fungao do tipo de atividade
exercida e a exercer na sociedade gestora objeto da proposta de aquisigao;

d) Capacidade da sociedade gestora para cumprir de forma continua os requisitos prudenciais
estabelecidos no presente regime, nomeadamente a existéncia, no grupo que a sociedade vai
integrar, de uma estrutura que lhe permita exercer uma supervisao efetiva, proceder eficazmente
a troca de informacgdes entre as autoridades competentes e determinar a reparticao de responsa-
bilidades entre as mesmas;

e) Existéncia de motivos razoaveis para suspeitar que, em ligagcdo com a aquisi¢ao proposta,
estdo a ser ou foram cometidos ou tentados atos de branqueamento de capitais ou de financia-
mento do terrorismo ou que a aquisigdo proposta podera aumentar esse risco.

Artigo 110.°
Procedimento de avaliagao inicial

1 — A CMVM avalia a aquisigdo potencial em sociedade gestora de OICVM no prazo de
30 dias uteis contados do envio do aviso de recegao ou da recegéo de todos os documentos
instrutorios obrigatorios.

2 — ACMVM informa o adquirente potencial da data do termo do prazo de avaliagdo no
momento da emiss&o do aviso de recegao.
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3 — O prazo de avaliacao previsto no n.° 1 suspende-se entre a data do pedido de informa-
¢bes formulado pela CMVM e a recegao da resposta do adquirente potencial, por periodo néo
superior a 20 dias.

4 — Fora do caso previsto no numero anterior, os pedidos de informacdo da CMVM néo
suspendem o prazo de avaliagdo.

5 — A CMVM pode prorrogar a suspensao do prazo de decisao até 30 dias, se o adquirente
potencial for:

a) Uma pessoa singular ou coletiva situada ou sujeita a regulamentagao fora da Uniao
Europeia; ou

b) Uma pessoa singular ou coletiva nao sujeita a supervisao nos termos do presente regime,
da legislacéo da atividade seguradora e resseguradora, das instituigdes de crédito ou das empre-
sas de investimento.

6 — Caso, uma vez concluida a avaliagao, decida opor-se a proposta de aquisigdo, a CMVM,
no prazo de dois dias e sem ultrapassar o periodo de avaliagao, informa por escrito o adquirente
potencial da sua decisao e dos seus fundamentos, podendo tornar publica a sua decisao através
do seu sistema de difusdo de informagao da CMVM.

7 — A pedido do adquirente potencial, a CMVM divulga através do sistema de difusdo de
informagao da CMVM uma exposi¢cdo adequada dos fundamentos da decisao.

8 — A aquisicao potencial pode ser concretizada se a CMVM ndo se opuser por escrito no
prazo de avaliagao.

9 — A CMVM pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisicdo proposta e, se
necessario, prorrogar esse prazo.

10 — A CMVM so6 pode deduzir oposigao a aquisigao potencial se tiver fundamentos razoa-
veis nos termos do no n.° 3 do artigo anterior ou a informagao prestada pelo adquirente for
incompleta.

11 — A CMVM solicita o parecer da autoridade competente do Estado-Membro de origem,
caso o adquirente potencial corresponda a um dos seguintes tipos de entidades:

a) Instituicao de crédito, empresa de seguros, empresa de resseguros, empresa de investi-
mento ou sociedade gestora de OICVM autorizada noutro Estado-Membro ou num setor diverso
no qual a aquisigéo € proposta;

b) Empresa-mae de uma entidade referida na alinea anterior;

c) Pessoa singular ou coletiva que controla uma entidade referida na alinea a).

12 — Nas situagdes referidas no numero anterior, a CMVM indica, na sua deciséo, as opi-
nides e as reservas comunicadas pela autoridade do Estado-Membro de origem do adquirente
potencial.

13 — A pedido das autoridades competentes de outros Estados-Membros, a CMVM comunica
as informacdes essenciais a apreciagao de projetos de aquisicao de participa¢des qualificadas e,
caso sejam solicitadas, outras informagdes relevantes.

Artigo 111.°
Diminuigao de participagao qualificada

O alienante potencial de participagao qualificada em sociedade gestora de OICVM informa
previamente a CMVM, por escrito, da alienacao de uma participagao qualificada e sempre que da
alienacao potencial resulte uma percentagem que descga abaixo dos limiares de direitos de voto ou
capital previstos no n.° 1 do artigo 109.° ou que esta deixe de ser sua filial, bem como o montante
previsto da sua participacdo apds a alienagao.
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Artigo 112.°

Comunicagodes relativas a participagées qualificadas
A sociedade gestora de OICVM comunica a CMVM:

a) Com carater imediato, as aquisi¢des potenciais e as alienagdes potenciais de que tenha
conhecimento;

b) No prazo de 15 dias, a concretizagdo de aquisi¢bes e alienagdes;

c) Em abril de cada ano, a identidade dos participantes qualificados, com especificagdo do
capital social e dos direitos de voto correspondentes a cada participacgao, tal como constam, nomea-
damente, das informagdes prestadas nas assembleias gerais anuais dos acionistas ou socios
ou das informagdes prestadas por forga das disposigdes aplicaveis as sociedades cujos valores
mobiliarios sdo admitidos a negociagdo num mercado regulamentado.

Artigo 113.°
Participagdes qualificadas em sociedade gestora ndo autorizada para a gestdo de OICVM

A sociedade gestora nao autorizada a gerir OICVM comunica imediatamente a CMVM quais-
quer alteracbes relativas a informacgao sobre participacdes qualificadas apresentada no momento
da autorizagéo.

Artigo 114.°
Supervisao continua das participagoes qualificadas e medidas corretivas

1 — Sem prejuizo dos seus poderes gerais de supervisao, sempre que tome conhecimento
de factos que possam afetar o preenchimento do requisito legal de adequacgao referido no n.° 1
do artigo 108.°, a CMVM pode adotar uma ou mais das seguintes medidas:

a) Determinar a inibigdo do exercicio dos direitos de voto associados a participagao qualificada,
aplicando-se o disposto no artigo 16.°-B do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com as necessarias
adaptacoes;

b) Determinar a proibicao de pagamento de dividendos ou de outros rendimentos associados
a titularidade da participagao qualificada;

c) Determinar um prazo para a alienagao da participagao qualificada a pessoas consideradas
adequadas.

2 — A CMVM pode igualmente adotar uma ou mais das medidas referidas no numero anterior
nas seguintes situacdes:

a) O titular de participagédo qualificada nado notificou previamente a aquisicdo potencial ou
uma alienagao potencial;
b) O titular de participagao qualificada concretizou a aquisi¢gdo notificada:

i) Antes de a CMVM se ter pronunciado;
ii) Antes do decurso do prazo de apreciagao pela CMVM;
iif) Depois de a CMVM se ter oposto a aquisi¢ao potencial.

3 — Sempre que for adotada a medida referida na alinea a) do niumero anterior:

a) ACMVM comunica-a ao interessado, aos 6rgaos de administracéo e fiscalizagdo e ao
presidente da assembleia geral da sociedade gestora, bem como, quando o titular da participacéo
qualificada seja uma entidade sujeita a sua supervisédo, a Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes e ao Banco de Portugal;



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 79

b) Sao anulaveis as deliberagdes tomadas com base em votos sujeitos a inibigao, salvo se
se provar que teriam sido tomadas e teriam sido idénticas ainda que esses direitos nao tivessem
sido exercidos;

¢) A CMVM pode arguir a anulabilidade referida na alinea anterior.

4 — A CMVM pode, a todo o tempo e independentemente da aplicacdo de outras medidas,
declarar que qualquer participagédo no capital ou nos direitos de voto de uma sociedade gestora
possui carater qualificado, sempre que tome conhecimento de factos:

a) Suscetiveis de alterar a influéncia exercida pelo seu detentor na gestdo da sociedade
gestora;

b) Relevantes cuja comunicagdo a CMVM tenha sido omitida ou incorretamente feita pelo
seu titular, ou que sejam por outra forma conhecidos pela CMVM.

SUBSECCAO I

Politica de remuneragéo

Artigo 115.°
Ambito e objeto

1 — A sociedade gestora adota, aplica e revé periodicamente uma politica de remuneracao
que abranja todas as modalidades de remuneragado e demais beneficios retributivos, incluindo
os salarios, beneficios discricionarios de penséo e as comissdes de desempenho, das seguintes
categorias de pessoal:

a) A diregao de topo;

b) Os responsaveis pela gestao de riscos e pelas fungdes de controlo; e

c) Os colaboradores que aufiram uma remuneragéao total que os integre no mesmo grupo
remuneratorio da diregdo de topo e dos responsaveis pela gestao de riscos e cujas atividades
profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco dos organismos de investimento
coletivo sob gestao.

2 — A politica de remuneracao:

a) E adequada & dimensao da sociedade gestora, & sua organizagéo interna e & natureza,
ao ambito e a complexidade das suas atividades;

b) E compativel com a estratégia empresarial e os objetivos, valores e interesses da sociedade
gestora e dos organismos de investimento coletivo por si geridos e respetivos investidores;

¢) E neutra do ponto de vista do género, baseando-se na igualdade de remuneragao entre
dirigentes e colaboradores masculinos e femininos por trabalho igual;

d) Contém medidas destinadas a evitar conflitos de interesses.

3 — As regras previstas neste regime ndao podem ser afastadas, designadamente através:

a) De mecanismos de cobertura de risco tendente a atenuar os efeitos de alinhamento pelo
risco inerentes as modalidades de remuneragao; ou

b) Do pagamento da componente variavel da remuneragéo por intermédio de entidades ins-
trumentais ou outros métodos com efeito equivalente.

Artigo 116.°
Competéncia decisoria e de revisado

1 — A politica de remuneragéo pode ser aprovada pela assembleia geral, pelo comité de
remuneracgoes, caso exista, ou pelo 6rgao de fiscalizagao.
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2 — Caso a politica de remuneragao seja aprovada pela assembleia geral da sociedade
gestora, o 6rgéo de fiscalizagao é responsavel pela elaboragdo da respetiva proposta e pela fis-
calizagao da sua aplicagao.

3 — A aplicagdo da politica de remuneracgéo € sujeita a uma analise interna centralizada e
independente, com uma periodicidade minima anual, tendo como objetivo o controlo do cumpri-
mento das politicas e procedimentos de remuneragéo adotados pelo 6rgao de fiscalizagao.

4 — O ¢6rgéo de fiscalizagao da sociedade gestora revé, pelo menos anualmente, os principios
gerais da politica de remuneracéo e é responsavel pela sua implementagao e fiscalizagao.

Artigo 117.°
Comité de remuneragoes

1 — A sociedade gestora significativa em termos de dimensao ou da dimensao dos orga-
nismos de investimento coletivo por si geridos, de organizagao interna e da natureza, ambito e
complexidade das respetivas atividades, constitui um comité de remuneragdes.

2 — O comité de remuneracoes:

a) Formula juizos informados e independentes sobre a politica e praticas de remuneragao e
sobre os incentivos criados para efeitos da gestéo de riscos;

b) Prepara as decisdes relativas a remuneragéo, incluindo as decisdes com implicagdes em
termos de riscos e gestao dos riscos da sociedade gestora ou do organismo de investimento cole-
tivo em causa, que devam ser tomadas pelo 6rgao de fiscalizagéo, tendo em conta o interesse a
longo prazo dos participantes e de outros interessados, bem como o interesse publico.

3 — O comité de remuneracgdes, incluindo o seu presidente, € composto por membros do
orgao de fiscalizagdo ou de administracdo sem fungdes executivas na sociedade gestora.

4 — Caso exista representagao dos trabalhadores no 6rgéo de administragdo, o comité de
remuneracgdes inclui um ou mais representantes dos trabalhadores.

5 — Os membros do comité de remuneragdes possuem conhecimentos técnicos em matéria
de gestao de riscos e remuneragao.

Artigo 118.°
Colaboradores com fungdes de controlo interno

1 — Os colaboradores que exercem fungdes de controlo interno sdo remunerados em funcao
da realizagao dos objetivos associados as suas fungdes, independentemente do desempenho das
areas de negocio sob o seu controlo.

2 — Aremuneragéao dos quadros superiores que desempenham fungdes de gestao de riscos
e de controlo de cumprimento é diretamente supervisionada pelo comité de remuneracgdes ou, na
falta deste, pelo 6rgéo de fiscalizagao.

Artigo 119.°
Componente fixa e variavel da remuneragéao

1 — A sociedade gestora estabelece racios adequados entre as componentes fixa e variavel
da remuneragéo total dos colaboradores, de acordo com os interesses de longo prazo dos orga-
nismos de investimento coletivo sob gestao.

2 — A componente fixa representa uma proporc¢éao suficientemente elevada da remuneracao
total, para garantir total flexibilidade na componente variavel, incluindo a possibilidade do seu ndo
pagamento.

3 — O valor total da componente variavel da remuneragao é determinado com base na
avaliacdo do desempenho do colaborador, considerando critérios de natureza financeira e nao
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financeira, no desempenho da unidade de estrutura ou do organismo de investimento coletivo em
causa, bem como nos resultados globais da sociedade gestora.
4 — A avaliagdo do desempenho:

a) Processa-se num quadro plurianual adequado ao periodo de detengédo recomendado aos
investidores dos organismos de investimento coletivo geridos pela sociedade gestora;

b) Baseia-se no desempenho de longo prazo e respetivos riscos de cada organismo de
investimento gerido; e

c) Distribui o pagamento das componentes de remuneragao dele dependentes ao longo do
mesmo periodo.

5 — A aferigdo do desempenho utilizada para calcular a componente variavel da remuneragao
prevé ajustamentos considerando os varios tipos de riscos, atuais e futuros.

6 — A componente varidvel da remuneracéo é ajustada caso o desempenho da sociedade
gestora ou do organismo de investimento coletivo seja reduzido ou negativo, tendo em conside-
ragao tanto a remuneragao atual, como as redugdes no pagamento de montantes cujo direito ao
recebimento ja se tenham constituido, nomeadamente através de regimes de redugéo («malus»)
ou de reversao («clawback»).

7 — A remuneracgéo variavel nao pode ser garantida, exceto no primeiro ano de contratagao
de novos colaboradores.

Artigo 120.°
Pagamento da componente variavel em instrumentos financeiros

1 — Em conformidade com a forma juridica do organismo de investimento coletivo e com
os seus documentos constitutivos, pelo menos metade do montante da componente variavel da
remuneracao, quer seja ou nao diferida, consiste em unidades de participagdo do organismo de
investimento coletivo, instrumentos indexados a a¢des ou instrumentos equivalentes, que nao
sejam instrumentos do mercado monetario, com incentivos de efeito idéntico aos dos demais
instrumentos referidos.

2 — O limite minimo previsto no niimero anterior, para a composi¢ao de, pelo menos, metade
do montante da componente variavel da remunerag¢ao, ndo se aplica caso a gestdo do organismo
de investimento coletivo represente menos de metade da carteira total gerida pela sociedade
gestora.

3 — Os instrumentos referidos no n.° 1 sdo sujeitos a uma politica de retengdo adequada
para compatibilizar os incentivos com os interesses da sociedade gestora e dos organismos de
investimento coletivo por si geridos e respetivos participantes.

4 — A CMVM pode impor restricbes aos tipos e estruturas destes instrumentos ou proibir
certos instrumentos referidos nos numeros anteriores.

5 — O pagamento da componente variavel da remuneracgao é diferido durante um periodo ade-
qguado de, no minimo, trés anos, em fungao do periodo de detengao recomendado aos investidores
do organismo de investimento coletivo e fixado em fungéo da natureza dos riscos do mesmo, salvo
se a duragdo do organismo de investimento coletivo for menor, correspondente a pelo menos:

a) 40 % da componente variavel da remuneracéo;
b) 60 %, no caso de uma componente variavel da remuneragédo de montante particularmente
elevado.

6 — O direito ao pagamento da componente variavel da remuneracédo diferida € atribuido
numa base proporcional durante o periodo de diferimento.

7 — A componente variavel da remuneragéo, incluindo a parte diferida dessa remuneragao,
s6 pode constituir um direito adquirido ou ser paga se for sustentavel a luz da situagao financeira
da sociedade gestora e fundamentada a luz do desempenho da unidade de negdcio em causa,
do organismo de investimento coletivo e do colaborador em questao.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 82

Artigo 121.°
Remuneragao por cessagao de fungoes

Os pagamentos relacionados com a cessagao antecipada de funcgdes refletem o desempenho
verificado durante o seu exercicio para nao incentivar comportamentos desadequados.

Artigo 122.°
Beneficios discricionarios de pensao

1 — Os beneficios discricionarios de pensédo sdo compativeis com a estratégia empresarial,
os objetivos, os valores e os interesses de longo prazo da sociedade gestora e dos organismos
de investimento coletivo geridos.

2 — Os beneficios discricionarios de penséo:

a) Sao mantidos pela sociedade gestora por um periodo de cinco anos, sob a forma de ins-
trumentos definidos no artigo 120.°, se o colaborador cessar a sua relagdo antes da reforma;

b) Sao pagos sob a forma de instrumentos definidos no artigo 120.°, com um periodo de
retengdo de cinco anos, quando o colaborador atingir a situagao de reforma.

SUBSECGAO IV

Gestdo de riscos

Artigo 123.°
Funcéo de gestéo de riscos

1 — A sociedade gestora estabelece e mantém uma funcéo permanente de gestao de riscos
hierarquica e funcionalmente independente das unidades operacionais, incluindo da gestao do patri-
monio, exceto se tal ndo for adequado e proporcional face a natureza, a escala e a complexidade
da atividade da sociedade gestora e dos organismos de investimento coletivo por si geridos.

2 — A sociedade gestora adota:

a) As salvaguardas adequadas contra conflitos de interesses que assegurem a independéncia
da atividade de gestao de risco;
b) Um processo de gestao de riscos eficaz, consistente e que cumpra:

i) Os requisitos previstos na regulamentagao da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA,
em matéria de gestado de riscos, no caso de sociedade gestora de OIA; ou
i) Os requisitos previstos no presente regime no caso de sociedade gestora de OICVM.

3 — Afungao permanente de gestao de riscos:

a) Implementa a politica e os procedimentos de gestao de riscos;

b) Assegura o cumprimento do sistema de limitagao de riscos de OICVM, incluindo dos limites
legais relativos a exposigao global e ao risco de contraparte;

c) Aconselha o 6rgao de administragdo da sociedade gestora no que respeita a identificagao
do perfil de risco de cada OICVM gerido;

d) Fornece relatérios regulares aos 6rgaos de administragéo e de fiscalizagdo da sociedade
gestora sobre as seguintes matérias:

i) Consisténcia entre os niveis de risco atualmente incorridos por cada OICVM gerido € o
perfil de risco acordado para esse OICVM;
ify Cumprimento, por cada OICVM gerido, dos sistemas de limite de riscos relevantes;
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iif) Adequagéo e eficacia do processo de gestado de riscos, indicando, em especial, se foram
tomadas medidas corretivas adequadas no caso de eventuais deficiéncias;

e) Fornece relatorios regulares a diregao de topo sobre os niveis atuais de risco incorridos por
cada OICVM gerido, bem como quaisquer incumprimentos efetivos ou previsiveis dos respetivos
limites, para que possam ser rapidamente adotadas as medidas adequadas;

f) Examina e reforga, quando apropriado, os mecanismos e procedimentos de avaliagao dos
instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcéo.

4 — Afuncao permanente de gestao dos riscos tem os poderes necessarios e acesso a toda
a informacao relevante para o exercicio das suas fungoes.

Artigo 124.°
Gestao de riscos e avaliagdo continua

1 — A sociedade gestora de OICVM adota os mecanismos, processos e técnicas adequados
e eficazes para:

a) Avaliar e gerir, em qualquer momento, os riscos a que os OICVM que gere estdo ou podem
estar expostos;

b) Assegurar, relativamente aos OICVM que gere, o cumprimento dos limites relativos a
exposicao global e ao risco de contraparte;

c) Garantir que os riscos das posi¢cdes tomadas e o seu peso no perfil de risco global sao
avaliados rigorosamente com base em dados sdlidos e fidveis e que 0os mecanismos, processos
e técnicas de avaliagao do risco estdo adequadamente documentados;

d) Realizar, quando adequado, testes periddicos para apreciar a validade dos mecanismos
de avaliacdo do risco, incluindo estimativas e previsbes baseadas em modelos;

e) Realizar, quando adequado, testes de esforgo periddicos e analises de cenarios em relagéo
aos riscos decorrentes de eventuais alteragdes das condi¢cdes de mercado que possam prejudicar
os OICVM;

f) Estabelecer, aplicar € manter um sistema documentado de limites internos relativamente
as medidas utilizadas para gerir e controlar os riscos pertinentes para cada OICVM, tendo em
conta todos os riscos que possam ser relevantes para o mesmo e assegurando a consisténcia
com o seu perfil de risco;

g) Assegurar que o nivel de risco a que se encontra exposto cumpre o sistema de limite de
risco referido na alinea anterior;

h) Assegurar que, no caso de incumprimento efetivo ou previsivel do sistema de limite de
risco do OICVM, sdo prontamente adotadas as medidas adequadas para proteger o interesse
dos participantes.

2 — Os mecanismos, processos e técnicas referidos no numero anterior sdo proporcionais a
natureza, escala e complexidade da atividade da sociedade gestora e dos OICVM por si geridos,
assegurando-se ainda a consisténcia com o perfil de risco desses OICVM.

3 — A sociedade gestora de OIA implementa um sistema de gestéo de riscos que identifica,
mede, gere e acompanha adequadamente todos os riscos relevantes para a estratégia de inves-
timento de cada OIA e a que cada OIA esteja ou possa vir a estar exposto.

4 — A sociedade gestora de OIA revé anualmente o sistema de gestao de riscos referido no
numero anterior e sempre que se mostrar apropriado, procedendo ainda a sua adaptagédo quando
necessario.

5 — Adicionalmente, a sociedade gestora de OIA:

a) Estabelece e aplica um processo adequado, documentado e regularmente atualizado
de analise prévia relativamente a cada decisao de investimento por conta de OIA, assegurando



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 84

a respetiva compatibilidade com a estratégia de investimento, os objetivos e o perfil de risco de
cada OIA;

b) Assegura que os riscos associados a cada posigao de investimento de OIA e o seu efeito
global na respetiva carteira possam ser adequadamente identificados, medidos, geridos e acom-
panhados numa base continua, inclusivamente através da utilizacdo de técnicas adequadas de
testes de esforgo;

c) Assegura que o perfil de risco do OIA é consistente com a sua dimensao, estrutura de
carteira e objetivos e estratégias de investimento, tal como definidos nos respetivos documentos
constitutivos.

6 — A sociedade gestora ndo pode basear, exclusiva ou mecanicamente, a avaliagdo da qua-
lidade crediticia dos ativos do organismo de investimento coletivo em notag¢des de risco emitidas
por agéncias de notagao de risco.

7 — Tendo em conta a natureza, dimensao e complexidade das atividades do organismo de
investimento coletivo, a CMVM analisa a adequagéo dos processos de avaliagdo de crédito da
sociedade gestora, avalia a utilizagdo das referéncias a notagdes de risco na politica de investi-
mento do organismo de investimento coletivo e, caso se justifique, emite recomendagdes sobre
as referidas metodologias.

8 — A sociedade gestora pondera e toma em conta os riscos de sustentabilidade, tendo em
conta a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

Artigo 125.°
Gestao da liquidez
1 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece e aplica, para cada OICVM gerido, um processo adequado de gestao do risco
de liquidez, para satisfazer os resgates das respetivas unidades de participagao;

b) Realiza, quando apropriado, testes de esforgo que permitam avaliar o risco de liquidez
dos OICVM sob gestao em condigdes excecionais;

c) Assegura, para cada OICVM por si gerido, a coeréncia entre a politica de investimento e
o perfil de liquidez e entre cada um destes e a politica de resgate, de acordo com o estabelecido
nos documentos constitutivos.

2 — A sociedade gestora de OIA:

a) Estabelece e aplica, para cada OIA gerido que seja aberto ou em que tenha existido
recurso ao efeito de alavancagem, um sistema adequado de gestdo da liquidez e sdo adotados
procedimentos que Ihe permita acompanhar os riscos de liquidez do OIA e assegurar que o perfil
de liquidez dos investimentos do OIA é conforme com as suas obrigagbes subjacentes;

b) Realiza regularmente testes de esforgo, em condi¢des normais e em condigdes excecio-
nais de liquidez, que Ihes permitam avaliar e acompanhar adequadamente os riscos de liquidez
dos OIA sob gestao;

c) Assegura a coeréncia entre a estratégia de investimento, o perfil de liquidez e a politica de
reembolsos de cada OIA gerido.

Artigo 126.°
Exposigao a titularizagao

A sociedade gestora atua e toma as medidas corretivas necessarias, se adequado, no inte-
resse dos participantes do organismo de investimento coletivo relevante, sempre que o organismo
de investimento coletivo por si gerido esteja exposto a uma titularizagdo que tenha deixado de
cumprir os requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa a titularizagao.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 85

SUBSECGAO V

Avaliagéo de ativos

Artigo 127.°
Principios gerais

1 — A sociedade gestora estabelece procedimentos adequados de avaliagéo correta e inde-
pendente dos ativos sob gestdo, em relagdo a cada um dos organismos de investimento coletivo
por si geridos.

2 — Aavaliagao é efetuada de forma independente e com a competéncia, o zelo e a diligéncia
devidos.

Artigo 128.°
Competéncia para a avaliagao

1 — O valor dos ativos de um organismo de investimento coletivo é atribuido com base em
avaliacdo efetuada:

a) Pela respetiva sociedade gestora, desde que a fungao de avaliagéo seja funcionalmente
independente da gestdo de carteiras e a politica de remuneragéo e outras medidas assegurem
que os conflitos de interesses sejam atenuados e que seja evitada uma influéncia indevida nos
colaboradores; ou

b) Por avaliador externo, que seja uma pessoa singular ou coletiva independente do organismo
de investimento coletivo, da respetiva sociedade gestora e de qualquer outra pessoa com relagdes
estreitas com o organismo de investimento coletivo ou a respetiva sociedade gestora.

2 — Aavaliagéo de imdveis que integrem o patriménio de organismos de investimento coletivo
€ realizada por dois avaliadores externos legalmente habilitados para o efeito.

3 — Caso a fungéo de avaliagao ndo seja desempenhada por avaliador externo, a CMVM pode
exigir que os procedimentos de avaliagao sejam verificados por um auditor legalmente habilitado
para o efeito, se adequado, ou por outro avaliador externo.

4 — A sociedade gestora é responsavel pela correta avaliagdo dos ativos sob gestao e pelo
calculo do valor liquido global do organismo.

5 — A sociedade gestora é responsavel perante o organismo de investimento coletivo por si
gerido e perante os participantes independentemente de designagao de avaliador externo.

SUBSECGAO VI

Transparéncia da sociedade gestora sobre sociedades emitentes
de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado

Artigo 129.°
Politica de envolvimento de acionistas e deveres de transparéncia da sociedade gestora

1 — A sociedade gestora autorizada para o exercicio das atividades de gestdo de organis-
mos de investimento coletivo e de gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por conta de
outrem aplica-se o disposto nos artigos 26.°-1 e 26.°-K do Codigo dos Valores Mobiliarios.

2 — As atividades de envolvimento de acionistas da sociedade gestora nas sociedades
emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado aplicam-se as regras de
conflitos de interesses relativas a sociedade gestora, designadamente o disposto nos artigos 76.°,
83.° e no n.° 5 do artigo 134.° e demais legislagao nacional ou da Unido Europeia aplicavel.

3 — As informagdes referidas no n.° 2 do artigo 26.°-K do Codigo dos Valores Mobiliarios sao
divulgadas juntamente com o relatério anual referido na alinea a) do n.° 1 do artigo 92.°, sendo
prestadas aos participantes do organismo de investimento coletivo a seu pedido.
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SECCAO II
Depositario
SUBSECCAO |

Designacgéo

Artigo 130.°
Designacéao de depositario

1 — Os ativos que constituem a carteira do organismo de investimento coletivo sdo confiados
a um unico depositario estabelecido em Portugal.
2 — Podem ser depositarios:

a) As instituigdes de crédito que disponham de fundos préprios nao inferiores a€ 5 000 000;

b) As empresas de investimento autorizadas a prestar o servigo de registo e depdsito de ins-
trumentos financeiros por conta de clientes e que estejam sujeitas a requisitos de fundos préprios
nos termos da legislagcado da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das empresas de
investimento, incluindo os requisitos de fundos préprios para risco operacional, e que satisfagam
0s seguintes requisitos minimos:

i) Disponham dos meios necessarios para que os instrumentos financeiros sob guarda possam
ser registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos registos do depositario;

ii) Definam politicas e procedimentos adequados para assegurar o cumprimento, por si e pelos
seus membros do 6rgao de administragéo e colaboradores, dos deveres previstos no presente regime;

iify Apliquem procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos, mecanismos de controlo
interno, procedimentos eficazes de avaliagéo do risco e mecanismos eficazes de controlo e sal-
vaguarda dos seus sistemas informaticos;

iv) Mantenham e fagcam a gestdo de mecanismos organizativos e administrativos eficazes
para adotar todas as medidas razoaveis de prevengéo de conflitos de interesses;

v) Mantenham registo adequado de todos os servigos, atividades e transacgbes efetuadas,
para que a CMVM possa exercer as suas funcdes de supervisao;

vi) Tomem as medidas razoaveis para assegurar a continuidade e a regularidade do desem-
penho das suas fungdes de depositario utilizando sistemas, recursos e procedimentos adequados
e proporcionados, nomeadamente para desempenhar as suas atividades de depositario;

vii) Os membros do 6rgéo de administragéo e da diregéo de topo possuem, em cada momento,
a idoneidade necessaria e conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes;

viil) O 6rgédo de administragdo disponha, em termos coletivos, de conhecimentos, compe-
téncias e experiéncia suficientes para compreender as atividades do depositario, incluindo os
principais riscos;

ix) Os membros do 6rgao de administragdo e da diregdo de topo atuem com honestidade e
integridade.

3 — O depositario pode subscrever unidades de participacao dos organismos de investimento
coletivo relativamente aos quais exerce as fung¢des de depositario.
4 — O exercicio da atividade de depositario € remunerado através de uma comissao de
deposito.
Artigo 131.°

Contrato entre o depositario e a sociedade gestora

1 — A relagdo contratual entre sociedade gestora e depositario € formalizada por escrito e
sujeita-se a lei portuguesa, devendo tal facto ser especificado no mesmo.
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2 — O contrato referido no niumero anterior inclui a comissao de depdsito e ainda o conteudo
minimo definido na regulamentagéo da Unido Europeia consoante o tipo de organismo de inves-
timento coletivo.

SUBSECGAO Il

Deveres e estatuto

Artigo 132.°
Deveres do depositario
1 — O depositario esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos organismos de investi-
mento coletivo e o contrato celebrado com a sociedade gestora, designadamente no que se refere
a aquisigao, alienagao, subscri¢cao, resgate, reembolso e a extingdo de unidades de participagao
do organismo de investimento coletivo;

b) Guardar os ativos do organismo de investimento coletivo, nos seguintes termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser recebidos em depdésito ou ins-
critos em registo:

1.° Guarda todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros e todos os instrumentos financeiros que possam
ser fisicamente entregues ao depositario;

2.° Regista todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros em contas separadas, nos termos dos n.*5a 7
do artigo 306.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, em nome do organismo de investimento coletivo
ou da sociedade gestora agindo em nome deste, para que possam a todo o tempo ser claramente
identificados como pertencentes ao organismo de investimento coletivo, nos termos da lei apli-
cavel;

if) No que respeita aos demais ativos:

1.° Verifica que o organismo de investimento coletivo é titular de direitos sobre tais ativos e
regista os ativos relativamente aos quais essa titularidade é comprovada, com base nas infor-
macgdes ou documentos facultados pela sociedade gestora e, se disponiveis, em comprovativos
externos;

2.° Mantém um registo atualizado dos mesmos;

c) Executar as instrugbes da sociedade gestora, salvo se forem contrarias a legislagao apli-
cavel e aos documentos constitutivos;

d) Assegurar que, nas operagdes relativas aos ativos do organismo de investimento coletivo,
a contrapartida seja entregue nos prazos conformes a pratica de mercado;

e) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participagéao
e do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidagéo;

f) Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas por
conta do organismo de investimento coletivo;

g) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos do organismo de investimento
coletivo;

h) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagédo aplicavel e dos
documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo no que se refere:

)] A politica de investimento, nomeadamente no que toca a aplicagao de rendimentos;
ii) A politica de distribuicdo dos rendimentos;
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iif) Ao calculo do valor, a emissao, ao resgate, reembolso, alienacdo e extingdo de registo
das unidades de participacéo;
iv) A matéria de conflito de interesses;

i) Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam prejudicar os
participantes;

J) Informar imediatamente a sociedade gestora da alteragdo dos membros do seu 6rgao de
administracéo, devendo aquela entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteracao.

2 — O depositario controla os fluxos de caixa do organismo de investimento coletivo, em
particular:

a) A recegao de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome destes no
momento da subscricdo de unidades de participagao;

b) O correto registo de qualquer numerario do organismo de investimento coletivo em contas
abertas em nome do organismo de investimento coletivo ou da sociedade gestora que age em nome
deste, num banco central, numa instituicao de crédito da Unido Europeia ou num banco autorizado
num pais terceiro ou noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante onde séo exigidas
contas em numerario, desde que essa entidade esteja sujeita a regulamentacdo e supervisédo
prudenciais eficazes que tenham o mesmo efeito que a legislagdo da Uniao e sejam efetivamente
aplicadas, nos termos dos n.** 5 a 7 do artigo 306.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

3 — O depositario atua com honestidade, equidade e profissionalismo.

Artigo 133.°
Independéncia

1 — O depositario ndo exerce atividades relativas ao organismo de investimento coletivo ou
a sociedade gestora que possam criar conflitos de interesses entre os participantes, a sociedade
gestora e o proprio depositario, salvo se:

a) Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas fungdes de depositario de
outras fungdes potencialmente conflituantes; e

b) ldentificar, gerir, acompanhar e divulgar devidamente os potenciais conflitos de interesses
aos participantes do organismo de investimento coletivo.

2 — Para evitar conflitos de interesses entre o depositario, a sociedade gestora e o OIA ou
os respetivos participantes, o corretor principal:

a) Que atue como contraparte de um OIA n&o pode ser seu depositario, salvo se separar,
funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas funcbes de depositario das funcdes de
corretor principal e identificar, gerir, acompanhar e divulgar os potenciais conflitos de interesses
aos participantes do OIA; e

b) Apenas pode ser subcontratado para as fungdes de guarda de ativos de OIA se observar
o disposto no artigo 138.°

3 — A sociedade gestora ndo pode ser depositario dos organismos de investimento coletivo
sob gestao.

Artigo 134.°
Reutilizagao de ativos sob guarda

1 — Os ativos confiados a guarda do depositario ndo sao reutilizados por conta prépria pelo
depositario ou por terceiros nos quais tenha sido subcontratada essa fungéao.
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2 — O disposto no numero anterior abrange todas as transag¢des dos ativos sob guarda,
designhadamente, a sua transferéncia, penhor, venda e empréstimo.
3 — O depositario sé pode reutilizar os ativos confiados a sua guarda se a reutilizagao for:

a) Efetuada por conta e em beneficio do organismo de investimento coletivo e no interesse
dos respetivos participantes;

b) Em execugao das instrugdes da respetiva sociedade gestora; e

c) Coberta por garantias liquidas de elevada qualidade, recebidas pelo organismo de inves-
timento coletivo no ambito de um acordo com transferéncia de titularidade.

4 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do nimero anterior, o valor de mercado da garantia
corresponde permanentemente, pelo menos, ao valor de mercado dos ativos reutilizados, acres-
cido de um prémio.

5 — O corretor principal de um OIA exclusivamente dirigido a investidores profissionais apenas
pode reutilizar e transferir os ativos do mesmo desde que:

a) Tal possibilidade se encontre prevista nos documentos constitutivos e no contrato escrito
celebrado entre a sociedade gestora e o corretor principal; e
b) O depositario seja informado do consentimento dado.

SUBSECCAO llI

Substituicdo e subcontratagdo de fungdes

Artigo 135.°
Substituicdo do depositario

1 — A substituicdo do depositario de OICVM depende de autorizagdo da CMVM.

2 — A substituicdo é requerida pela sociedade gestora com o acordo expresso do futuro depo-
sitario ou, em casos excecionais, devidamente fundamentados, unilateralmente pela sociedade
gestora ou pelo depositario em fungodes.

3 — Adecisdo da CMVM é notificada ao requerente no prazo de 15 dias a contar da recegao
do pedido completamente instruido.

4 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo referido no nimero anterior, a autorizagao
considera-se concedida.

5 — A substituicdo produz efeitos no final do més seguinte aquele em que for autorizada ou
em data diversa indicada pelo requerente, com o acordo expresso das entidades referidas non.° 2.

6 — A substituicdo do depositario de OIA esta sujeita a comunicacéo imediata a CMVM.

Artigo 136.°
Subcontratagido da fungao da guarda de ativos

1 — O depositario s6 pode subcontratar em terceiros a fungdo de guarda de ativos.
2 — A subcontratacdo é formalizada mediante contrato escrito.
3 — A subcontratacao depende do cumprimento dos seguintes requisitos:

a) A possibilidade de subcontratagao esta expressamente prevista no contrato com o depo-
sitario;

b) A fungdo nao é subcontratada para evitar o cumprimento dos requisitos do presente
regime;

¢) O depositario demonstra um interesse legitimo na subcontratacao;

d) O depositario usa a necessaria competéncia, zelo e diligéncia na selegao e contratagao
dos terceiros em quem queira subcontratar as fungdes de guarda de ativos e continue a usar essa
competéncia, zelo e diligéncia na revisédo peridodica e no acompanhamento continuo das ativida-
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des desenvolvidas pelos subcontratados e dos mecanismos por estes adotados em relacéo as
fungdes subcontratadas; e

e) O subcontratado, no desempenho das suas fungdes, cumpre a todo o tempo os seguintes
requisitos:

i) Tem as estruturas e os conhecimentos adequados a natureza e a complexidade dos ativos
do organismo de investimento coletivo que Ihe tenham sido confiados;

i) No que respeita a guarda de instrumentos financeiros, esta sujeito a regulamentacao pru-
dencial, incluindo requisitos minimos de fundos proprios, € supervisao eficazes na jurisdigao em
causa e a auditorias externas perioddicas destinadas a assegurar que os instrumentos financeiros
continuem sob sua guarda;

iif) Tem segregado os ativos dos clientes do depositario dos seus ativos e dos ativos do
depositario e consegue identificar, em qualquer momento, os ativos da titularidade dos clientes
de um determinado depositario;

iv) Apenas reutiliza os ativos no caso de OIA exclusivamente dirigidos a investidores profis-
sionais que nao sejam constituidos mediante oferta publica, desde que:

1.° A sociedade gestora tenha dado o seu consentimento prévio;

2.° O depositario tenha sido notificado previamente; e

3.° Essa possibilidade se encontre prevista nos documentos constitutivos;

4.° Cumpre o disposto na alinea b) do n.°1 € no n.° 3 do artigo 132.°, nos n.**1 e 3 do
artigo 133.° e no artigo 134.°

4 — Caso a legislagdo de um pais terceiro exija que certos instrumentos financeiros sejam
confiados a guarda de uma entidade local e ndo exista nenhuma entidade que cumpra os requisitos
de subcontratagado estabelecidos na subalinea ii) da alinea e) do niumero anterior, 0 depositario
pode subcontratar as suas fungdes a essa entidade local se a legislagdo do pais terceiro o exigir
e enquanto nao existam entidades locais que satisfagam os requisitos de subcontratacao se:

a) Os participantes do organismo de investimento coletivo em causa forem devidamente
informados, antes do investimento, da necessidade da subcontratagao por forca de restricdes
juridicas decorrentes da lei do pais terceiro, das circunstancias que justificam a subcontratagéo e
dos riscos que a mesma implica; e

b) A sociedade gestora encarregou o depositario de subcontratar a guarda dos instrumentos
financeiros a entidade local em causa.

5 — O terceiro subcontratado pode, por sua vez, subcontratar, nas mesmas condi¢des, as
fungbes subcontratadas pelo depositario, aplicando-se, nesse caso, as partes relevantes o disposto
no n.° 3 do artigo 138.°, com as necessarias adaptagdes.

6 — Para efeitos do presente artigo, a prestagao de servigos de liquidagao por sistemas de
liquidacao de valores mobiliarios ou de servigos equiparados no caso de prestagao por entidades
de pais terceiro nao é considerada subcontratagéo de fungbes de guarda.

SUBSECGAO IV

Insolvéncia

Artigo 137.°
Regime dos ativos em caso de insolvéncia do depositario

1 — Em caso de insolvéncia do depositario, incluindo do depositario subcontratado, os ativos
do organismo de investimento coletivo detidos sob a sua guarda ndo podem ser apreendidos para
a massa insolvente.
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2 — A sociedade gestora pode reclamar, em nome do organismo de investimento coletivo, a
separacao e restituicao dos ativos referidos no nimero anterior.

SUBSECGAO V

Responsabilidade civil

Artigo 138.°
Responsabilidade do depositario

1 — O depositario é responsavel, nos termos gerais, perante a sociedade gestora e os par-
ticipantes:

a) Pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos financeiros confiados a
sua guarda;

b) Por qualquer prejuizo sofrido pelos participantes em resultado do incumprimento culposo
das suas obrigacdes.

2 — Em caso de perda de um instrumento financeiro confiado a sua guarda, o depositario:

a) Devolve, em tempo util, a sociedade gestora um instrumento financeiro do mesmo tipo ou
o0 montante correspondente;

b) Nao é responsavel pela perda se provar que a mesma ocorreu devido a acontecimentos
externos que estejam fora do seu controlo razoavel e cujas consequéncias ndo poderiam ter sido
evitadas apesar de todos os esforcos razoaveis.

3 — O depositario de organismo de investimento coletivo é responsavel independentemente
da subcontratagdo a um terceiro da guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos financeiros.

4 — Os participantes podem acionar o depositario de forma direta ou indireta, através da
sociedade gestora, desde que tal ndo conduza a duplicagéo de reparagdo nem ao tratamento néo
equitativo dos participantes.

5 — Aresponsabilidade civil do depositario ndo pode ser contratualmente excluida ou limitada,
sob pena de nulidade do contrato, salvo nos casos permitidos por legislacdo da Unido Europeia.

6 — Em caso de perda de instrumentos financeiros confiados a guarda de um terceiro, o
depositario de OlA de subscrigao particular ou dirigido exclusivamente a investidores profissionais
pode exonerar-se da sua responsabilidade civil se provar que:

a) Foram cumpridos todos os requisitos de subcontratagcao de fungdes de guarda;

b) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario e o terceiro que transfere expressa-
mente a responsabilidade do depositario para este ultimo e permite a sociedade gestora, ou ao
depositario em nome desta, acionar o terceiro em caso de perda dos instrumentos financeiros;

c) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario e a sociedade gestora que prevé
expressamente a possibilidade de o depositario se exonerar da sua responsabilidade, que contém
o interesse legitimo dessa exclusao.

7 — No caso previsto no n.° 4 do artigo 136.°, o depositario de OIA de subscrigéo particular
ou dirigido exclusivamente a investidores profissionais pode exonerar-se da sua responsabilidade
civil nas seguintes condi¢des:

a) Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo em causa permitam
expressamente essa exoneragao nas condicdes estabelecidas no presente niumero;

b) Os participantes do organismo de investimento coletivo em causa tenham sido devidamente
informados da exoneragao e das circunstancias que a justificam antes do investimento;

¢) A sociedade gestora tenha encarregado o depositario de subcontratar a guarda dos ins-
trumentos financeiros em causa numa entidade local;
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d) O contrato escrito celebrado entre o depositario e a sociedade gestora permite expressa-
mente a exoneracéao; e

e) O contrato escrito celebrado entre o depositario e o terceiro transfere expressamente a
responsabilidade do depositario para a entidade local em causa e permite a sociedade gestora,
ou ao depositario em nome desta, acionar de forma idéntica a entidade local em caso de perda
dos instrumentos financeiros.

SECCAO Il

Auditor

Artigo 139.°
Auditor

1 — Aiinformagéo financeira contida em documentos de prestagéo de contas relativa a orga-
nismo de investimento coletivo & objeto de relatério de auditoria elaborado por auditor legalmente
habilitado para o efeito.

2 — O auditor responsavel pela emissao do relatério referido no nimero anterior comunica
imediatamente a CMVM os factos e as situagdes relativos ao organismo de investimento coletivo
de que tome conhecimento no exercicio das suas fungdes e que sejam suscetiveis de:

a) Constituir infragdo as normas relativas a atividade do organismo de investimento coletivo;

b) Afetar a continuidade do exercicio da atividade do organismo de investimento coletivo; ou

c) Determinar a emissao de um relatério de auditoria qualificado, designadamente nas moda-
lidades de opinido com reservas, escusa de opinido ou opinido adversa.

3 — A sociedade gestora que comercialize em Portugal OIA de pais terceiro exclusivamente
dirigido a investidores profissionais pode submeter a informagéo financeira contida nos documentos
de prestacao de contas relativa a esses organismos a auditoria conforme as normas internacionais
de auditoria em vigor no Estado-Membro ou no pais terceiro em que o organismo se encontre
estabelecido.

CAPITULO V

Comercializagao

SECCAO |

Disposicdes gerais

Artigo 140.°
Comercializagao

Para efeitos do disposto no presente regime, constitui comercializagao a oferta ou colocagéo
de unidades de participagédo de organismo de investimento coletivo efetuada direta ou indiretamente
por iniciativa da sociedade gestora ou por sua conta.

Artigo 141.°
Regime aplicavel a comercializagao

A comercializagédo de unidades de participagédo de organismo de investimento coletivo sujeita-
se ao disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios para a comercializagao de instrumentos finan-
ceiros por intermediario financeiro, através das atividades de colocagdo com ou sem garantia ou
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de rececao e transmissao de ordens por conta de outrem, desde que n&o contrarie o disposto no
presente regime, designadamente quanto as seguintes matérias:

a) Salvaguarda dos bens dos clientes;

b) Informacéo a disponibilizar aos clientes efetivos e potenciais;
c¢) Avaliagao do carater adequado da operagao;

d) Categorizagao de investidores;

e) Contratos de intermediagéo;

f) Rececgao de ordens.

Artigo 142.°
Entidade comercializadora

1 — Podem ser entidades comercializadoras de unidades de participagdao de organismo de
investimento coletivo:

a) A sociedade gestora;

b) O depositario;

c¢) Os intermediarios financeiros registados junto da CMVM para o exercicio das ativida-
des de colocagdo com ou sem garantia ou de recegéo e transmissao de ordens por conta de
outrem;

d) Outras entidades autorizadas pela CMVM, nos termos previstos em regulamento
da CMVM.

2 — Podem ainda comercializar unidades de participagdo de OIA junto dos trabalhadores
a entidade empregadora ou entidades que encontrem em relagcdo de dominio ou de grupo
com a entidade empregadora, ou com quem aquelas se encontrem em relacédo de dominio
ou de grupo, desde que a participagado no OIA esteja reservada aos trabalhadores dessas

entidades.
3 — Arelagao entre a sociedade gestora e a entidade comercializadora rege-se por contrato
escrito.

4 — A sociedade gestora presta as entidades comercializadoras, de modo e em tempo
adequados, informagéao relevante sobre o organismo de investimento coletivo e as unidades de
participacao.

5 — A sociedade gestora pode ser representada por agente vinculado para efeitos de comer-
cializagao, aplicando-se a este o disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 143.°

Deveres da entidade comercializadora

1 — A entidade comercializadora recolhe as ordens de subscri¢cao e de resgate, procedendo
ao respetivo registo e arquivo.
2 — As entidades comercializadoras referidas nas alineas b) a d) do n.° 1 do artigo anterior:

a) Disponibilizam ao investidor a informagéo que para o efeito lhes tenha sido remetida pela
sociedade gestora;

b) Transmitem prontamente as ordens de subscrigdo e de resgate a sociedade gestora, nos
termos fixados em contrato.
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SECCAO I

Pré-comercializagio de organismos de investimento alternativo

Artigo 144.°
Pré-comercializagao

1 — Constitui pré-comercializagédo a prestagdo de informagdes ou a comunicagao, direta
ou indireta, sobre estratégias de investimento ou ideias de investimento por sociedade gestora,
nacional ou da Unido Europeia, diretamente ou em seu nome, para aferir o interesse de potenciais
investidores profissionais, com domicilio ou sede na Unido Europeia, num OIA da Unido Europeia
que nao esteja constituido ou ndo tenha sido notificado para comercializagdo no Estado-Membro
em que os potenciais investidores tém domicilio ou sede social.

2 — A pré-comercializagdo ndo pode corresponder, em caso algum, a uma oferta ou colocagao
que permita ao potencial investidor investir nas unidades de participacao desse OIA.

Artigo 145.°

Pré-comercializagao de organismos de investimento alternativo

1 — A sociedade gestora nacional e a sociedade gestora da Unidao Europeia podem pré-
comercializar OIA, em Portugal, junto de potenciais investidores profissionais, desde que os
elementos disponibilizados nao sejam:

a) Suficientes para que os investidores se comprometerem a adquirir unidades de participacao
de determinado OIA;

b) Equivalentes a apresentagao de formulario de subscricao ou de documento similar, quer
em forma de projeto quer na sua forma definitiva;

c) Equivalentes aos documentos constitutivos ou outros documentos de oferta de um OIA
ainda n&o constituido.

2 — As entidades referidas no numero anterior asseguram que a pré-comercializagdo nao
constitui uma forma de subscricdo ou aquisicdo de unidades de participacédo de OIA por investi-
dores profissionais.

3 — A subscrigao ou aquisigao por investidores profissionais de unidades de participagao
dos OIA objeto de pré-comercializagédo, ou de um OIA constituido em resultado da pré-comercializa-
¢ao, efetuada no prazo de 18 meses apods o inicio da pré-comercializagao, considera-se resultado de
comercializagao e esta sujeita ao procedimento de notificagdo de comercializagao transfronteirica.

4 — A atividade de pré-comercializacéo apenas pode ser exercida:

a) Pelas entidades comercializadoras referidas nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 142.°;
b) Pelos agentes vinculados dos intermediarios financeiros previstos na alinea ¢) don.° 1 do
artigo 142.°

5 — O disposto nos numeros anteriores € igualmente aplicavel a pré-comercializagao de OIA
por sociedade gestora nacional noutro Estado-Membro.

Artigo 146.°

Informacgao relativa a pré-comercializagao

1 — O projeto de prospeto ou de documento de oferta disponibilizado aos investidores no
ambito da pré-comercializagao ndo pode conter elementos suficientes para a tomada de decisbes
de investimento e indica que:

a) Nao constitui uma oferta ou um convite a subscricdo de unidades de participagédo de
um OIA; e
b) Nao representa a versao final, podendo ser sujeito a alteragdes.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 95

2 — As entidades referidas no n.° 1 do artigo anterior documentam adequadamente a sua
atividade de pré-comercializagdo em Portugal.

3 — O disposto nos numeros anteriores € igualmente aplicavel a pré-comercializagao de OIA
por sociedade gestora nacional noutro Estado-Membro.

Artigo 147.°
Supervisao e cooperagao no ambito da pré-comercializagdao

1 — A sociedade gestora nacional comunica a CMVM, na qualidade autoridade competente de
Estado-Membro de origem, por escrito em suporte duradouro, no prazo maximo de duas semanas
ap6s o inicio da pré-comercializagéo:

a) Os Estados-Membros e os periodos em que efetua ou efetuou a pré-comercializagédo de OIA,
descrevendo sucintamente as atividades de pré-comercializagao, incluindo as informagdes sobre
as estratégias de investimento apresentadas; e

b) A lista dos OIA e dos compartimentos patrimoniais autbnomos que sao ou foram objeto de
pré-comercializacdo, caso aplicavel.

2 — A CMVM comunica de imediato a informacao referida no numero anterior a autoridade
competente do Estado-Membro em que decorre ou decorreu a pré-comercializagao, podendo esta
solicitar-lhe informagdes complementares sobre a referida pré-comercializagéo.

3 — O disposto no numero anterior € igualmente aplicavel a CMVM quando atue na qualidade
de autoridade competente do Estado-Membro em que decorre ou decorreu a pré-comercializacéo.

4 — A sociedade gestora nao esta obrigada a notificar a CMVM do conteudo ou dos desti-
natarios da pré-comercializagao, ou a cumprir outros requisitos além dos previstos na presente
secgao, antes de exercer a atividade de pré-comercializagao.

SECCAO Il

Comercializagao internacional
SUBSECCAO |

Disposicdes gerais

Artigo 148.°
Meios de comercializagao

1 — Sempre que pretenda comercializar, em Portugal, organismos de investimento coletivo
junto de investidores nao profissionais, a sociedade gestora da Unido Europeia dispde dos meios
necessarios, em Portugal, para:

a) Processar as ordens de subscrigao, de pagamento, de recompra e de resgate dos inves-
tidores relativas a unidades de participagéo, conforme as condigdes divulgadas nos documentos
constitutivos ou noutra informacéo;

b) Informar os investidores sobre 0 modo como as ordens referidas na alinea anterior sdo
efetuadas e sobre as modalidades de pagamento de receitas provenientes de operagdes de
recompra e de resgate;

c) Facilitar o tratamento de informagdes sobre o exercicio dos direitos dos investidores asso-
ciados aos seus investimentos €, no caso de OICVM, o acesso aos procedimentos e mecanismos
de tratamento de reclamacgdes;
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d) Disponibilizar aos investidores, em suporte duradouro, para consulta ou copia:

i) No caso de OICVM, o prospeto, o relatdrio anual e relatdrios semestrais, o documento com
as informagodes fundamentais destinadas aos investidores;

iy No caso de OIA, o relatério anual e o documento com a informagéo aos investidores de OIA
dirigidos exclusivamente a investidores profissionais;

iif) As informagdes relativas as fungdes executadas em Portugal nos termos do presente
artigo;

e) Funcionar como ponto de contacto com a CMVM.

2 — A sociedade gestora ndo € obrigada a ter presenga fisica em territério nacional ou a
nomear um terceiro para efeitos do numero anterior.
3 — Os meios sao disponibilizados, ainda que por via eletronica:

a) Pela sociedade gestora ou por um terceiro que se encontre sujeito a regulamentacao e a
supervisao que regem as tarefas a executar, ou por ambos, mediante a celebragdo de contrato
escrito que:

i) Identifique as tarefas que n&do sao exclusivamente executadas pela sociedade gestora; e
if) Preveja a disponibilizacao pela sociedade gestora das informagdes e documentos neces-
sarios para a execugao das tarefas contratadas ao terceiro;

b) Em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

SUBSECGAO Il

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios da Unido Europeia

Artigo 149.°

Comercializagdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios em Portugal

1 — A comercializagdo, em Portugal, de OICVM da Unido Europeia, é precedida do envio
a CMVM, pela autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, dos seguintes elementos:

a) Carta de notificagdo, elaborada nos termos do disposto na regulamentagéo da Unido
Europeia relativa aos OICVM, contendo:

i) Condigdes particulares de comercializagao em Portugal do OICVM, incluindo, se aplicavel,
informacgdes relativas as categorias de unidades de participagao;

i) Referéncia, se aplicavel, a comercializagdo do OICVM pela respetiva sociedade gestora;

iif) Informagao necessaria, nomeadamente o enderecgo, para faturagdo ou comunicagao de
quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis pela CMVM;

iv) Informacgéo sobre os meios utilizados na execugao das tarefas referidas no artigo anterior
em territério nacional;

b) Versoes atualizadas dos documentos constitutivos, o ultimo relatério anual e eventuais
relatérios semestrais subsequentes, como anexos a carta de notificacao;

¢) Informagao sobre o modo como a CMVM pode aceder, por via eletrénica, aos documentos
referidos na alinea anterior e, se for caso disso, as respetivas tradugoes;

d) Certificado emitido pela autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM,
obedecendo ao disposto em legislagdo da Unido Europeia, atestando que o mesmo cumpre os
requisitos previstos na legislacdo da Uniao Europeia relativa aos OICVM.

2 — A partir da data da notificagdo da sociedade gestora nacional ou da Unido Europeia pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM, de que transmitiu os elementos
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referidos nas alineas a), b) e d) do numero anterior a CMVM, a sociedade gestora pode iniciar a
comercializagdo em Portugal.

3 — Acarta de notificagéo e o certificado referidos no n.° 1 sao redigidos em portugués, inglés
ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

4 — A sociedade gestora comunica as alteragdes a informagao constante:

a) Da carta referida na alinea a) do n.° 1, incluindo no que respeita as formas previstas para a
comercializagdo ou as categorias de unidades de participagdo a comercializar, por escrito,a CMVM
e a autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM, com, pelo menos, um més
de antecedéncia face a alteragao pretendida;

b) Dos documentos referidos na alinea b) do n.° 1, a CMVM, indicando o modo de aceder
aos mesmos por via eletrénica.

5 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM comunica a CMVM:

a) A sua oposicao as alteragdes referidas na alinea a) do niumero anterior que impliquem que
o0 OICVM deixe de cumprir o disposto na legislagdo ou regulamentagéo desse Estado-Membro;

b) Imediatamente, as medidas adotadas caso a sociedade gestora efetue a alteragdo na
sequéncia da oposigéao referida na alinea anterior incluindo, se necessario, a proibigdo de comer-
cializagdo do OICVM.

6 — A sociedade gestora faculta aos investidores as informagdes e os documentos, bem
como as respetivas alteragdes, que devam ser disponibilizados no Estado-Membro de origem
do OICVM, nos termos do artigo 99.°, com as seguintes especificidades:

a) O documento com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores e respetivas
alteragbes sao disponibilizados em portugués ou noutro idioma aprovado pela CMVM,;

b) O prospeto e os relatérios e contas anuais e semestrais, e respetivas alteragdes, sao dis-
ponibilizados em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

7 — Atraducgao das informagdes e documentos referidos no nimero anterior reflete o respetivo
teor e é efetuada sob a responsabilidade da sociedade gestora.
8 — Sem prejuizo do disposto no n.° 6:

a) O prospeto e o documento com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores
sao divulgados no sitio na Internet da entidade comercializadora caso seja diferente da sociedade
gestora;

b) Os relatorios e contas sao divulgados no sitio na Internet da sociedade gestora e da enti-
dade comercializadora, caso sejam diferentes;

c¢) O valor das unidades de participagao é divulgado nos termos da alinea anterior.

9 — A periodicidade da publicagéo dos pregos de emissao, venda, reaquisigdo e reembolso
das unidades de participagdo de OICVM comercializado em Portugal rege-se pelo direito do seu
Estado-Membro de origem.

10 — No exercicio das suas atividades em Portugal, o OICVM pode utilizar, na sua denomi-
nacao, a referéncia a forma juridica que utiliza no seu Estado-Membro de origem.

Artigo 150.°

Cessagao da comercializagdo de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios em Portugal

1 — A cessacgao da comercializagédo, em Portugal, de OICVM da Unido Europeia, nomeada-
mente no que diz respeito as respetivas categorias de unidades de participagao, depende da:

a) Apresentacao ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias uteis, de uma oferta de
recompra ou de resgate das unidades de participag¢ao detidas por investidores em Portugal, livre
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de quaisquer encargos ou dedugdes, transmitida individualmente, de forma direta ou através de
intermediario financeiro, a todos os investidores cuja identidade seja conhecida;

b) Divulgagao da intengéo de cessar a comercializagdo dessas unidades de participagao atra-
vés de suporte acessivel ao publico que seja habitual na comercializagdo dos OICVM e adequado
ao investidor tipico de OICVM, incluindo por meios eletrénicos; e

c) Alteragdo ou revogagao dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu
representante, com efeitos a partir da data da retirada da notificagao, para impedir novas ofertas
ou colocacbes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 — As informagdes referidas nas alineas a) e b) do numero anterior sdo prestadas em portu-
gués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM e descrevem, com clareza, as consequéncias,
para os investidores, da ndo aceitacdo da oferta de resgate ou de recompra das suas unidades
de participacao.

3 — A partir da data referida na alinea ¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocagao,
direta ou indireta, das unidades de participagdo que tenham sido objeto da retirada da notificagéo
em Portugal.

4 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM transmite a CMVM
a notificagdo que lhe foi transmitida pela sociedade gestora, contendo as informagdes referidas
non.1.

5 — A sociedade gestora presta aos investidores que mantenham investimentos no OICVM,
bem como as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM, a informacéo e
os documentos legalmente exigiveis no &mbito da sua comercializagcdo em Portugal, através de
meios eletronicos ou quaisquer outros meios de comunicagéo a distancia, em portugués, inglés
ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

6 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM transmite a CMVM
informagdes relativas as alteragbes aos documentos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo
anterior.

7 — A CMVM mantém as suas fungdes previstas nos artigos 257.° e 258.°

8 — A partir da data da transmisséo referida no n.° 6, a CMVM n&o pode exigir que a socie-
dade gestora demonstre o cumprimento das disposigbes nacionais que regem os requisitos de
comercializagao previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa a distribuicao transfronteirica
de organismos de investimento coletivo.

SUBSECCAO I

Comercializagdo na Unido Europeia de organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios autorizado em Portugal

Artigo 151.°
Comercializagao de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios na Unido Europeia

1 — A comercializagéo, noutro Estado-Membro, de OICVM autorizado em Portugal é precedida
do envio a CMVM, pela respetiva sociedade gestora, dos seguintes elementos:

a) Carta de notificagcao elaborada nos termos do disposto na regulamentagéo da Unido Euro-
peia relativa aos OICVM, contendo:

i) Condigdes particulares de comercializagdo do OICVM no Estado-Membro de acolhimento,
incluindo, se aplicavel, informacdes relativas as categorias de unidades de participagao;

ii) Referéncia, se aplicavel, a comercializagdo do OICVM pela respetiva sociedade gestora;

iif) Informacao necessaria, nomeadamente o enderecgo, para faturagdo ou comunicagao de
quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis no Estado-Membro de acolhimento;

iv) Informagéao sobre os meios de comercializagao utilizados na execugéao das tarefas referidas
no artigo 148.° no Estado-Membro de acolhimento;
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b) Versdes atualizadas dos documentos constitutivos, o ultimo relatério anual e eventuais
relatérios semestrais subsequentes como anexos a carta de notificacao;

c) Informacéao sobre o modo como a autoridade competente do Estado-Membro de acolhi-
mento do OICVM pode aceder, por via eletrénica, aos documentos referidos na alinea anterior e,
se for caso disso, as respetivas traducoes.

2 — Apos verificagdo da completude dos elementos referidos no nimero anterior, a CMVM,
no prazo de 10 dias a contar da data de recegao da informagéo referida nas alineas a) e b) do refe-
rido nimero, transmite-a a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM,
anexando um certificado obedecendo ao disposto na regulamentagdo da Unido Europeia relativa
aos OICVM, que ateste que o OICVM cumpre os requisitos estabelecidos da legislagao da Uniao
Europeia relativa aos OICVM.

3 — A carta de notificagao e o certificado referidos no numero anterior sdo redigidos numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

4 — Na sequéncia da transmissao referida no n.° 2, a CMVM notifica a sociedade gestora
desse facto, podendo a mesma iniciar a comercializagao no Estado-Membro de acolhimento
do OICVM a partir da data dessa notificacao.

5 — A sociedade gestora comunica a alteragao a informagao constante:

a) Da carta referida na alinea a) do n.° 1, incluindo no que respeita as formas previstas para
a comercializagao ou as categorias de unidades de participagdo a comercializar, a CMVM e as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, por escrito, com, pelo menos, um
més de antecedéncia face a alteracao pretendida;

b) Dos documentos referidos na alinea b) do n.° 1 a autoridade competente do Estado-Membro
de acolhimento do OICVM, indicando o modo de aceder aos mesmos por via eletrénica.

6 — Se, na sequéncia de qualquer alteracao referida na alinea a) do numero anterior, o OICVM
deixar de cumprir o disposto no presente regime, a CMVM:

a) Opde-se a alteragao e notifica a respetiva sociedade gestora, no prazo de 15 dias uteis a
contar da rececao das referidas informacgoes; e

b) Informa as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do OICVM da
decisao prevista na alinea anterior.

7 — Caso a sociedade gestora efetue a alteragao pretendida apds a oposi¢ao referida no
numero anterior, a CMVM toma as medidas necessarias, incluindo a proibigdo de comercializagao
do OICVM, e comunica imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de acolhi-
mento do OICVM.

Artigo 152.°

Cessagdo da comercializagdo de organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios na Unido Europeia

1 — A cessagéao da comercializagado, noutro Estado-Membro, de OICVM autorizado em Por-
tugal, nomeadamente no que diz respeito as respetivas categorias de unidades de participagéo,
depende da:

a) Apresentagao ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recom-
pra ou de resgate das unidades de participagéo detidas por investidores nesse Estado-Membro, livre
de quaisquer encargos ou dedugdes, transmitida individualmente, de forma direta ou através de inter-
mediario financeiro, a todos os investidores nesse Estado-Membro cuja identidade seja conhecida;

b) Divulgagao da intengéo de cessar a comercializagdo dessas unidades de participagao atra-
vés de suporte acessivel ao publico que seja habitual na comercializagdo dos OICVM e adequado
ao investidor tipico de OICVM, incluindo por meios eletrénicos; e

c) Alteracdo ou revogagao dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu
representante, com efeitos a partir da data da retirada da notificagéo, para impedir novas ofertas
ou colocacgoes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.
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2 — As informacgbes referidas nas alineas a) e b) do numero anterior sao prestadas na lingua
oficial ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro de acolhimento do OICVM, ou numa lingua
aprovada pelas autoridades competentes desse Estado-Membro, e descrevem, com clareza, as
consequéncias, para os investidores, da ndo aceitagcado da oferta de resgate ou de recompra das
unidades de participacao.

3 — A partir da data referida na alinea ¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocagao,
direta ou indireta, das unidades de participagdo que tenham sido objeto da retirada da notificagéo
nesse Estado-Membro.

4 — A sociedade gestora notifica a CMVM das informagoées referidas no n.° 1.

5 — A CMVM verifica se a informagao constante da notificagao referida no nimero anterior
esta completa e, em caso afirmativo, transmite-a a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento do OICVM e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no prazo
de 15 dias uteis a contar da rececao da notificagdo completa.

6 — A CMVM notifica de imediato a sociedade gestora de que procedeu a transmissao da
notificagcao referida no numero anterior.

7 — A CMVM transmite a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento as infor-
macoes relativas as alteragbes aos documentos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo 151.°

8 — A sociedade gestora presta a CMVM e aos investidores que mantenham investimentos
no OICVM, a informacéo e os documentos legalmente exigiveis no &mbito da sua comercializagao
no Estado-Membro de acolhimento do OICVM, através de meios eletronicos ou quaisquer outros
meios de comunicacgao a distancia, na lingua oficial ou numa das linguas oficiais desse Estado-
-Membro, ou numa lingua aprovada pelas suas autoridades competentes.

SUBSECGAO IV
Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo

DIVISAO |

Disposigoes gerais

Artigo 153.°
Informacgéo aos investidores

As sociedades gestoras da Unido Europeia e de pais terceiro que comercializem, em
Portugal, OIA nao estabelecidos em Portugal exclusivamente junto de investidores profissionais,
facultam aos investidores em Portugal, em portugués ou numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional:

a) O relatdrio e contas, a pedido; e

b) A informacgao aos investidores de OIA, em momento anterior ao investimento e de acordo
com os respetivos documentos constitutivos, bem como em momento anterior a qualquer alteragao
significativa dos mesmos.

DIVISAO Il

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia

Artigo 154.°

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia
por sociedade gestora com sede em Portugal ou de pais terceiro autorizada em Portugal

1 — A comercializagdo, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais,
de OIA da Uniao Europeia geridos por sociedade gestora nacional ou de pais terceiro autorizada
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em Portugal, é precedida do envio a CMVM, pela respetiva sociedade gestora, dos seguintes
elementos:

a) Programa operacional que identifique todos os OIA geridos cuja comercializagdo em Por-
tugal é pretendida, com a indicagéo do local onde estéo estabelecidos ou constituidos;

b) Documentos constitutivos do OIA;

c) ldentificacdo dos respetivos depositarios;

d) Descricado do OIA e informagao sobre ele disponivel para os investidores;

e) Informagéao cuja divulgagao aos investidores € legalmente exigivel, relativa a cada um
dos OIA a comercializar;

f) Informacéo sobre o local onde o OIA principal esta estabelecido ou constituido, caso o OIA
a comercializar seja de alimentacgao;

9) Informacgao sobre os mecanismos adotados para evitar a comercializagdo do OIA junto de
investidores nao profissionais, nomeadamente quando a sociedade gestora subcontrate a terceiro
a prestacao de servigos de investimento relacionados com o OIA.

2 — A CMVM notifica a sociedade gestora da sua decisdo no prazo de 20 dias a contar da
rececao dos elementos referidos no numero anterior.
3 — A CMVM recusa a comercializagao quando:

a) A atividade de gestdo do OIA ndo cumpra ou deixe de cumprir o disposto no presente
regime;

b) A sociedade gestora nao cumpra ou deixe de cumprir o disposto no presente regime; ou

¢) O OIA principal ndo seja um OIA da Unido Europeia gerido por uma sociedade gestora da
Unido Europeia, no caso de OIA da Unido Europeia de alimentagao.

4 — As sociedades gestoras referidas no n.° 1 podem iniciar a comercializagdo apds notifi-
cacgao pela CMVM nesse sentido.
5 — A decisdo da CMVM é comunicada:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OIA; e
b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no caso de OIA gerido por
sociedade gestora de pais terceiro.

6 — As sociedades gestoras referidas no n.° 1 comunicam a CMVM, por escrito, as alteragdes
substanciais aos elementos comunicados nos termos do n.° 1:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteragao prevista; ou
b) De imediato, no caso de alteragdes imprevistas.

7 — Se, na sequéncia de qualquer alteragao referida na alinea a) do niumero anterior, a gestéao
do OIA ou a sociedade gestora deixar de cumprir ou incumprir do disposto no presente regime,
a CMVM opde-se a alteragao e notifica-a de imediato para que n&o procedam a alteragao.

8 — A CMVM toma as medidas adequadas a situagcao em causa, incluindo, se necessario, a
proibicdo da comercializagao do OIA, quando:

a) A sociedade gestora adote as alteragdes previstas na sequéncia da oposigao
da CMVM; ou
b) Ocorram alteragdes imprevistas com as consequéncias referidas no niumero anterior.

9 — A CMVM informa imediatamente a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados das alteragbes aos elementos constantes da notificagéo inicial em relagdo as quais
nao se oponha.
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Artigo 155.°

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia por sociedade
gestora da Unido Europeia ou por sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro

1 — Acomercializagdo, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA
da Uni&o Europeia, por sociedade gestora da Unido Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro
Estado-Membro, é precedida do envio a CMVM, pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem ou de referéncia da sociedade gestora, dos seguintes elementos:

a) Informacgbes referidas nas alineas a) a f) do n.° 1 do artigo anterior;

b) Indicagéo dos Estados-Membros onde é pretendida a comercializagdo do OIA,;

¢) Informag&o sobre os mecanismos instituidos para a comercializagéo do OIA e, sendo o
caso, sobre os mecanismos adotados para evitar a comercializagdo do OIA junto de investidores
nao profissionais, nomeadamente quando a sociedade gestora subcontrate a terceiro a prestacao
de servigos de investimento relacionados com o OIA;

d) Informagéo necessaria, nomeadamente o endereco, para faturagdo ou comunicagéo de
quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis pela CMVM,;

e) Informagao sobre os meios de comercializagéo utilizados na execugdo em Portugal das
tarefas referidas no n.° 1 do artigo 148.°;

f) Certificado emitido pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de refe-
réncia da sociedade gestora, atestando que a mesma se encontra autorizada a gerir OIA com
essa estratégia de investimento.

2 — Aiinformagao referida no niumero anterior é redigida em lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional e pode ser transmitida a CMVM por via eletronica.

3 — A partir da data da notificagao, pela autoridade competente do Estado-Membro de origem
ou de referéncia a sociedade gestora, da transmisséo dos elementos referidos no n.° 1 a CMVM,
a sociedade gestora pode iniciar a comercializagdo em Portugal.

4 — Os mecanismos referidos na alinea ¢) do n.° 1 regem-se pelo presente regime e séo
supervisionados pela CMVM.

5 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora comunica
a CMVM a sua oposicao a alteracao dos elementos referidos no n.° 1 quando essa alteracao
implique que a gestédo do OIA ou a sociedade gestora deixem de cumprir o disposto na respetiva
legislagédo ou regulamentacao.

6 — As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comunicam imediatamente
a CMVM as medidas adotadas, nomeadamente a proibicdo da comercializacao do OIA, caso:

a) A sociedade gestora efetue a alteragdo na sequéncia da oposigao referida no numero anterior;
b) Ocorra uma alteragao imprevista com as consequéncias referidas no numero anterior.

7 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa a CMVM, no prazo de um
més, das alteragdes aos elementos constantes da notificagao inicial em relagao as quais ndo se oponha.

8 — A autoridade competente do Estado-Membro de referéncia informa a CMVM das altera-
¢bes aos elementos constantes da notificagao inicial em relagdo as quais ndo se oponha.

Artigo 156.°

Cessagao da comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo
da Unido Europeia por sociedade gestora da Unido Europeia

1 — A cessagédo da comercializagao, em Portugal, por sociedade gestora da Unido Europeia,
de OIA da Uniao Europeia, depende da:

a) Apresentacao ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias uteis, de uma oferta de
recompra ou de resgate das unidades de participag¢ao detidas por investidores em Portugal, livre
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de quaisquer encargos ou dedugdes, transmitida individualmente, de forma direta ou através de
intermediario financeiro, a todos os investidores cuja identidade seja conhecida, salvo tratando-se
de OIA fechado ou de fundos europeus de investimento a longo prazo;

b) Divulgagao da intengao de cessar a comercializagao dessas unidades de participagao atra-
vés de um suporte acessivel ao publico que seja habitual na comercializagdo dos OIA e adequado
ao investidor tipico de OIA, incluindo por meios eletronicos; e

c) Alteragao ou revogagao dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu
representante, com efeitos a partir da data da retirada da notificacado, para cessar novas ofertas
ou colocacoes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora transmite
a CMVM a notificagao que lhe foi transmitida pela sociedade gestora com as informagdes referidas
no numero anterior.

3 — A partir da data referida na alinea ¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocagao,
direta ou indireta, das unidades de participagdo que tenham sido objeto da retirada da notificagéo
em Portugal.

4 — Durante um periodo de 36 meses a contar da data referida na alineac) don.°1, a
sociedade gestora ndo pode pré-comercializar unidades de participagdo objeto da notificagao
de cessagao de comercializagdo em Portugal, nem desenvolver estratégias de investimento ou
mecanismos de investimento semelhantes.

5 — A sociedade gestora presta aos investidores que mantenham investimentos no OIA, bem
como a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, através de meios eletronicos
Ou quaisquer outros meios de comunicagao a distancia:

a) O relatorio e contas; e
b) Ainformacéao aos investidores de OlA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais.

6 — A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora transmite
a CMVM informacgées relativas as alteragdes a documentagado e as informagoes referidas nas
alineas b) a f) do n.° 1 do artigo 154.°

7 — A CMVM mantém as suas fungdes previstas nos artigos 259.° e 260.°

8 — A partir da data da transmisséo referida no n.° 6, a CMVM nao pode exigir que a sociedade
gestora demonstre o cumprimento da legislagdo nacional que rege os requisitos de comercializagdo
previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa a distribuicao transfronteirica de organismos
de investimento coletivo.

DIVISAO Il

Comercializagao em Portugal de organismos de investimento alternativo de pais terceiro

Artigo 157.°
Comercializagao por sociedades gestoras autorizadas em Portugal

1 — As sociedades gestoras nacionais podem comercializar, em Portugal, exclusivamente
junto de investidores profissionais, OIA de pais terceiro por si geridos, bem como OIA da Unido
Europeia de alimentagdo cujo OIA principal ndo seja constituido nem gerido por sociedade gestora
da Unido Europeia, desde que cumpram os requisitos estabelecidos no presente regime que lhes
sejam aplicaveis.

2 — As sociedades gestoras de pais terceiro autorizadas em Portugal podem igualmente
comercializar em Portugal, junto de investidores profissionais, OIA de paises terceiros por si
geridos.
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3 — A comercializacao de OIA de pais terceiro prevista nos numeros anteriores depende de:

a) Terem sido acordados mecanismos de cooperagao e troca de informagdo adequados
entre a CMVM e a autoridade de supervisdo do pais terceiro onde esta estabelecido o OIA, que
permitam a CMVM exercer as suas fungdes nos termos do presente regime;

b) O pais terceiro onde o OIA esta estabelecido nao fazer parte da Lista do Grupo de Agao
Financeira Internacional que identificam paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas
nacionais de prevengao e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terro-
rismo;

c¢) O pais terceiro onde o OIA em causa esta estabelecido ter assinado, com o Estado Portu-
gués e com cada um dos outros Estados-Membros nos quais se propde comercializar esse OIA,
um acordo conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo de Convengao Fiscal sobre o Ren-
dimento e o Patriménio da OCDE e que garanta a troca de informagdes eficaz em matéria fiscal,
incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais.

4 — As sociedades gestoras previstas nos n.°* 1 e 2 comunicam a CMVM todos os OIA de
pais terceiro por si geridos que pretendem comercializar exclusivamente junto de investidores
profissionais em Portugal.

5 — A comunicagdo a CMVM prevista no nimero anterior contém os elementos referidos no
n.° 1 do artigo 154.°

6 — Ao procedimento de comunicagao referido no n.° 4 ¢ aplicavel o disposto no n.° 2, nas
alineas a) e b) do n.° 3 e no n.° 4 do artigo 154.°

7 — A CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados de que
as sociedades gestoras podem iniciar a comercializagao em Portugal.

8 — As sociedades gestoras previstas nos n.*® 1 e 2 comunicam a CMVM, por escrito, qualquer
alteracao substancial dos elementos comunicados nos termos dos n.** 4 e 5:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia em relagao a data de respetiva produgao de
efeitos, no caso de alteragdes previstas; ou
b) Imediatamente, no caso de alteragdes imprevistas.

9 — E correspondentemente aplicavel o disposto nos n.** 7 a 9 do artigo 154.°

Artigo 158.°

Comercializagao por sociedades gestoras da Unido Europeia ou de paises
terceiros autorizadas noutro Estado-Membro

1 — A comercializagao, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA
de pais terceiro, por sociedade gestora da Unido Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro
Estado-Membro, é precedida do envio a CMVM, pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem ou de referéncia das sociedades gestoras, do processo completo de notificagdo com
os elementos referidos no artigo 155.°

2 — Caso discorde da avaliagao feita pela autoridade competente que remeteu o processo
de notificagdo quanto ao disposto nas alineas a) e b) do n.° 3 do artigo anterior, a CMVM pode
submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, nos termos
de legislacdo da Unido Europeia.

3 — A comercializagdo referida no n.° 1 e respetivo processo de notificacdo é ainda aplicavel
o disposto nos n.** 2, 4 e 8 do artigo 155.°

4 — Caso uma autoridade competente que tenha remetido o processo de notificagédo previsto
no n.° 1 recuse um pedido da CMVM de troca de informagdes nos termos da regulamentacao
da Uniado Europeia em matéria de cooperagédo, a CMVM pode igualmente submeter a questao a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados para os efeitos previstos no n.° 2.
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Artigo 159.°
Depositarios de organismos de investimento alternativo de pais terceiro comercializado em Portugal
1 — O OIAde pais terceiro s6 pode ser comercializado em Portugal, se o respetivo depositario:

a) Estiver estabelecido no pais terceiro em que o OlA esta estabelecido ou no Estado-Membro
de origem ou de referéncia da respetiva sociedade gestora, conforme o caso;

b) Nao correspondendo a uma das entidades referidas no n.° 2 do artigo 130.°, tiver natureza
idéntica e se encontre efetivamente sujeito a regulamentagao prudencial, incluindo requisitos de fun-
dos proprios, e a supervisdo que tenham o mesmo efeito que a legislagao da Unido Europeia.

2 — A comercializagdo, em Portugal, de OIA de pais terceiro cujo depositario esteja estabe-
lecido em pais terceiro depende ainda de:

a) ACMVM e, sendo o caso, a autoridade competente do Estado-Membro de origem da
sociedade gestora da Unido Europeia, ter celebrado acordos de cooperacgéo e de troca de infor-
macao com as autoridades de supervisao do pais terceiro em que se encontra estabelecido o
depositario;

b) O pais terceiro em que o depositario esta estabelecido nao fazer parte da Lista do Grupo
de Acao Financeira Internacional que identifica paises com deficiéncias estratégicas nos seus
sistemas nacionais de prevencao e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento
do terrorismo;

c¢) O Estado Portugués e, sendo o caso, o Estado-Membro de origem da sociedade gestora
da Unido Europeia, ter celebrado com o pais terceiro em que o depositario esta estabelecido um
acordo conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo de Convengéao Fiscal sobre o Rendi-
mento e o Patrimoénio da OCDE que garanta uma troca de informacgdes eficaz em matéria fiscal,
incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais;

d) O depositario ser contratualmente responsavel perante os participantes do OIA, de acordo
com os n.** 1 a 6 artigo 138.° e concordar expressamente em cumprir o disposto no artigo 136.°

3 — Caso discorde da avaliacédo efetuada pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem da sociedade gestora sobre a aplicagdo do disposto nas alineas a), b) e d) do nimero
anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

DIVISAO IV

Regime ndao harmonizado de comercializagao em Portugal

Artigo 160.°

Regime nao harmonizado de comercializagdao de organismos de investimento alternativo
nao estabelecidos em Portugal junto de investidores profissionais

1 — As sociedades gestoras nacionais e da Unido Europeia podem comercializar, apenas em
territorio nacional, exclusivamente junto de investidores profissionais, OIA de pais terceiro por si
geridos, bem como OlA da Uniédo Europeia de alimentag&o cujo organismo de investimento principal
nao seja da Unido Europeia nem gerido por uma sociedade gestora da Unido Europeia.

2 — A comercializagéo prevista no niumero anterior esta sujeita a autorizagdo da CMVM e
depende da verificagao das seguintes condigdes:

a) A sociedade gestora observa todos os requisitos estabelecidos no presente regime, com
excecao do disposto nos artigos 130.° a 138.°, tendo de nomear entidades para desempenharem
as fungdes referidas nas alineas a) a €) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 132.° e prestar a CMVM, ou
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a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de uma sociedade gestora da
Unido Europeia, informagbes sobre a identidade das entidades que as desempenham;

b) Estejam previstos mecanismos de cooperagao e troca de informagao adequados para
efeitos de controlo do risco sistémico e conformes com as normas internacionais entre a CMVM,
ou a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de uma sociedade gestora da
Unido Europeia, e as autoridades de supervisdo do pais terceiro onde o OIA esta estabelecido,
que permitam a CMVM, ou a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de
uma sociedade gestora da Uni&do Europeia, exercer as respetivas fungdes de supervisao;

c) O pais terceiro onde o OIA esta estabelecido n&o faga parte da Lista do Grupo de Agao
Financeira Internacional que identifica paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas
nacionais de prevencio e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terro-
rismo.

3 — Para efeitos da alinea a) do numero anterior, a sociedade gestora n&o pode desempe-
nhar as referidas funcgoes.

4 — As sociedades gestoras de pais terceiro podem igualmente comercializar, apenas em
territério nacional, exclusivamente junto de investidores profissionais, OIA por si geridos.

5 — A comercializagéo prevista no niumero anterior esta sujeita a autorizagdo da CMVM e
depende da verificagao das seguintes condigdes:

a) A sociedade gestora observe o disposto nos artigos 47.°, 91.° a 93.°, 99.°, 103.°, 139.° e
153.°, no que respeita aos OIA comercializados nos termos do presente numero, bem como nos
artigos 94.° e 216.° a 219.°, caso o OIA por si comercializado seja abrangido pelas alineas a) e b)
do n.° 1 do artigo 216.°;

b) Estejam previstos mecanismos de cooperagao e troca de informagao adequados para
efeitos de controlo do risco sistémico e conformes com as normas internacionais entre a CMVM,
as autoridades competentes dos OIA da Unido Europeia, as autoridades de supervisdao do pais
terceiro onde a sociedade gestora do pais terceiro esta estabelecida e, se for o caso, as autorida-
des de supervisdo do pais terceiro onde os OIA do pais terceiro estdo estabelecidos, que permita
a CMVM exercer as suas fungdes nos termos do presente regime; e

c¢) O pais terceiro onde esta estabelecida a sociedade gestora e, se for o caso, o OlA de pais
terceiro, n&o faga parte das Listas do Grupo de Agéo Financeira Internacional e da Uni&do Europeia
que identificam paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas nacionais de prevencao
e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo.

6 — Aos pedidos de autorizacao previstos nos n.°®* 2 e 5 é aplicavel o disposto nos n.** 2 a 4
e 6 a 8 do artigo seguinte.

Artigo 161.°

Regime nao harmonizado de comercializagao de organismos de investimento
alternativo junto de investidores nao profissionais

1 — A comercializagao, em Portugal, junto de investidores nao profissionais, de OIA estabele-
cidos em Portugal, da Unido Europeia ou de pais terceiro esta sujeita a autorizagdo da CMVM.

2 — O pedido de autorizagdo previsto no nimero anterior € acompanhado dos seguintes
elementos:

a) Certificado ou documento equivalente emitido pela autoridade de supervisdo do pais onde
esteja constituido o OIA, ou estabelecida a respetiva sociedade gestora, ou outro documento apto
a comprovar tais factos, atestando que:

i) O organismo foi constituido e funciona regularmente em conformidade e ao abrigo da
legislacéo aplicavel naquele pais;
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i) O organismo é supervisionado pela autoridade competente do referido pais, tendo em vista,
designadamente, a prote¢ao dos investidores;

b) Documentos constitutivos de organismo de investimento coletivo ou equivalente;

c) Modalidades previstas para a comercializagdo das unidades de participagao em Portugal
e o projeto do contrato de comercializagao;

d) Ultimo relatério anual e o relatério semestral subsequente, se exigivel;

e) Identificacéo da legislagao aplicavel do pais onde esteja constituido o OlA e a identificagéo
da sociedade gestora do mesmo;

f) Informacgao necessaria, nomeadamente o enderego, para faturagdo ou comunicagao de
quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis pela CMVM,;

9) Informacéao sobre os meios referidos no n.° 1 do artigo 148.° em Portugal.

3 — A CMVM s6 concede a autorizagdo quando:

a) O OlA e o modo previsto para a comercializagdo das respetivas unidades de participagao
confiram aos participantes condigdes de seguranga e protecao similares as dos OIA constituidos
em Portugal; e

b) Exista reciprocidade para a comercializagao de OIA constituidos em Portugal.

4 — Caso os elementos referidos no n.° 2 ndo sejam suficientes atendendo a natureza do OIA,
a CMVM pode determinar a apresentacao de documentos e informagdes complementares.

5 — Quando esteja em causa a comercializagao de OIA de pais terceiro, a autorizagao pre-
vista no n.° 1 depende ainda de:

a) Existirem mecanismos de cooperagéo e troca de informagao adequados entre a CMVM e
a autoridade de supervisado do pais terceiro onde esta estabelecido o OIA;

b) O pais terceiro onde o OIA esta estabelecido nado fazer parte da lista de paises terceiros
de risco elevado que apresentam deficiéncias estratégicas;

c) Caso o depositario esteja igualmente estabelecido em pais terceiro diferente do Estado
de estabelecimento do OIA, o disposto nas alineas anteriores se verificar igualmente quanto a
este Estado.

6 — Os documentos que instruem o pedido de autorizagédo s&o apresentados a CMVM em
portugués ou lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

7 — A CMVM notifica a sua decisdo no prazo de 30 dias a contar da data de rececéo do
referido pedido ou da data de rececao das informacdes adicionais solicitadas.

8 — Na auséncia de notificacdo no prazo referido no nimero anterior, o pedido considera-se
deferido.

9 — As sociedades gestoras comunicam a CMVM as alteragdes aos elementos referidos
no n.° 2, logo que se tornem eficazes, acompanhadas da versdo atualizada dos elementos em
causa.

10 — As sociedades gestoras nacionais, da Unido Europeia e de paises terceiros autorizadas
noutros Estados-Membros de OIA comercializados em Portugal, junto de investidores n&o profis-
sionais, disponibilizam gratuitamente aos investidores:

a) Os documentos e as informagdes obrigatoriamente disponibilizados no pais de origem; e
b) Os documentos referidos nas alineas b) e d) do n.° 2 caso estes ndo sejam disponibilizados
no pais de origem.

11 — Os documentos previstos no numero anterior, bem como as respetivas alteracoes, sdo
disponibilizados aos investidores:

a) No sitio na Internet da sociedade gestora e da entidade comercializadora e, mediante
pedido dos investidores, em suporte escrito duradouro;
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b) Em momento prévio ao investimento ou sempre que se tornem eficazes, consoante os
casos;
¢) Em portugués ou numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

SUBSECGAO V

Comercializagdo na Unido Europeia de organismo de investimento alternativo constituido em Portugal,
noutro Estado-Membro ou em pais terceiro

Artigo 162.°

Comercializagdo de organismo de investimento alternativo na Unido Europeia

1 — A comercializagdo noutro Estado-Membro, exclusivamente junto de investidores profis-
sionais, de OIA constituido em Portugal, noutro Estado-Membro ou pais terceiro, pelas respetivas
sociedades gestoras nacionais ou de pais terceiro autorizada em Portugal, é precedida do envio
a CMVM dos elementos referidos nas alineas a) a e) do n.° 1 do artigo 155.°

2 — No prazo de 20 dias Uteis a contar da data de recegéo dos elementos referidos no nimero
anterior, a CMVM transmite a autoridade do Estado-Membro de acolhimento do OIA o processo
completo de notificagdo, anexando um certificado que ateste que a sociedade gestora esta auto-
rizada a gerir OlA com a estratégia de investimento em causa.

3 — A CMVM recusa a transmissao quando:

a) A atividade de gestdo do OIA ndo cumpra ou exista o risco de ndo cumprir o disposto no
presente regime;

b) A sociedade gestora ndo cumpra ou exista o risco de ndo cumprir o disposto no presente
regime;

¢) O OIA principal ndo seja um OIA da Unido Europeia gerido por uma sociedade gestora da
Unido Europeia, no caso de OIA da Unido Europeia de alimentagao.

4 — A CMVM notifica, de imediato, as sociedades gestoras referidas no n.° 1 da transmisséo
do processo completo de notificagao.

5 — A sociedade gestora pode iniciar a comercializagdo no Estado-Membro de acolhimento
do OIA a partir da notificagao referida no numero anterior.

6 — A CMVM comunica a informacéao sobre inicio da comercializacao:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OIA da Unigo Europeia, gerido
por sociedade gestora nacional,

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no caso de OIA de pais
terceiro, gerido pelas sociedades gestoras referidas no n.° 1;

c) As entidades referidas nas alineas anteriores, no caso de OIA da Unido Europeia, gerido
por sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal.

7 — Os elementos referidos no n.° 1 e o certificado mencionado no n.° 2 s&o redigidos numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

8 — As sociedades gestoras referidas no n.° 1 comunicam, por escrito, a CMVM as alteragbes
substanciais aos elementos comunicados nos termos do n.° 1:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteragao prevista; ou
b) De imediato, no caso de alteragdes imprevistas.

9 — Se, na sequéncia de alteragbes previstas referidas na alinea a) do niumero anterior,
a gestao do OIA ou a sociedade gestora deixarem de cumprir o disposto no presente regime,
a CMVM:

a) Opde-se a alteracao e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da
rececao da informagao referida no niumero anterior, para que ndo procedam a alteragao; e
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b) Notifica, em conformidade, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
das sociedades referidas no n.° 1 da sua deciséo.

10 — ACMVM toma as medidas adequadas a situagao em causa, incluindo, se necessario,
a proibicdo da comercializagdo do OIA e comunica-as, imediatamente, a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento das sociedades referidas no n.° 1, caso:

a) As sociedades gestoras efetuem as alteragbes a que a CMVM se opbs nos termos do
numero anterior;
b) Ocorram alteragbes imprevistas com as consequéncias referidas no numero anterior.

11 — A CMVM comunica as alteracées referidas no n.° 8 a que nao se opés:

a) No prazo de um més, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento;

b) Imediatamente, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, caso as
alteragbes digam respeito a cessagao da comercializagdo de determinados OIA ou a comerciali-
zacao de OIA adicionais.

Artigo 163.°

Cessagdo da comercializagdao noutro Estado-Membro de organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia por sociedade gestora nacional

1 — Acessacgao da comercializagéo, noutro Estado-Membro, por sociedade gestora nacional,
de OIA da Uniao Europeia depende da:

a) Apresentacgéo ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recom-
pra ou de resgate das unidades de participagéo detidas por investidores nesse Estado-Membro,
livre de quaisquer encargos ou dedugdes, transmitida, individualmente, de forma direta ou através
de intermediario financeiro, a todos os investidores nesse Estado-Membro cuja identidade seja
conhecida, salvo quando se trate de OlA fechado ou de fundos europeus de investimento a longo
prazo;

b) Divulgacao da intengdo de cessar a comercializagdo dessas unidades de participagao
através de um suporte acessivel ao publico, que seja habitual na comercializagdo dos OIA e ade-
quado ao investidor tipico de OIA, incluindo por meios eletrénicos; e

c) Alteragdo ou revogagao dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu
representante, com efeitos a partir da data da retirada da notificagéo, para impedir novas ofertas
ou colocacgoes, diretas ou indiretas, de unidades de participagao.

2 — A sociedade gestora notifica a CMVM das informagdes referidas no niumero anterior.

3 — A CMVM verifica se a informacéao constante da notificacao referida no nimero anterior
esta completa e, em caso afirmativo, transmite-a a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no prazo de 15 dias
Uteis a contar da rececdo da notificagcdo completa.

4 — A CMVM notifica de imediato a sociedade gestora de que procedeu a transmissao da
notificacao referida no niumero anterior.

5 — A partir da data referida na alinea ¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocagao,
direta ou indireta, das unidades de participagao que tenham sido objeto da retirada da notificagao.

6 — Durante um periodo de 36 meses a contar da data referida na alinea ¢) do n.® 1, a socie-
dade gestora n&o pode pré-comercializar as unidades de participagao que tenham sido objeto de
notificagdo de retirada da comercializagdo nesse Estado-Membro, nem desenvolver estratégias
de investimento ou mecanismos de investimento semelhantes.

7 — A sociedade gestora do OIA presta a CMVM e aos investidores que mantenham investi-
mentos no OIA, o relatério e contas e a informagéo aos investidores de OlA dirigidos exclusivamente
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a investidores profissionais, através de meios eletrénicos ou quaisquer meios de comunicacao a
distancia.

8 — A CMVM transmite a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento todas as
alteragbes a documentacgao e a informagéao referida nas alineas b) a f) do n.° 1 do artigo 154.°

TITULO IV

Organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

CAPITULO |

Deveres de organizagao

Artigo 164.°

Procedimentos internos
1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém:

a) Procedimentos de tomada de decis&o e uma estrutura organizativa que definam, de modo
claro e documentado, as fungdes e competéncias e os canais de comunicagao, internos e externos;

b) Um sistema eficaz de relato interno e transmissao de informagao interna aplicavel a todos
os niveis relevantes da sociedade gestora, bem como mecanismos de comunicagao eficazes com
quaisquer terceiros envolvidos;

c) Mecanismos de controlo interno adequados que garantam o respeito das decisdes e pro-
cedimentos a todos os niveis da sociedade gestora;

d) Registos adequados e metddicos das suas atividades e organizagao interna.

2 — A sociedade gestora de OICVM comunica as pessoas relevantes os procedimentos
aplicaveis para a adequada execucdao das suas fungoes.
3 — Para efeitos dos numeros anteriores, a sociedade gestora de OICVM tem em conta:

a) A natureza, a escala e a complexidade da sua atividade, bem como a natureza e a gama
de servicos e funcdes realizadas no decurso dessa atividade;
b) Os riscos de sustentabilidade.

Artigo 165.°
Recursos

1 — A sociedade gestora de OICVM contrata colaboradores com as qualificagbes, conheci-
mentos e capacidade técnica necessarios para o desempenho das suas fungoes.

2 — Caso recorra a subcontratacao, a sociedade gestora de OICVM mantém os recursos e
as competéncias necessarios para controlar eficazmente as atividades realizadas pelas entidades
subcontratadas, nomeadamente em matéria de gestao dos riscos da subcontratagéo.

3 — Caso as pessoas relevantes da sociedade gestora de OICVM exergam varias fungdes,
a sociedade gestora adota as medidas necessarias para que o desempenho de cada fungao
especifica seja exercido de modo adequado, honesto e profissional.

4 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, a sociedade gestora:

a) Tem em conta a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade, bem como a natu-
reza e a gama de servicos e fungdes realizadas no decurso dessa atividade; e
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b) Mantém os recursos e a capacidade técnica necessarios para a efetiva integragdo dos
riscos de sustentabilidade.

Artigo 166.°

Politicas e procedimentos de contabilidade

1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica € mantém politicas e procedimentos
de contabilidade que garantam a protegao dos participantes e que:

a) Permitam apresentar atempadamente as autoridades competentes, a pedido destas, rela-
térios financeiros que reflitam uma imagem verdadeira e apropriada da sua situagao financeira e
respeitem as normas de contabilidade aplicaveis;

b) Permitam identificar, a todo o tempo, os ativos e passivos dos OICVM;

c) Estejam em conformidade com as regras de contabilidade dos Estados-Membros de ori-
gem dos OICVM, de modo a assegurar que o calculo do valor liquido global de cada OICVM seja
efetuado com rigor e com base na contabilidade, e que as ordens de subscricao e de resgate
possam ser corretamente executadas com base no valor liquido global calculado.

2 — A sociedade gestora de OICVM estabelece procedimentos adequados para avaliar, de
forma apropriada e rigorosa, os ativos e passivos dos OICVM, em conformidade com as regras
aplicaveis.

Artigo 167.°
Segurancga de informagéao e continuidade da atividade
1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém:

a) Sistemas e procedimentos adequados para salvaguardar a seguranga, integridade e confi-
dencialidade da informacéo relativa a sua atividade, dos organismos de investimento coletivo sob
gestao e dos participantes, tendo em conta a natureza da informagédo em causa;

b) Uma politica adequada de continuidade das suas atividades que assegure, no caso de
uma interrupgdo dos seus sistemas e procedimentos, que os dados e fungdes essenciais sdo
preservados e 0s seus servicos e atividades sdo mantidos ou, quando tal ndo seja possivel, que
a recuperacao desses dados e fungbes e o reatamento dos seus servicos e atividades é efetuado
atempadamente.

2 — A sociedade gestora de OICVM adota um nivel elevado de seguranga no tratamento
eletrénico de dados, bem como de integridade e de confidencialidade da informagéao registada.

Artigo 168.°
Execucgdo de decisGes de negociagao
1 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Adota todas as medidas razoaveis para obter o melhor resultado possivel para os OICVM
aquando da execugdo de decisdes de negociagado por conta destes, considerando o prego, 0s
custos, a rapidez, a probabilidade de execucéo e liquidacéo, o volume e a natureza ou qualquer
outro fator relevante;

b) Adota politicas e mecanismos eficazes para cumprir o disposto na alinea anterior;

c) Disponibiliza aos participantes informagao adequada sobre a politica de execugéo adotada,
bem como sobre quaisquer alteragdes relevantes a mesma;

d) Controla regularmente a eficacia da politica e dos mecanismos de execugéo de forma a
identificar e, sempre que necessario, corrigir eventuais deficiéncias;
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e) Revé anualmente a sua politica de execugéo de operagdes, bem como sempre que ocorra
qualquer alteragao relevante que afete a capacidade da sociedade gestora para continuar a obter
os melhores resultados possiveis para os OICVM sob gestéo.

2 — Aimportancia relativa dos fatores referidos na alinea a) do numero anterior é determinada
por referéncia aos seguintes critérios:

a) Os objetivos, a politica de investimento e os riscos especificos para os organismos de
investimento coletivo, de acordo com o previsto nos documentos constitutivos dos OICVM,;

b) As caracteristicas da operagao;

c¢) As caracteristicas dos instrumentos financeiros que séo objeto da operagao;

d) As caracteristicas dos locais de execugao da operagéo.

3 — No que respeita a sociedade de investimento coletivo heterogeridas, a sociedade gestora
de OICVM obtém a autorizacdo prévia daquela relativamente a politica de execucéo.

4 — A sociedade gestora de OICVM deve ser capaz de demonstrar que executou as opera-
¢bes por conta dos OICVM em conformidade com a sua politica de execucao.

Artigo 169.°
Transmissao de ordens de negociagao

1 — A sociedade gestora de OICVM toma as medidas razoaveis para obter o melhor resultado
possivel para os OICVM quando transmite a terceiros, para execugao, ordens de negociagao por
conta daqueles, considerando os fatores referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior e os
critérios referidos no n.° 2 do mesmo artigo.

2 — Para efeitos de cumprimento do disposto no niumero anterior, a sociedade gestora
de OICVM:

a) Adota uma politica que |he permita identificar, em relagdo a cada categoria de instrumentos
financeiros, as entidades a quem as ordens sao transmitidas, devendo os acordos de execugao
celebrados com tais entidades garantir o cumprimento do disposto no presente artigo;

b) Disponibiliza aos participantes informagao adequada sobre a politica adotada nos termos
previstos na alinea anterior, bem como quaisquer alteracoes relevantes a mesma;

c) Avalia a eficacia da politica adotada nos termos da alinea a), nomeadamente a qualidade
da execugéao de ordens realizada pelas entidades naquela referidas e, quando necessario, corrige
insuficiéncias detetadas;

d) Avalia anualmente a politica referida na alinea a) e sempre que ocorra qualquer alteragao
relevante suscetivel de afetar a sua capacidade de continuar a obter os melhores resultados pos-
siveis para os OICVM que gere.

3 — A sociedade gestora de OICVM deve ser capaz de demonstrar que transmitiu ordens para
execugao por conta dos OICVM que gere em conformidade com a politica referida na alinea a)
do numero anterior.

Artigo 170.°
Tratamento de operagoes

1 — A sociedade gestora de OICVM adota procedimentos e mecanismos para execugao
célere, equilibrada e expedita das operagdes realizadas por conta dos OICVM que gere e que
assegurem designadamente:

a) O registo e afetagdo das operagdes executadas por conta dos OICVM de forma rapida e
rigorosa;
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b) A execugao das operagdes comparaveis de modo sequencial e célere, salvo se as caracte-
risticas da operagéo ou as condi¢des prevalecentes no mercado ndo o permitam ou a salvaguarda
dos interesses dos OICVM exigir um procedimento alternativo.

2 — Os ativos ou os fundos recebidos aquando da liquidacéo das operacdes executadas sao
inscritos de forma célere e correta na conta dos OICVM.

3 — A sociedade gestora de OICVM né&o pode usar ilicitamente as informagbes respeitantes
a operacoes pendentes do OICVM e toma as medidas razoaveis para impedir a utilizacao ilicita
dessas informacdes por qualquer pessoa relevante.

Artigo 171.°
Agregacgao e afetagao de ordens

1 — A sociedade gestora de OICVM s6 pode agregar a execugao de uma ordem de um OICVM
com uma ordem de outro OICVM, de outro cliente ou realizada por sua conta prépria quando:

a) Nao seja provavel que dessa agregacao resulte, em termos globais, um prejuizo para
qualquer OICVM ou cliente cuja ordem se pretenda agregar; e

b) Seja adotada uma politica de afetagao das ordens que proporcione, em termos suficiente-
mente precisos, uma afetagao equitativa das ordens agregadas, incluindo o modo como o volume
€ o preco das ordens determinam a afetacao e o tratamento das execugdes parciais.

2 — Quando agregue uma ordem de um OICVM com uma ou mais ordens de outros OICVM
ou clientes e essa ordem apenas seja parcialmente executada, a sociedade gestora de OICVM
reafeta as transacdes correspondentes de acordo com a sua politica de afetacédo de ordens.

3 — Quando agregue uma ordem de um OICVM ou de outro cliente com uma ordem realizada
por conta propria, a sociedade gestora de OICVM:

a) Nao pode afetar as transagdes correspondentes de forma prejudicial para os OICVM ou
para os outros clientes; e

b) Quando a ordem agregada seja apenas parcialmente executada, afeta prioritariamente as
transagbes correspondentes a carteira dos OICVM ou de outros clientes e ndo a carteira prépria.

4 — Nao obstante o disposto na alinea b) do numero anterior, se a sociedade gestora de OICVM
puder demonstrar aos participantes dos OICVM ou aos seus outros clientes, com base numa
fundamentagao razoavel, que sem a agregacgao nao lhes teria sido possivel executar a ordem em
condigdes tao vantajosas ou que esta nao teria sido executada, a transagao realizada pode ser
afetada na conta propria da sociedade gestora, de forma proporcional, de acordo com a politica
referida na alinea b) do n.° 1.

Artigo 172.°
Registo e conservagao

1 — A sociedade gestora de OICVM mantém registos adequados e ordenados da sua ativi-
dade e organizagao interna e dispde de sistemas eletrénicos adequados que registem correta e
atempadamente cada operacao realizada por conta do OICVM e cada ordem de subscrigédo e de
resgate, nos termos das regras aplicaveis a esse registo.

2 — A sociedade gestora de OICVM conserva em arquivo todos os documentos e registos
relativos aos OICVM que administre pelo prazo de cinco anos a contar:

a) Da data de realizagédo de quaisquer operagoes, incluindo ordens de subscrigao e resgate;
b) Da cessacgao da vigéncia de contratos celebrados pelos OICVM;
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c) Do recebimento ou pagamento de quaisquer remuneragdes, comissdes ou beneficios ndo
pecuniarios;

d) Da data de produgéo do documento ou do facto, nos casos nao previstos nas alineas an-
teriores.

3 — Em caso de revogacéo da autorizagao, a sociedade gestora mantém-se sujeita ao dever
de conservacéao previsto no numero anterior pelo periodo remanescente dos cinco anos.

4 — Em caso de substitui¢gdo, a sociedade gestora substituida disponibiliza a nova sociedade
gestora os registos devidos nos termos do n.° 2, a data da substituigdo, cessando o dever de
conservagao dos registos quando disponibilizar esses elementos.

5 — Os registos sdo conservados num suporte que permita o armazenamento de informagao
de forma acessivel e de modo que:

a) A CMVM possa aceder prontamente aos registos e reconstituir cada uma das fases essen-
ciais do processamento de todas as operagoes;

b) Possam ser facilmente identificadas quaisquer corregdes aos registos, bem como o con-
teudo dos registos antes de efetuadas essas corregoes;

c) Nao seja possivel manipular ou alterar, por qualquer outra forma, os registos.

Artigo 173.°
Registo das operagoes

1 — A sociedade gestora de OICVM adota, para cada operagdo do OICVM, um registo
imediato dos elementos da ordem, da decisdo de investimento e da operagdo executada e que
permita a sua reconstituicao.

2 — Quando se trate de operagbes sobre instrumentos financeiros, o registo referido no
numero anterior contém:

a) O nome ou outra denominagdo do OICVM e a pessoa que atua em nome do OICVM;
b) Os detalhes necessarios para identificar o instrumento financeiro;

¢) A quantidade;

d) O tipo de ordem ou operagao;

e) O preco;

f) Adata e a hora exata da transmiss&o da ordem e a identificagdo do intermediario financeiro
a quem a ordem foi transmitida;

g) A data e a hora exata da tomada de decisdo de negociagao e da execugdo da operagao;

h) O nome da pessoa que transmite a ordem ou executa a operagao;

i) Quando aplicavel, os motivos da revogagao de uma ordem,;

J) Aidentificagao da contraparte e da estrutura de negociagdo em que a operagéo foi execu-
tada.

3 — Entende-se por estrutura de negociagao as formas organizadas de negociagao previstas
no artigo 198.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, ou um criador de mercado ou outro prestador
de liquidez ou uma entidade que desempenhe, num pais terceiro, fungdes semelhantes as desem-
penhadas por qualquer das referidas entidades.

Artigo 174.°
Registo de ordens de subscrigado e resgate

1 — A sociedade gestora de OICVM toma todas as medidas razoaveis para centralizar e
registar imediatamente as ordens de subscrigao e de resgate relativas a OICVM apods a respetiva
recegao.
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2 — O registo das ordens referido no niumero anterior contém:

a) O OICVM relevante;

b) A pessoa que da ou transmite a ordem;

c) A pessoa que recebe a ordem;

d) A data e hora da ordem;

e) As condigcdes e modo de pagamento;

f) O tipo de ordem;

g) A data de execugao da ordem;

h) O numero de unidades de participagao subscritas ou reembolsadas;

i) O prego unitario de subscrigcdo ou de reembolso;

J) O valor total de subscrigdo ou de reembolso das unidades de participagao;

k) O valor bruto da ordem incluindo os encargos de subscrigdo ou o montante liquido depois
de deduzidos os encargos do reembolso.

Artigo 175.°
Sistemas de comunicagao interna de factos, informagodes e provas

1 — A sociedade gestora adota meios e procedimentos especificos, independentes e autono-
mos para que os seus funcionarios ou colaboradores comuniquem a nivel interno factos, provas
ou informacgdes relativas a infragdes ou irregularidades previstas no presente regime, e organiza
o tratamento e a conservagao dos elementos recebidos.

2 — As comunicagbes efetuadas podem ser identificadas ou andnimas e os factos, provas
ou informagdes podem dizer respeito a infragdes ja consumadas, que estejam a ser executadas
ou que, a luz dos elementos disponiveis, se possa prever com probabilidade que venham a ser
praticadas.

3 — Os meios e procedimentos referidos no n.° 1 garantem a confidencialidade da informagao
recebida, o regime de anonimato se 0 mesmo tiver sido adotado, e a prote¢ao dos dados pessoais
do denunciante e do denunciado pela pratica da eventual infragdo, nos termos da legislagao
nacional e europeia aplicaveis.

4 — As comunicagdes recebidas nos termos dos numeros anteriores s&o objeto de analise
fundamentada que contém, pelo menos, a seguinte informagao:

a) Descrigao dos factos participados;

b) Descrigao das diligéncias internas efetuadas de averiguagao da factualidade participada;

c) Descrigao dos factos apurados ou estabilizados sobre a participacdo que foi feita e os
meios de prova usados para tal;

d) Enunciagao da qualificagao juridica dos factos e das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) Descricdo das medidas internas adotadas ou as razdes por que nao foram adotadas
quaisquer medidas.

5 — Caso o autor da comunicagéo o tenha requerido, a sociedade gestora comunica-lhe o
resultado da analise efetuada, no prazo de 15 dias apos a respetiva conclusao.

6 — As comunicacdes de factos, provas, informagdes ou denuncias referidas anteriormente,
bem como as diligéncias efetuadas e respetivas analises fundamentadas, sdo conservadas em
suporte duradouro que garanta a integridade do respetivo conteludo, pelo prazo de cinco anos a
contar da sua recegao ou da ultima analise a que aquelas tenham dado origem.

7 — As comunicagoes de factos, provas, informagées ou denuncias efetuadas ao abrigo dos
numeros anteriores ndo podem, por si sO, servir de fundamento a instauragéo, pela sociedade
gestora ou pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer procedimento disciplinar, civil ou
criminal relativamente ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido apresentadas
de ma-fé.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 116

CAPITULO Il
Patrimonio dos OICVM

Artigo 176.°
Composigao do patriménio dos OICVM

1 — O patrimonio dos OICVM ¢é estruturado de acordo com um principio de reparticdo de
riscos.

2 — O patrimonio dos OICVM é constituido por ativos liquidos que relinam os requisitos
referidos na secgdo 1 do anexo v ao presente regime e que correspondam a:

Instrumentos de mercado monetario;
) Unidades de participagédo de organismos de investimento coletivo;
d) Depdsitos bancarios a ordem ou a prazo;
e) Instrumentos financeiros derivados;
f) Bens moveis e imoveis indispensaveis ao exercicio da atividade, tratando-se de sociedade
de investimento coletivo.

a) Valores mobiliarios;
b)
c

3 — Os OICVM néo podem adquirir metais preciosos ou certificados representativos dos
mesmos.

4 — Um OICVM pode investir até 10 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario diferentes dos referidos nos n.>* 1 a 3 e 9 a 11 da secgao 1
do anexo Vv ao presente regime.

5 — Para efeitos do disposto no n.° 2 deve atender-se as definigdes previstas na secgéo 2
do anexo Vv ao presente regime.

Artigo 177.°
Operagoes proibidas
1 — Um OICVM néo pode adquirir mais de:

a) 10 % das agbes sem direito de voto de um mesmo emitente;

b) 10 % dos titulos de divida de um mesmo emitente;

¢) 25 % das unidades de participagdo de um mesmo OICVM;

d) 10 % dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente.

2 — Os limites previstos nas alineas b) a d) do numero anterior podem nao ser respeitados
no momento da aquisi¢do se, nesse momento, o montante bruto dos titulos de divida ou dos
instrumentos do mercado monetario ou o montante liquido dos titulos emitidos n&o puder ser
calculado.

3 — O disposto no n.° 1 ndo se aplica a valores mobiliarios e instrumentos do mercado mone-
tario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais,
por instituicoes internacionais de carater publico a que pertengam um ou mais Estados-Membros
Ou por um pais terceiro.

4 — A sociedade gestora ndo pode, por conta do OICVM:

a) Onerar, por qualquer forma, os ativos do OICVM, salvo para a realizagdo das operagdes
previstas nos artigos 178.° e 181.°;

b) Adquirir ativos onerados;

c) Efetuar vendas a descoberto de valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario
ou outros instrumentos referidos nos n.** 3, 9 e 11 da secgdo 1 do anexo Vv ao presente regime;

d) Conceder créditos ou dar garantias.
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5 — O disposto na alinea d) do numero anterior ndo impede a aquisi¢do dos instrumentos
financeiros referidos na alinea c¢) desse numero que nao estejam integralmente realizados.

6 — A sociedade gestora n&o pode, relativamente ao conjunto de OICVM que gere, adquirir
acgoes que lhe confiram mais de 20 % dos direitos de voto numa entidade ou que Ihe permitam
exercer uma influéncia significativa na sua gestao.

Artigo 178.°
Técnicas e instrumentos de gestao

1 — A sociedade gestora pode utilizar técnicas e instrumentos ligados a valores mobiliarios
e instrumentos do mercado monetario, para efetuar uma gestao eficaz da carteira, nas condi¢des
e limites fixados nos documentos constitutivos, € nos termos definidos no presente regime.

2 — As técnicas e instrumentos referidos no numero anterior:

a) Sao economicamente adequados, na medida em que a sua aplicagdo apresente uma boa
relagdo entre o custo e a eficacia;
b) Contribuem para prosseguir, pelo menos, um dos seguintes objetivos especificos:

i) Redugao dos riscos;

if) Redugéo dos custos;

iif) Disponibilizagédo de capital ou rendimento adicional para o OICVM com um nivel de risco
coerente com o perfil de risco do OICVM e com as regras de diversificagao dos riscos estabelecidas
na secgao 1 do anexo VI ao presente regime e do qual faz parte integrante.

3 — A sociedade gestora comunica anualmente a CMVM a utilizagao das técnicas e instru-
mentos, incluindo o tipo de instrumentos financeiros derivados, os riscos subjacentes, os limites
quantitativos e os métodos utilizados para calcular os riscos associados a transagao de instrumentos
financeiros derivados por cada OICVM.

Artigo 179.°
Exposigao a instrumentos financeiros derivados

1 — A exposi¢éo global de cada OICVM em instrumentos financeiros derivados ndo pode
exceder o seu valor liquido global e é calculada tendo em conta o valor dos ativos subjacentes
€ o0s respetivos riscos, nomeadamente, se aplicavel, o risco de contraparte, os movimentos do
mercado de futuros e o tempo disponivel para liquidar as posicoes.

2 — A exposicao aos ativos subjacentes decorrente do investimento em instrumentos finan-
ceiros derivados ndo pode ultrapassar, em termos agregados, os limites fixados na secg¢ao 1 do
anexo VI ao presente regime.

3 — Sempre que um valor mobiliario ou instrumento do mercado monetario incorpore instru-
mentos financeiros derivados, estes ultimos s&o tidos em conta para efeitos do calculo dos limites
impostos a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados.

4 — S&0 valores mobiliarios com incorporagao de um derivado aqueles que cumpram os
critérios estabelecidos no n.° 1 da seccéo 2 do anexo Vv ao presente regime e contenham um ativo
subjacente que cumpra os seguintes critérios:

a) Em virtude desse ativo, alguns ou todos os fluxos de caixa que de outra forma seriam exi-
gidos pelo valor mobiliario que funciona como contrato de base podem ser alterados em fungao de
uma taxa de juro especificada, de um preco de instrumentos financeiros, de uma taxa de cambio,
de um indice de precos ou taxas, de uma notacéo do risco de crédito, de um indice de crédito ou
de outra variavel e, por conseguinte, variam de forma semelhante a um derivado autbnomo;

b) As suas caracteristicas econémicas e riscos ndo tenham uma relagao estreita com as
caracteristicas econémicas e os riscos do contrato de base;
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¢) Tenham um impacto significativo sobre o perfil de risco e a determinagao do prego do valor
mobiliario.

5 — Os instrumentos do mercado monetario tém um derivado incorporado quando cumpram
um dos critérios estabelecidos no n.° 4 da secgéo 2 do anexo Vv ao presente regime, bem como
todos os critérios estabelecidos nos n.** 5 e 6 da referida secg¢ao, e contenham um ativo que cumpra
os critérios estabelecidos no numero anterior.

6 — Sempre que um valor mobiliario ou um instrumento do mercado monetario contenha um
elemento contratualmente transmissivel, considera-se esse elemento um instrumento financeiro
distinto e ndo um instrumento financeiro derivado.

7 — A sociedade gestora utiliza processos de gestado de riscos que lhe permitam controlar e
avaliar as suas posi¢gdes em instrumentos financeiros derivados e a respetiva contribuicdo para
o perfil de risco geral da carteira, bem como para efetuar uma avaliagdo precisa e independente
dos instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcao.

Artigo 180.°
Limites aplicaveis

A composigdo do patriménio dos OICVM aplicam-se os limites referidos no anexo Vi ao pre-
sente regime.

Artigo 181.°
Endividamento

1 — A sociedade gestora de OICVM pode contrair empréstimos por conta dos OICVM que
gere, com a duragdo maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e
até ao limite de 10 % do valor liquido global do OICVM.

2 — A sociedade de investimento coletivo pode contrair empréstimos para aquisicdo de bens
imobiliarios indispensaveis ao exercicio direto das suas atividades no montante de até 10 % do
seu valor liquido global.

3 — Caso os documentos constitutivos da sociedade de investimento coletivo prevejam a
possibilidade de endividamento ao abrigo dos numeros anteriores, os respetivos montantes nao
podem ultrapassar em conjunto 15 % do total do seu valor liquido global.

4 — Os OICVM podem adquirir divisas através de empréstimos triangulares (back-to-back).

Artigo 182.°
Situagdes excecionais

1 — Os limites ao investimento de OICVM previstos no n.° 4 do artigo 176.°, nas secgodes 1
e 2 do anexo VI ao presente regime, na regulamentagéo aplicavel e nos documentos constituti-
vos podem ser ultrapassados em resultado do exercicio de direitos de subscricdo ou de direitos
de converséao inerentes a valores mobiliarios ou a instrumentos do mercado monetario detidos
pelo OICVM ou em casos alheios a agao da sociedade gestora, nos termos definidos em regula-
mento da CMVM.

2 — Nas situagdes referidas no numero anterior, as decisdes em matéria de investimentos
tém por objetivo prioritario a regularizagéo da situagao no prazo maximo de seis meses, tendo em
conta o interesse dos participantes.

3 — Os limites referidos no n.° 1 podem ser ultrapassados durante os primeiros seis meses
de atividade do OICVM.
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CAPITULO 11l

Governo interno

Artigo 183.°
Dever de diligéncia

1 — A sociedade gestora de OICVM adota um elevado grau de diligéncia na selegao e no
acompanhamento continuo dos investimentos, no interesse dos participantes dos OICVM que
gere e da integridade do mercado.

2 — Adicionalmente, a sociedade gestora de OICVM:

a) Dispde de conhecimentos e compreende a natureza e o funcionamento dos ativos que
integram as carteiras dos OICVM que gere;

b) Identifica os deveres de diligéncia a que esta sujeita nas politicas e procedimentos escritos
que adota;

c) Aplica mecanismos eficazes para adotar as decisdes de investimento por conta dos OICVM
conformes aos seus objetivos, politica de investimento e limites de risco.

3 — A sociedade gestora de OICVM tem em conta os riscos de sustentabilidade no cumpri-
mento dos deveres referidos nos numeros anteriores, na alinea ¢) don.° 2 e non.° 8 do artigo 70.°
e nos n.”* 2 e 3 do artigo seguinte.

4 — Quando tenham em conta os principais impactos negativos das decis6es de investi-
mento sobre os fatores de sustentabilidade, nos termos previstos na legislagéo da Unido Europeia
relativa a divulgacéo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros, as sociedades gestoras de OICVM consideram-nos no cumprimento dos requisitos
estabelecidos nos n.”* 1 e 2.

Artigo 184.°
Politica de gestao de riscos

1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém uma politica de gestéao
de riscos adequada e documentada, que identifique os riscos a que os OICVM geridos estédo ou
possam vir a estar expostos.

2 — Na aplicagao da sua politica de gestao de riscos e em fungéo da natureza do investimento
previsto, a sociedade gestora de OICVM formula previsbes e efetua analises relativamente ao
contributo do investimento para a composigao, a liquidez e o perfil de risco e de rendimento das
carteiras dos OICVM antes de o executar.

3 — As analises referidas no niumero anterior sdo efetuadas com base em informacao fiavel
e atualizada, tanto em termos quantitativos como qualitativos.

4 — A politica de gestao de riscos de OICVM contém, pelo menos:

a) Os procedimentos necessarios para a sociedade gestora avaliar, relativamente a cada OICVM
que gere, a sua exposicao aos riscos de mercado, de liquidez, de sustentabilidade e de contra-
parte, como a todos os outros riscos, designadamente operacionais, que possam ser relevantes
para o OICVM;

b) As técnicas, ferramentas e mecanismos de avaliagdo e gestao de riscos e de calculo da
exposicao global,

c¢) A distribuicdo de responsabilidades internas em matéria de gestao de riscos;

d) As condigdes, o conteudo e a frequéncia dos relatérios relativos a gestao de riscos.

5 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, a sociedade gestora de OICVM tem em
conta a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade e dos OICVM por si geridos.
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Artigo 185.°

Avaliagdao, acompanhamento e revisao da politica de gestao de riscos
1 — A sociedade gestora de OICVM avalia, acompanha e revé periodicamente:

a) A adequacéo e a eficacia da politica de gestao de riscos e dos mecanismos, processos e
técnicas de gestao de riscos e calculo da exposigao global;

b) O seu grau de cumprimento da politica de gestao de riscos e dos mecanismos, processos
e técnicas referidos na alinea anterior;

¢) A adequacéo e a eficacia das medidas adotadas para corrigir eventuais deficiéncias na
execucgao do processo de gestao de riscos.

2 — A sociedade gestora de OICVM comunica a CMVM quaisquer alteragdes relevantes no
seu processo de gestao de riscos.

Artigo 186.°
Calculo da exposicao global

1 — A sociedade gestora de OICVM calcula a exposi¢ao global a instrumentos financeiros
derivados dos OICVM por si geridos considerando:

a) A exposigao acrescida e a alavancagem gerada pelo OICVM através da utilizagéo de ins-
trumentos financeiros derivados, incluindo instrumentos financeiros derivados incorporados; ou
b) O risco de mercado da carteira do OICVM.

2 — A sociedade gestora pode calcular a exposig¢éo global através de uma abordagem baseada
Nnos compromissos, no valor sujeito a risco ou através de outros métodos avangados de avaliagao
do risco, conforme apropriado.

3 — Para efeitos do nimero anterior, entende-se por valor sujeito a risco uma medida da perda
maxima esperada com um determinado nivel de confianga, durante um periodo especifico.

4 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Seleciona um método adequado para calcular a exposigao global, considerando a estraté-
gia de investimento seguida pelo OICVM e os tipos e complexidade dos instrumentos financeiros
derivados utilizados, bem como o respetivo peso na carteira do OICVM;

b) Calcula a exposigao global a instrumentos financeiros derivados na periodicidade prevista
para a divulgagéo do valor das respetivas unidades de participagao.

5 — Sempre que um OICVM utilize técnicas e instrumentos para aumentar a alavancagem
Ou a exposicao ao risco de mercado, incluindo acordos de recompra ou concessao de emprés-
timo de valores mobiliarios, estas transagdes sdo consideradas no calculo da exposicéo global
do OICVM.

Artigo 187.°
Abordagem baseada nos compromissos

1 — Quando ¢é utilizada a abordagem baseada nos compromissos para o calculo da exposigao
global, a sociedade gestora de OICVM:

a) Aplica esta abordagem a todas as posigdes em instrumentos financeiros derivados, incluindo
os instrumentos financeiros derivados incorporados utilizados no &mbito da politica de investimento
de OICVM, para efeitos de cobertura do risco, e na execugéo de objetivos de investimento;

b) Converte cada posi¢cdo em instrumentos financeiros derivados ao justo valor de uma posi-
¢ao equivalente no ativo subjacente desse derivado.
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2 — A sociedade gestora de OICVM pode:

a) Aplicar outros métodos de calculo que sejam equivalentes a abordagem padrao baseada
nos compromissos referida na alinea b) do nimero anterior;

b) Considerar os mecanismos de compensagao e de cobertura do risco ao calcular a exposigao
global, desde que nao excluam riscos ébvios e substanciais e reduzam claramente a exposi¢cao
ao risco;

c) Nao incluir a exposigdo subjacente no calculo dos compromissos sempre que o uso de
instrumentos financeiros derivados n&o gerar uma exposigao adicional para os OICVM;

d) Nao incluir empréstimos de valores mobilidrios contraidos por conta de OICVM no calculo
da exposigao global.

Artigo 188.°
Risco de contraparte e concentragao de emitentes em OICVM

1 — O rrisco de contraparte associado aos instrumentos financeiros derivados transacionados
no mercado de balcdo esta sujeito aos limites estabelecidos do anexo Vi ao presente regime.

2 — A sociedade gestora de OICVM utiliza o valor positivo de mercado do contrato de instru-
mentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcao celebrado com a contraparte
para calcular a exposicdo de OICVM a contraparte.

3 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Pode compensar as posi¢cdes em instrumentos financeiros derivados de um OICVM com
a mesma contraparte, quando possa executar, por conta dos OICVM geridos, acordos de com-
pensacao relativos a instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcao
com essa contraparte;

b) Pode reduzir a exposigdo dos OICVM a uma contraparte numa transagéo em instrumentos
financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo através da aceitacdo de garantia
suficientemente liquida para poder ser vendida de forma célere a pregos semelhantes ao seu
valor de mercado;

c) Reflete no calculo as garantias prestadas a contraparte por conta dos OICVM;

d) Calcula os limites de concentragédo dos emitentes com base na exposigao subjacente que
resulte da utilizagao de instrumentos financeiros derivados de acordo com a abordagem baseada
Nos COMpPromissos.

4 — Para efeitos da alinea ¢) do numero anterior, a garantia prestada pode ser compensada
se a sociedade gestora tiver poderes para executar os acordos de compensag¢ao com a contraparte
por conta dos OICVM sob gestéo.

5 — Relativamente a exposicéo resultante de transacdes de instrumentos financeiros deri-
vados transacionados no mercado de balcao, os calculos incluem qualquer exposi¢géo ao risco de
contraparte dessas transacgoes.

Artigo 189.°

Procedimentos de calculo do valor dos instrumentos financeiros
derivados negociados no mercado de balcao

1 — A sociedade gestora de OICVM verifica que € atribuido o justo valor as exposigcbes
dos OICVM a instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcéo.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a sociedade gestora observa os critérios
referidos no n.° 14 da secgdo 1 do anexo Vv ao presente regime e ndo se pode basear apenas nos
precos indicados pelas contrapartes das transagdes realizadas no mercado de balcao.

3 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece, implementa e mantém mecanismos e procedimentos de avaliagdo adequada,
transparente e justa das exposi¢des dos OICVM relativamente a instrumentos financeiros derivados
transacionados no mercado de balcao;
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b) Avalia de forma adequada, precisa e independente o justo valor dos instrumentos finan-
ceiros derivados transacionados no mercado de balcéo;

c) Observa os requisitos previstos na alinea ¢) do n.° 2 e no n.° 8 do artigo 70.° € no n.° 2
do artigo 165.°, sempre que os mecanismos e procedimentos de avaliagao dos instrumentos
financeiros derivados transacionados no mercado de balcao impliquem a realizacdo de certas
atividades por terceiros.

4 — Os mecanismos e procedimentos de avaliagao das exposi¢des dos OICVM relativamente
a instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo sdo adequadamente
documentados e o seu estabelecimento, implementagdo e manutengéo constitui uma competéncia
especifica da fungéo de gestéo de riscos.

5 — Os mecanismos e procedimentos de avaliagdo sdo adequados e proporcionados a
natureza e a complexidade dos instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado
de balcdo em causa.

Artigo 190.°

Auditoria interna

1 — A sociedade gestora de OICVM estabelece e mantém uma fungéo de auditoria interna
auténoma e independente de outras fungbes e atividades da sociedade gestora.
2 — A funcéao de auditoria interna:

a) Estabelece, aplica e mantém um plano de auditoria de exame e avaliagao da adequacgao
e da eficacia dos sistemas e dos procedimentos da sociedade gestora e dos seus mecanismos
de controlo interno;

b) Emite recomendacgdes baseadas nos resultados das agdes desenvolvidas nos termos da
alinea anterior;

c¢) Verifica a observancia das recomendacgdes referidas na alinea anterior;

d) Prepara e envia relatérios relativos a questées de auditoria interna, nos termos previstos
na alinea a) do n.° 4 do artigo 192.°

3 — O cumprimento do disposto nos numeros anteriores so6 é exigivel se tal for adequado e
proporcional face a natureza, a escala e a complexidade da atividade da sociedade gestora, bem
como a natureza e a gama das fungbes de gestdo de organismos de investimento coletivo por
esta desempenhadas.

Artigo 191.°

Verificagdo de cumprimento

1 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece, aplica e mantém politicas e procedimentos adequados para detetar qualquer
risco de incumprimento dos seus deveres, bem como os riscos conexos, e adota medidas e pro-
cedimentos adequados para minimizar esse risco e para permitir que as autoridades competentes
exercam eficazmente as suas fungdes, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade
da sua atividade, bem como a natureza e a gama de servigos e fungdes realizadas no decurso
dessa atividade;

b) Estabelece e mantém uma fungédo permanente e eficaz de verificagdo do cumprimento,
com independéncia e autonomia.

2 — Afuncao de verificagdo do cumprimento:

a) Acompanha e avalia regularmente a adequagéo e a eficacia das politicas, procedimentos
e medidas adotados nos termos da alinea a) do numero anterior, bem como das a¢des tomadas
para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento dos deveres da sociedade gestora;
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b) Aconselha e assiste as pessoas relevantes responsaveis pela prestagédo de servigos e de
atividades no cumprimento dos deveres da sociedade gestora.

3 — A sociedade gestora de OICVM:

a) Dota a funcao de verificagdo do cumprimento com os poderes, recursos e os conhecimentos
necessarios, dispondo de acesso a toda a informagao relevante;

b) Nomeia uma pessoa responsavel pela fungéo de verificagdo do cumprimento que seja
também responsavel pelo envio de relatérios relativos a questdes de verificagdo do cumprimento
nos termos previstos na alinea a) do n.° 4 do artigo seguinte;

c) Nao afeta pessoas relevantes envolvidas na fungéo de verificagdo do cumprimento na
prestagao de servigos ou de atividades por si controlados;

d) Estabelece um método de determinagéo da remuneragao de pessoas relevantes envolvidas
na fungao de controlo do cumprimento que nao compromete a sua objetividade, nem é suscetivel
de comprometé-la.

4 — O disposto nas alineas c) e d) do numero anterior ndo se aplica se a sociedade gestora
demonstrar que:

a) Tais requisitos ndo sdo adequados atendendo a natureza, a escala e a complexidade da
sua atividade, bem como a natureza e a gama dos seus servigos e fungdes; e
b) A sua fungao de verificagdo do cumprimento permanece eficaz.

Artigo 192.°
Controlo pela diregao de topo e pelo 6rgao de fiscalizagao

1 — A sociedade gestora de OICVM assegura que, na atribuicao de fungdes a nivel interno,
a sua direcao de topo e, se adequado, o seu 6rgao de fiscalizagdo sdo responsaveis pelo cumpri-
mento dos deveres da sociedade gestora.

2 — A sociedade gestora de OICVM assegura que a sua diregéo de topo:

a) E responsavel pela execucdo da politica geral de investimento prevista nos documentos
constitutivos de cada OICVM gerido;

b) Fiscaliza a aprovacgao de estratégias de investimento para cada OICVM gerido;

c) E responsével por assegurar que a sociedade gestora mantém uma fungdo permanente e
eficaz de verificagdo do cumprimento, ainda que esta fungéo seja exercida por terceiros;

d) Assegura e verifica periodicamente que a politica geral de investimento, as estratégias de
investimento e os limites de risco de cada OICVM gerido sdo executados e cumpridos de modo
adequado e eficaz, ainda que a funcao de gestao de riscos seja exercida por terceiros;

e)Aprova e revé periodicamente a adequagao dos processos internos de tomada de decisdes
de investimento de cada OICVM gerido, de modo a assegurar que essas decisdes sdo consistentes
com as estratégias de investimento aprovadas;

f) Aprova e revé periodicamente a politica de gestao de riscos e os mecanismos, processos
e técnicas de execugao dessa politica, incluindo o sistema de limitagdo do risco de cada OICVM
gerido;

g) E responsavel pela integragéo dos riscos de sustentabilidade nas atividades referidas nas
alineas anteriores.

3 — Para efeitos do disposto na alinea b) do numero anterior, a sociedade gestora de OICVM
assegura que a sua diregao de topo e, quando apropriado, o seu 6rgao de fiscalizagao:

a) Avaliam e reveem periodicamente a eficacia das politicas, mecanismos e procedimentos
estabelecidos para dar cumprimento aos deveres da sociedade gestora;
b) Tomam as medidas necessarias para corrigir eventuais deficiéncias.
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4 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 2, a sociedade gestora de OICVM assegura
que:

a) A sua diregéo de topo recebe com regularidade, e pelo menos numa base anual, relatérios
escritos sobre questdes relativas a verificagdo do cumprimento, a auditoria interna e a gestéo de
riscos, indicando, em especial e se apropriado, se foram tomadas medidas corretivas adequadas
no caso de eventuais deficiéncias;

b) A sua diregao de topo recebe regularmente relatérios sobre a aplicagao de estratégias de
investimento e dos procedimentos internos de tomada de decisdes de investimento referidos nas
alineas b) a €) do n.° 2;

c¢) O seu 6rgéo de fiscalizagédo recebe numa base regular relatérios escritos sobre as questdes
referidas na alinea a).

CAPITULO IV

Estruturas de tipo principal e de tipo alimentagao

SECCAO |

Disposicdes gerais

Artigo 193.°
Organismo de alimentagao e organismo principal

1 — Um OICVM de alimentagédo € um OICVM ou um compartimento patrimonial auténomo
deste que, ndo obstante o disposto na subalinea /) da alinea a) do n.° 1 do artigo 5.°, na alinea c)
do n.° 1 do artigo 177.°, na secgao 1 do anexo Vv ao presente regime € no anexo VI ao presente
regime, seja autorizado a investir, pelo menos, 85 % do seu valor liquido global em unidades de
participagdo de outro OICVM ou compartimento patrimonial auténomo deste (OICVM principal).

2 — Um OICVM diz-se principal quando:

a) Tenha entre os seus participantes, pelo menos, um OICVM de alimentacao;
b) Nao seja um OICVM de alimentagéo;
c) Nao seja titular de unidades de participagdo de um OICVM de alimentagao.

3 — Nao é aplicavel ao OICVM principal:

a) A obrigagao de obtencgéo de capitais junto do publico, podendo, todavia, fazé-lo, caso tenha,
pelo menos, dois OICVM de alimentagdo como participantes;

b) O disposto na secgéao 1l do capitulo v do titulo 111 € na alinea a) do n.° 1 do artigo 257.°,
caso nao obtenha capital junto do publico num Estado-Membro diferente daquele em que esta
autorizado, mas ai possua um ou mais OICVM de alimentag&o.

SECCAO Il

Investimento do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de alimentagao no organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios principal e exercicio de atividade

Artigo 194.°
Procedimento de autorizagao

1 — O investimento do OICVM de alimentagao no OICVM principal esta sujeito a autorizagao
da CMVM.
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2 — O pedido de autorizacao € instruido com os elementos referidos na sec¢céo 1 do anexo Vi
ao presente regime e do qual faz parte integrante, em portugués, numa lingua de uso corrente na
esfera financeira internacional ou noutro idioma autorizado pela CMVM.

3 — A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentagéo, no prazo de 15 dias a
contar da rececdo do pedido completamente instruido, da sua decisao sobre o pedido.

4 — A CMVM autoriza o investimento caso o OICVM de alimentagao, o seu depositario e o
seu auditor, bem como o OICVM principal, cumpram todos os requisitos estabelecidos no presente
capitulo.

Artigo 195.°
Contrato entre o organismo de alimentagao e o organismo principal

1 — Asociedade gestora do OICVM de alimentagao celebra com a sociedade gestora do OICVM
principal um contrato com os elementos referidos na secgédo 2 do anexo Vil ao presente regime.
2 — O contrato referido no numero anterior:

a) Contém todos os documentos e informagdes necessarios para que o OICVM de alimentagéo
cumpra os requisitos estabelecidos no presente regime;
b) E disponibilizado, mediante pedido e gratuitamente, a todos os participantes.

3 — Caso o OICVM de alimentagao e o OICVM principal sejam geridos pela mesma sociedade
gestora, o contrato celebrado entre ambos pode ser substituido por normas de conduta interna
da sociedade gestora, desde que:

a) Garantam o cumprimento dos requisitos referidos nas alineas h), i) e k) da secgao 2 do
anexo VIl ao presente regime, salvo a subalinea vii) da alinea /);

b) Incluam medidas especificas de resolugdo dos conflitos de interesses que possam surgir
entre o OICVM de alimentagao e o OICVM principal ou entre o OICVM de alimentagao e outro
participante no OICVM principal, sempre que as medidas implementadas pela sociedade gestora
nao sejam suficientes para resolver tais conflitos.

Artigo 196.°
Ativos elegiveis do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de alimentagao

1 — O OICVM de alimentacéao pode deter até 15 % do valor liquido global num ou mais dos
seguintes elementos:

a) Instrumentos financeiros liquidos;

b) Instrumentos financeiros derivados, que sé podem ser usados para fins de cobertura, nos
termos dos n.** 1 e 2 do artigo 178.°, dos n.** 1 a 4 do artigo 179.°, do artigo 180.°, do n.° 11 da
secc¢ao 1 do anexo Vv ao presente regime e da secgao 1 do anexo Vi ao presente regime;

c) Bens moéveis ou iméveis indispensaveis a prossecugao direta das suas atividades, caso
o OICVM de alimentagao seja uma sociedade de investimento coletivo.

2 — A sociedade gestora do OICVM de alimentacgéo calcula a exposi¢ao global em relacao
a instrumentos financeiros derivados, combinando a sua propria exposicao direta, nos termos da
alinea b) do nimero anterior, com:

a) A efetiva exposicao do OICVM principal a instrumentos financeiros derivados, proporcio-
nalmente ao investimento do OICVM de alimentagao no OICVM principal; ou

b) O limite maximo de exposigdo do OICVM principal a instrumentos financeiros derivados
previstos nos documentos constitutivos, proporcionalmente ao investimento do OICVM de alimen-
tacdo no OICVM principal.
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3 — Até a entrada em vigor do contrato referido no n.° 1 do artigo anterior, o OICVM de ali-
mentagao so6 pode investir em unidades de participagdo do OICVM principal até aos limites fixados
na alinea a) do n.° 1 da secgdo 3 do anexo VI ao presente regime.

Artigo 197.°
Unidades de participagdao e comissoes

1 — As sociedades gestoras do OICVM de alimentagao e do OICVM principal tomam medi-
das adequadas para coordenar a data de calculo e de publicagdo do valor liquido das respetivas
unidades de participacgao, para evitar situagdes de arbitragem.

2 — Caso o OICVM principal suspenda provisoriamente o resgate ou a subscri¢gdo das suas
unidades de participacao, por sua iniciativa, ou a pedido da respetiva autoridade competente,
cada um dos seus OICVM de alimentagao pode igualmente suspender essas operagdes durante
0 mesmo periodo.

3 — A sociedade gestora do OICVM principal ndo cobra comissdes de subscricdo ou de
resgate ao OICVM de alimentagao, revertendo as comissdes ou outros beneficios pecuniarios
pagos ao OICVM de alimentag&do no contexto de um investimento em unidades de participagao
do OICVM principal para o OICVM de alimentacao.

Artigo 198.°

Fiscalizagao do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios principal

A sociedade gestora do OICVM de alimentagéo controla a atividade do OICVM principal,
podendo basear-se nas informagdes e documentos recebidos da sociedade gestora do OICVM
principal ou, se for caso disso, do depositario ou do auditor, salvo quando tenha motivos para
duvidar da sua exatidao.

SECCAO IlI

Informagéo relativa a organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de alimentagédo e a organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios principal autorizados em Portugal

Artigo 199.°

Documentos constitutivos e relatérios e contas do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de alimentagao

1 — O prospeto do OICVM de alimentagao contém os elementos previstos na secgdo 1 do
anexo IV ao presente regime e na sec¢ao 3 do anexo Vil ao presente regime.

2 — O relatério e contas anual do OICVM de alimentagdo contém a informagéao prevista na
seccdo 5 do anexo IV ao presente regime, bem como uma demonstracdo dos encargos totais
do OICVM de alimentagao e do principal.

3 — Os relatérios e contas anual e semestral do OICVM de alimentagéo indicam o modo como
os relatérios e contas anual e semestral do OICVM principal podem ser obtidos.

4 — A sociedade gestora do OICVM de alimentacao:

a) Envia a CMVM o prospeto, o documento com informagdes fundamentais destinadas aos
investidores, e suas eventuais alteragdes, e os relatérios e contas anual e semestral do OICVM
principal;

b) Disponibiliza aos investidores, a pedido destes e sem encargos, uma copia em papel do
prospeto e dos relatérios e contas anual e semestral do OICVM principal.
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Artigo 200.°

Deveres de informagao da sociedade gestora do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios principal

A sociedade gestora do OICVM principal:

a) Informa, de imediato, a CMVM da identidade de cada um dos OICVM de alimentag&o que
investem nas suas unidades de participacao;

b) Assegura que o OICVM de alimentagao, a respetiva autoridade competente, o depositario
e o auditor dispdem atempadamente de todas as informagdes exigidas nos termos do presente
regime, demais legislagdo aplicavel e dos documentos constitutivos.

Artigo 201.°
Informacgao a prestar pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
1 — A CMVM informa, de imediato, a sociedade gestora do OICVM de alimentagéao:

a) De qualquer decisao, medida ou observagao por si tomada relativa ao incumprimento dos
requisitos estabelecidos no presente capitulo, assim como sobre qualquer irregularidade comuni-
cada pelo auditor que diga respeito a sociedade gestora do OICVM principal, ao depositario ou ao
auditor, caso o OICVM de alimentacéo e o respetivo OICVM principal sejam ambos autorizados
em Portugal;

b) Das informacgdes de natureza idéntica as referidas na alinea anterior relativas ao OICVM
principal estabelecido noutro Estado-Membro.

2 — A CMVM informa, de imediato, a autoridade competente do Estado-Membro de origem
do OICVM de alimentagéo:

a) Do investimento pelo OICVM de alimentagdo num OICVM principal estabelecido em Por-
tugal;

b) De qualquer decisédo, medida ou observagao por si tomada relativa ao incumprimento dos
requisitos estabelecidos no presente capitulo, assim como sobre qualquer irregularidade comuni-
cada pelo auditor, que diga respeito a sociedade gestora do OICVM principal, ao depositario ou
ao auditor.

Artigo 202.°
Informagédo em agées publicitarias
A sociedade gestora do OICVM de alimentagao identifica, em todas as ag¢des publicitarias,
o OICVM principal no qual investe permanentemente 85 % ou mais do seu valor liquido global.
SECCAO IV

Depositarios e auditores

Artigo 203.°
Depositarios

1 — Os depositarios do OICVM principal € do OICVM de alimentagao, caso sejam diferen-
tes, celebram um contrato de troca de informagéao, para assegurar o cumprimento dos respetivos
deveres, com os elementos previstos na sec¢do 4 do anexo Vil ao presente regime.

2 — O OICVM de alimentagao nao pode investir no OICVM principal até ao inicio da producao
de efeitos do referido contrato.
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3 — O depositario do OICVM principal e o depositario do OICVM de alimentagao, que cumpram
os requisitos estabelecidos no presente capitulo, ndo podem ser responsabilizados pelo eventual
incumprimento de regras relativas a restricao de divulgacao de informagéao ou a protegao de dados
decorrentes de contrato ou da legislagédo e regulamentagéao aplicavel.

4 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagdo comunica ao seu depositario toda a infor-
macao sobre o OICVM principal que seja necessaria para o cumprimento dos seus deveres.

5 — O depositario do OICVM principal autorizado em Portugal informa, de imediato, a CMVM,
a sociedade gestora do OICVM de alimentagao e o depositario deste de quaisquer irregularidades
detetadas respeitantes ao OICVM principal que considere terem impactos negativos no OICVM
de alimentagdo, nomeadamente as previstas na alinea /) da secgédo 4 do anexo Vil ao presente
regime.

Artigo 204.°

Auditores

1 — Os auditores do OICVM principal e do OICVM de alimentagéo, caso sejam diferentes,
celebram um contrato de troca de informagao, para assegurar o cumprimento dos seus deveres,
com os elementos previstos na sec¢do 5 do anexo Vil ao presente regime.

2 — Na elaboracéao do relatorio, o auditor do OICVM de alimentagao:

a) Tem em conta o relatério do auditor do OICVM principal,
b) Refere quaisquer irregularidades reveladas no relatério do auditor do OICVM principal,
bem como os respetivos impactos no OICVM de alimentacéo.

3 — Caso o0 OICVM de alimentagao e o OICVM principal ndo tenham o mesmo ano conta-
bilistico, o auditor do OICVM principal apresenta um relatério por referéncia ao fim do exercicio
adotado pelo OICVM de alimentagao.

4 — S&o correspondentemente aplicaveis os n.* 2 e 3 do artigo anterior.

SECGAO YV

Vicissitudes do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios principal

Artigo 205.°
Liquidacao

1 — Aliquidagdo de um OICVM principal comporta a liquidagao do OICVM de alimentagéo,
salvo se a CMVM autorizar:

a) O investimento de, pelo menos, 85 % do valor liquido global do OICVM de alimentagao
em unidades de participagao de outro OICVM principal; ou

b) A alteracao dos documentos constitutivos para permitir a conversao do OICVM de alimen-
tacdo noutro tipo de OICVM.

2 — Um OICVM principal s6 pode ser liquidado quando tenha decorrido, pelo menos, trés
meses contados da data em que informou os seus participantes e a CMVM da respetiva decisao.

3 — No prazo maximo de dois meses a contar da data em que a sociedade gestora do OICVM
principal informe a sociedade gestora do OICVM de alimentagdo da sua decisao de liquidagao, a
sociedade gestora do OICVM de alimentagédo envia a CMVM a informagao referida na secgao 6
do anexo VI ao presente regime.

4 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, caso a sociedade gestora do OICVM
principal tenha informado a sociedade gestora do OICVM de alimentagédo sobre a sua decisao
de liquidagdo com uma antecedéncia superior a cinco meses em relagdo a data de producéo dos
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respetivos efeitos, a sociedade gestora do OICVM de alimentagao pode remeter a CMVM o seu
pedido ou comunicagéo, até trés meses antes dessa data.

5 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagdo comunica imediatamente a intengéo de
liquidacdo do OICVM de alimentagao aos participantes.

6 — A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentagdo da decisao relativa
aos pedidos de autorizagao por esta apresentados, no prazo de 15 dias a contar da entrega dos
elementos referidos nas alineas a) ou b) da secgédo 6 do anexo VIl ao presente regime.

7 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagao:

a) Informa a sociedade gestora do OICVM principal logo que receba a autorizagdo da CMVM
nos termos do niUmero anterior;

b) Toma todas as medidas necessarias para cumprir os requisitos do artigo 207.° logo que
possivel apds a concessao, pela CMVM, das necessarias autorizagdes ao abrigo da alinea a) da
seccao 6 do anexo Vil ao presente regime.

8 — Caso o pagamento das quantias referentes a liquidagao do OICVM principal seja execu-
tado antes da data em que a sociedade gestora do OICVM de alimentagao pretende comegar a
investir num OICVM diferente, ou de acordo com os seus novos objetivos e politica de investimento,
a CMVM concede a autorizagédo, mediante a verificagdo seguintes condigdes:

a) A sociedade gestora do OICVM de alimentagéo recebe as quantias referentes a liquidagao:

i) Em numerario; ou

ii) Parcial ou totalmente, através de uma transferéncia em espécie, sempre que a sociedade
gestora do OICVM de alimentagao assim o entender e que o contrato entre as sociedades gestoras
do OICVM de alimentagéo e do OICVM principal o permitir ou as regras de conduta interna e a
decisao de liquidac&o o permitirem;

b) Qualquer numerario detido ou recebido em conformidade com o presente numero sé pode
ser reinvestido para efeitos de gestao eficaz do numerario antes da data em que a sociedade
gestora do OICVM de alimentagédo comece a investir noutro OICVM principal ou em conformidade
com o0s seus novos objetivos e politica de investimento.

9 — Caso se aplique a subalinea ii) da alinea a) do numero anterior, o OICVM de alimentagéo
pode, a todo o tempo, converter em dinheiro qualquer parte dos ativos transferidos em espécie.

Artigo 206.°
Fusao ou cisao

1 — O OICVM de alimentagao € liquidado em caso de fusdo de um OICVM principal com
outro OICVM ou de cisdo em dois ou mais OICVM, salvo se a CMVM autorizar que o OICVM de
alimentacao:

a) Mantenha o seu estatuto enquanto OICVM de alimentagédo do OICVM principal ou outro OICVM
resultante da fusao ou da cisdo do OICVM principal;

b) Invista, pelo menos, 85 % do valor liquido global em unidades de participagédo de outro OICVM
principal nao resultante da fusao ou da cisao; ou

c) Altere os documentos constitutivos para se converter num OICVM que ndo seja um OICVM
de alimentacao.

2 — Afuséo e a cisdo de um OICVM principal s6 produzem efeitos se o OICVM tiver prestado
aos seus participantes e a CMVM, com, pelo menos, 60 dias de antecedéncia relativamente a data
proposta para a producao de efeitos, a informagao referida na sec¢ao 3 do anexo IX ao presente
regime e do qual faz parte integrante ou informagao equivalente.
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3 — Exceto na situagao referida na alinea a) do n.° 1, o OICVM principal autoriza os OICVM
de alimentagéo a readquirir ou reembolsar as respetivas unidades de participagao antes da fuséo
ou cisao do OICVM principal produzir efeitos.

4 — A CMVM decide o pedido relativo a autorizagao prevista no n.° 1 no prazo de 15 dias,
considerando-se o pedido deferido em caso de auséncia de decisao.

5 — No prazo maximo de um més a contar da data em que a sociedade gestora do OICVM
principal informe a sociedade gestora do OICVM de alimentagao da informagé&o prevista no n.° 2,
a sociedade gestora do OICVM de alimentagao envia a CMVM a informagéo referida na secgéo 7
do anexo VI ao presente regime.

6 — Para efeitos de aplicagdo das alineas a) e b) da secgdo 7 do anexo VIl ao presente
regime:

a) Um OICVM de alimentagao continua a ser um OICVM de alimentagdo do mesmo OICVM
principal se:

i) O OICVM principal for o OICVM incorporante num projeto de fusao;
ify O OICVM principal ndo sofrer, enquanto um dos OICVM resultantes da cisao, alteragdes
significativas, na avaliagdo da CMVM;

b) Um OICVM de alimentagéo torna-se OICVM de alimentacdo de outro OICVM principal
resultante da fusao ou cisdo deste ultimo se:

i) O OICVM principal for o OICVM incorporado e, devido ao processo de fusdo, o OICVM de
alimentagao se tornar um participante do OICVM incorporante;

if) O OICVM de alimentagao se tornar participante de um dos OICVM resultante da cisdo que
¢ significativamente diferente do OICVM principal, na avaliagdo da CMVM.

7 — Sem prejuizo do disposto no n.° 5, caso a sociedade gestora do OICVM principal tenha
enviado a sociedade gestora do OICVM de alimentacédo a informagéao referida nas alineas a) e b)
don.° 2 e naalinea a) do n.° 3 do artigo 195.°, no n.° 3 do artigo 196.°, nos n.** 1 e 2 do artigo 197.°,
nos n.”* 1 e 2 do artigo 205.° e nos n.”®* 1 a 4 do presente artigo, ou informacgao equivalente, com
uma antecedéncia superior a quatro meses em relagéo a respetiva data de produgao de efeitos, a
sociedade gestora do OICVM de alimentag&o pode remeter a CMVM o pedido ou a comunicagéo
até trés meses antes da data efetiva de fusado ou cisdo do OICVM principal.

8 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagdo comunica, de imediato, a intengéo de
liquidagao do OICVM de alimentagao aos participantes e a sociedade gestora do OICVM principal.

9 — A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentagdo da decisao relativa
ao pedido de autorizagao previsto no n.° 1, no prazo de 15 dias a contar da entrega de todos os
documentos referidos nas alineas a) a ¢) da secgéo 7 do anexo VI ao presente regime, conside-
rando-se o mesmo deferido em caso de auséncia de decisao.

10 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagao informa a sociedade gestora do OICVM
principal logo que se verifique o disposto no numero anterior.

11 — A sociedade gestora do OICVM de alimentagdao toma as medidas necessarias para
cumprir os requisitos previstos no artigo seguinte, apds a obtencao das necessarias autorizagdes
ao abrigo da alinea b) da secc¢do 7 do anexo VIl ao presente regime.

12 — Nos casos referidos nas alineas b) e ¢) da secgéo 7 do anexo VIl ao presente regime, a
sociedade gestora do OICVM de alimentagao autorizado em Portugal pode resgatar as unidades de
participagao no OICVM principal sempre que a CMVM nao tenha concedido a autorizagéo exigida
até ao dia util que antecede o ultimo dia em que sociedade gestora do OICVM de alimentagao
pode solicitar o resgate das unidades de participagdo que detém no OICVM principal antes de a
fusao ou cisao produzir efeitos.

13 — O exercicio do direito referido no numero anterior nao afeta o direito dos participantes
a pedir o resgate das suas unidades de participagdo no OICVM de alimentacdo em conformidade
com a alinea d) da secgéo 8 do anexo Vil ao presente regime.
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14 — Antes de exercer o direito referido no n.° 12, a sociedade gestora do OICVM de ali-
mentacado avalia medidas alternativas suscetiveis de evitar ou reduzir os custos de negociagéo
ou outros impactos negativos para os participantes.

15 — Sempre que a sociedade gestora do OICVM de alimentacao solicite o resgate das
unidades de participagcdo no OICVM principal, é-lhe disponibilizado:

a) A quantia referente ao resgate em numerario;

b) O total ou parte da quantia referente ao resgate através de uma transferéncia em espécie,
sempre que a sociedade gestora do OICVM de alimentagédo assim o entender e o contrato entre
as sociedades gestoras do OICVM de alimentagéo e do OICVM principal o permita.

16 — Caso receba transferéncias em espécie, a sociedade gestora do OICVM de alimentagéo
pode converter em dinheiro qualquer parte dos ativos transferidos.

17 — A CMVM s6 concede a autorizagao se qualquer numerario detido ou recebido pelo OICVM
de alimentagéo, em conformidade com o n.® 15, for reinvestido para efeitos da sua gestao ordinaria
e eficiente, até que inicie o investimento noutro OICVM principal, ou em conformidade com os seus
novos objetivos e politica de investimento.

Artigo 207.°
Conversao ou alteragao

1 — Caso um OICVM em atividade se converta em OICVM de alimentacio ou se verifique
uma alteragdo ao OICVM principal no qual aquele invista, o OICVM de alimentagéo presta aos
participantes, nos termos da alinea ¢) don.° 1 e do n.° 2 do artigo 242.°, a informagéo prevista na
seccao 8 do anexo Vi ao presente regime com, pelo menos, 30 dias de antecedéncia face a data
referida na alinea c) da secgéo 8 do referido anexo.

2 — Em caso de comercializagdo em Portugal de um OICVM de alimentagéo autorizado
noutro Estado-Membro, a informacgao referida no nimero anterior € prestada em portugués ou
noutro idioma aceite pela CMVM.

3 — Atradugéo da informagao referida no numero anterior € efetuada sob a responsabilidade
do OICVM de alimentacgao e reflete fielmente o teor do original.

4 — O OICVM de alimentacdo nao pode investir em unidades de participagao do OICVM
principal para além do limite aplicavel nos termos da alinea a) do n.° 1 da secgéo 3 do anexo Vi
ao presente regime antes do termo do periodo de 30 dias referido no n.° 1.

5 — Os participantes podem resgatar as suas unidades de participagado, sem quaisquer encar-
gos para além dos retidos pelo OICVM de alimentagao para cobrir os custos de desinvestimento,
a partir do momento em que o OICVM de alimentacgao preste a informacéo referida no n.° 1.

TITULO V
Organismos de investimento alternativo

CAPITULO |
Disposicoes gerais
Artigo 208.°
Tipos de organismos de investimento alternativo
1 — Sao OIA aqueles cujo objeto é:

a) O investimento em ativos imobiliarios, designados OIA imobiliario;
b) O investimento em capital de risco, designados OIA de capital de risco;
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¢) O investimento em créditos, designados OIA de créditos; e
d) O investimento em valores mobiliarios ou em outros ativos financeiros ou n&o financeiros,
incluindo nos ativos permitidos aos tipos de OIA mencionados nas alineas anteriores.

2 — Para efeitos da alinea a) do niumero anterior consideram-se ativos imobiliarios, além dos
iméveis, as unidades de participacdo em OIA imobiliario e participagdes sociais em sociedades
imobiliarias.

Artigo 209.°
Emisséao de obrigagoes

1 — Os OIA podem emitir obrigagdes, aplicando-se o Cddigo das Sociedades Comerciais,
com as adaptagdes referidas nos nimeros seguintes.

2 — As obrigagdes podem ser emitidas a partir da data da constituicdo do OlA ndo se encon-
trando a emissdo sujeita a deliberacdo da assembleia de participantes.

3 — Aemissao nao esta sujeita aos limites previstos no artigo 349.° do Cdodigo das Sociedades
Comerciais, sujeitando-se aos limites ao endividamento definidos no presente regime.

4 — A emissao de obrigacoes é:

a) Imediatamente comunicada a CMVM; e

b) Publicada no sistema de difusdo de informagdo da CMVM, sem prejuizo da sujei¢cdo a
registo comercial das emissdes por sociedades de investimento coletivo nos termos do artigo 351.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais.

5 — Os OIA s6 podem adquirir obrigagdes proprias para amortizagdo, conversao ou em caso
de aquisigdo de um patrimoénio a titulo universal.

6 — Nao podem ser subscritas ou adquiridas, para um compartimento auténomo de um OIA,
obrigagdes emitidas por outro compartimento autobnomo do mesmo OIA.

7 — As sociedades gestoras ndo podem subscrever ou adquirir, direta ou indiretamente,
obrigagbes emitidas pelos OIA sob gestéo.

8 — Enquanto o representante comum dos obrigacionistas nao estiver em fungdes ou quando
se recusar a convoca-la, a assembleia de obrigacionistas € convocada pelo presidente da mesa
da assembleia de participantes.

9 — Nas assembleias de obrigacionistas podem estar presentes os membros do 6rgéo de
administragao ou representantes da sociedade gestora e do depositario, o auditor e os represen-
tantes comuns dos titulares de obrigagdes de outras emissdes.

10 — Para efeitos de afericdo da independéncia do representante comum dos obrigacionistas
relevam também, para além das circunstancias referidas no n.° 4 do artigo 357.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais aplicaveis, a detengao direta ou indireta de:

a) Quaisquer unidades de participagao no OIA fechado emitente;

b) Unidades de participagdo numa percentagem igual ou superior a 2 % da totalidade das
unidades de participacédo emitidas pelo OIA aberto emitente; ou

¢) Uma participagéo igual ou superior a 2 % do capital social da sociedade gestora do OIA
emitente ou estar em relagdo de dominio ou de grupo com a mesma.

11 — Os critérios para a fixacdo da remuneragao do representante comum sao definidos no
regulamento de gestdo do OIA que contemple a possibilidade de emissao de obrigagdes.

12 — As despesas com a remuneragao do representante comum, com as convocatorias e
com a realizagcao das assembleias de obrigacionistas sdo encargos do OIA.
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Artigo 210.°

Organismo de investimento alternativo de alimentacao
e organismo de investimento alternativo principal

O OIA de alimentagao e o OIA principal estao sujeitos ao disposto no capitulo v do titulo v,
com as necessarias adaptagdes.

CAPITULO Il

Organismos de investimento alternativo fechados

Artigo 211.°
Obrigagao de entrada e mora

1 — N&o obstante os prazos fixados nos documentos constitutivos do OIA fechado para a
realizacao de entradas, o participante s6 entra em mora apods ser notificado pela sociedade ges-
tora para o efeito.

2 — A notificagao é efetuada por comunicagao individual dirigida ao participante, fixando um
prazo entre 15 e 60 dias para o cumprimento, apds o qual se inicia a mora.

3 — Os participantes que se encontrem em mora quanto a obrigacao de realizar entradas
nao podem:

a) Receber rendimentos ou outros ativos do OIA, sendo tais valores utilizados, enquanto a
mora se mantiver, para compensacgao da entrada em falta;

b) Participar nem votar nas assembleias de participantes, incluindo através de represen-
tante.

4 — Anéo realizagao das entradas em divida nos 90 dias seguintes ao inicio da mora implica
a perda, a favor do OIA, das unidades de participagdo em relagdo as quais a mora se verifique,
bem como das quantias pagas por sua conta.

Artigo 212.°
Assembleia de participantes

1 — A convocacédo e o funcionamento da assembleia de participantes do OIA fechado e o
regime da invalidade das suas deliberacdes regem-se, em tudo o que ndo seja contrario com a
respetiva natureza, pelo disposto na lei para as assembleias de acionistas e para a invalidade de
deliberacdes de socios de sociedades comerciais.

2 — O regulamento de gestao do OIA fechado pode ser alterado sob proposta:

a) Da sociedade gestora;
b) Dos participantes, se o regulamento de gestao o permitir.

3 — As alteragdes ao regulamento de gestao, que ndo decorram de disposi¢ao legal impe-
rativa, sdo aprovadas por deliberagao favoravel da assembleia de participantes, sem prejuizo de
maioria superior estabelecida no regulamento de gestao.

4 — O regulamento de gestéo pode indicar as matérias cuja alteragao pode ser efetuada pela
sociedade gestora, sem necessidade de aprovagédo em assembleia de participantes, estabelecendo,
em tais casos, os deveres de informagao da sociedade gestora perante os participantes.

5 — Amodificagéo de direitos atribuidos a uma categoria de unidades de participagao depende
de consentimento dos titulares das respetivas unidades de participagao.

6 — O consentimento referido no numero anterior € prestado através de deliberagéo de
assembleia especial dessa categoria de participantes, aprovada por maioria de, pelo menos, dois
tercos dos votos emitidos.
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Artigo 213.°
Aumento de capital

1 — O capital do OIA fechado pode ser aumentado por novas entradas nas condi¢des pre-
vistas no regulamento de gestéo.

2 — O aumento de capital depende de deliberagdo da assembleia de participantes tomada,
sob proposta da sociedade gestora, pela maioria dos votos emitidos, exceto se outra maioria for
imposta pelo regulamento de gestéo.

3 — Os participantes sdo avisados com, pelo menos, 15 dias de antecedéncia, sobre o prazo e
condigdes para o exercicio do seu direito de preferéncia, nos termos previstos non.° 1 do artigo anterior.

4 — O direito de preferéncia pode ser suprimido ou limitado por deliberagao da assembleia de
participantes tomada por maioria de, pelo menos, dois tergos dos votos emitidos, sob proposta da
sociedade gestora, na qual ndo podem votar os beneficiarios da referida supresséo ou limitagao.

5 — A realizacdo das entradas em virtude de aumento de capital aplica-se o disposto na
alinea b) do n.° 3 do artigo 14.° e nos n.** 5 e 6 do artigo anterior.

Artigo 214.°
Redugao de capital

1 — O capital do OIA fechado pode ser reduzido para libertar excesso de capital.

2 — Areducéo de capital pode processar-se por reagrupamento ou por extingdo de unidades
de participacao.

3 — As redugdes de capital do OIA fechado cujas condi¢des ndo decorram diretamente da lei
€ que nao se encontrem previstas no respetivo regulamento de gestdo dependem de deliberagéo
da assembleia de participantes tomada, sob proposta da sociedade gestora, por maioria dos votos
emitidos, exceto se outra maioria for imposta pelo regulamento de gestao.

Artigo 215.°
Prorrogagao da duragao e conversao

1 — A duracgéo de OIA fechado pode ser prorrogada, uma ou mais vezes, por deliberagéo
favoravel da assembleia de participantes, sob proposta da sociedade gestora, tomada por maioria
dos votos emitidos, com uma antecedéncia de seis meses em relagdo ao termo da duragao do OIA.

2 — A sociedade gestora comunica a CMVM a prorrogagao da duracao do OIA fechado no
prazo de 15 dias a contar da data da deliberacéo.

3 — O OlAfechado de duragao determinada pode passar a duracao indeterminada desde que:

a) Haja deliberagao favoravel dos participantes, com uma antecedéncia minima de seis meses
em relacao ao termo de duragao do OIA;

b) Os documentos constitutivos sejam alterados no sentido de preverem a negociagdo em
mercado regulamentado ou em sistema de negociagado multilateral das unidades de participagéo
do OlA; e

c) O pedido de admisséao ou de selegao para negociagao das unidades de participagado do OIA
ocorra no prazo maximo de 90 dias a contar da data de deliberac&o dos participantes.

4 — Os participantes que votem contra a prorrogacao da duragdo ou a passagem de duragéo
determinada a indeterminada do OIA fechado, podem resgatar as respetivas unidades de partici-
pacédo, sem custos, no prazo de um més a contar da data da deliberagao.

5 — Para efeitos do numero anterior, o valor do resgate da unidade de participagao é confir-
mado por parecer do auditor com referéncia, consoante aplicavel:

a) Ao ultimo dia do periodo de duragéo inicialmente previsto;
b) A data de producéo de efeitos da passagem a duragéo indeterminada.
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6 — O parecer referido no numero anterior € emitido no prazo de 10 dias apds as datas
previstas nesse numero.

7 — A liquidagao financeira dos resgates das unidades de participagao previstos no presente
artigo aplica-se o disposto no n.° 13 do artigo 250.°

CAPITULO 1lI

Obrigacdes decorrentes de posi¢ao de controlo em sociedades nao cotadas
e em sociedades emitentes de agées
admitidas a negociagdo em mercado regulamentado

Artigo 216.°
Ambito
1 — O presente capitulo aplica-se as sociedades gestoras que:

a) Gerem um ou mais OIA que, individualmente ou em conjunto, com base num acordo com o
objetivo de adquirir uma posi¢éo de controlo, adquiram uma posi¢ao de controlo numa sociedade
nao cotada;

b) Colaboram com uma ou mais sociedades gestoras com base num acordo por forca do
qual os OIA geridos em conjunto com essas entidades adquiram uma posi¢ao de controlo numa
sociedade ndo cotada;

c) Gerem OIA que adquiram posigéo de controlo sobre sociedade emitente, com sede na Unido
Europeia, de agbes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, nos termos previstos
nos artigos 218.° e 219.°, sendo aplicavel:

i) O disposto nas alineas a) e b) e no numero seguinte, com as necessarias adaptagoes;

i) O disposto no artigo 187.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, no que respeita a posigcao
de controlo sobre sociedades emitentes, com sede na Unido Europeia, de acbes admitidas a
negociagcdo em mercado regulamentado.

2 — O presente capitulo ndo se aplica a sociedades nao cotadas com as seguintes carac-
teristicas:

a) Pequenas e médias empresas na aceg¢ao do n.° 1 do artigo 2.° do anexo a Recomenda-
¢ao 2003/361/CE da Comisséo, de 6 de maio de 2003, relativa a definigdo de micro, pequenas e
médias empresas;

b) Entidades com fins especificos que tenham por objeto social comprar, deter ou administrar
bens imobiliarios.

3 — Para efeitos do presente capitulo, entende-se por posicédo de controlo do OIA em socie-
dade nao cotada o equivalente a mais de 50 % dos direitos de voto da sociedade, considerando-se,
além dos direitos de voto por si detidos diretamente, também os direitos de voto detidos por:

a) Qualquer sociedade controlada pelo OIA; e
b) Qualquer pessoa singular ou coletiva atuando em nome proprio, mas por conta do OlA ou
de qualquer sociedade controlada por este.

4 — A percentagem dos direitos de voto é calculada com base na totalidade das a¢gdes com
direito de voto, independentemente da suspensao do respetivo exercicio.

5 — Sem prejuizo do disposto nos n.>* 1 e 2, 0 n.° 1 do artigo seguinte é igualmente aplicavel
as sociedades gestoras de um OIA que adquira uma participagdo sem controlo numa sociedade
nao cotada.
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6 — O presente capitulo aplica-se sem prejuizo do disposto nos artigos 412.° e 413.° do Cddigo
do Trabalho, aprovado em anexo a Lei n.° 7/2009, de 2 de dezembro, na sua redacao atual, quanto
ao tratamento de informagdes confidenciais, e apenas na medida em que nao sejam aplicaveis as
regras relativas a participagdes qualificadas e a ofertas publicas de aquisigao obrigatérias previstas
no Cdédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 217.°

Comunicagao sobre aquisicao de participagoes qualificadas
e de uma posigao de controlo em sociedade nao cotada

1 — A sociedade gestora informa a CMVM sobre os direitos de voto decorrentes de aquisi-
¢oes, alienagdes ou detengdes de agdes em sociedade ndo cotada por OIA por si gerido, sempre
que a percentagem dos mesmos atinja, ultrapasse ou desga abaixo dos limiares de 10 %, 20 %,
30 %, 50 % e 75 %.

2 — A sociedade gestora notifica a aquisicao de uma posigao de controlo em sociedade nao
cotada, por OIA por si gerido, individualmente ou em conjunto:

a) A sociedade n&o cotada;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderegos estejam a sua disposi¢cao, possam ser dis-
ponibilizados pela sociedade nao cotada ou possam ser obtidos através de um registo ao qual
tenha ou possa obter acesso; e

c) A CMVM.

3 — A notificagdo prevista no numero anterior contém a informacéo referida no anexo vili ao
presente regime e do qual faz parte integrante.

4 — As notificagcdes referidas nos n.”® 1 e 2 sao efetuadas o mais rapidamente possivel e, no
maximo, no prazo de 10 dias uteis a contar do dia em que o OlA atinja, ultrapasse ou desga abaixo
do limiar aplicavel ou adquira uma posi¢éo de controlo sobre a sociedade n&o cotada.

5 — A sociedade gestora divulga, em nome do OIA que adquira uma posig¢ao de controlo, as
suas intengoes relativamente a atividade futura da sociedade nao cotada e os impactos provaveis
no emprego, incluindo qualquer alteragao significativa nas respetivas condigoes:

a) A sociedade n&o cotada; e

b) Aos acionistas da sociedade ndo cotada cujas identidades e enderegos estejam a sua
disposigao, possam ser disponibilizados pela empresa ndo cotada ou possam ser obtidos atraves
de um registo ao qual tenha ou possa obter acesso.

6 — A sociedade gestora solicita, na notificagao a sociedade nao cotada, e desenvolve todos
os esforgos para assegurar que o 6rgao de administragdo da sociedade nao cotada:

a) Informa, de imediato, os representantes dos trabalhadores ou, na falta destes, os proprios
trabalhadores, da aquisi¢ao de uma posi¢ao de controlo pelo OIA por si gerido e da informagéao
referida no n.° 3;

b) Disponibiliza a informacgao referida no nimero anterior aos representantes dos trabalha-
dores ou, na sua falta, aos proprios trabalhadores.

7 — Por representantes dos trabalhadores entende-se as estruturas de representacéao coletiva
dos trabalhadores.

8 — A sociedade gestora presta a CMVM e aos participantes do OIA informagao sobre o
financiamento da aquisicdo de posigao de controlo em sociedade nao cotada.
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Artigo 218.°

Comunicagao sobre aquisi¢cdo de uma posigao de controlo em sociedade emitente com sede
na Unido Europeia de agoes admitidas a negociagao em mercado regulamentado

1 — A sociedade gestora notifica a aquisicdo de uma posigéo de controlo em sociedade emi-
tente, com sede na Unido Europeia, de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado,
por OIA por si gerido, individualmente ou em conjunto:

a) A sociedade emitente em quest&o;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderegos estejam a sua disposi¢gao, possam ser dis-
ponibilizados pela sociedade emitente em questdo ou possam ser obtidos através de um registo
ao qual tenha ou possa obter acesso; e

c) A CMVM.

2 — Anotificagao prevista no numero anterior contém a informagéo referida nas alineas d) a f)
do anexo VII ao presente regime.

3 — A sociedade gestora solicita, na notificagdo a sociedade emitente, que o respetivo 6rgao
de administragao informe, de imediato, os representantes dos trabalhadores ou, na falta desses
representantes, os proprios trabalhadores, da aquisigdo de uma posi¢ao de controlo pelo OIA por
si gerido e das informacgdes referidas no niumero anterior.

Artigo 219.°
Conservagao do capital

1 — Durante o periodo de 24 meses a contar da aquisi¢cdo, individual ou em conjunto, de
uma posigao de controlo em sociedade ndo cotada ou em sociedade emitente, nos termos dos
artigos anteriores, a sociedade gestora de OIA ndo promove, aprova ou aceita qualquer distribui-
¢ao, redugdo de capital, amortizagdo de agdes ou aquisigdo de agbes proprias pela sociedade,
€ em particular:

a) Nao facilita, apoia ou ordena qualquer distribuicdo, redugao de capital, amortizagao de
acdes ou aquisicao de agdes proprias pela sociedade; e

b) Nao vota a favor de qualquer distribuigao, reducéo de capital, amortizacao de agdes ou
aquisicao de agbes proéprias pela sociedade, quando esteja autorizada a votar em nome do OIA
nas reunioes do 6rgao de administragao da sociedade.

2 — O disposto no numero anterior abrange:
a) Qualquer distribuicdo aos acionistas:

i) Quando, na data do encerramento do ultimo exercicio econémico, os ativos liquidos resul-
tantes das contas anuais da sociedade sejam, ou passem a ser, devido a distribuigao, inferiores a
soma do montante do capital subscrito e das reservas legais ou estatutarias, entendendo-se que,
caso a parte nao realizada do capital subscrito ndo esteja contabilizada no ativo do balango, este
montante sera deduzido do montante do capital subscrito;

i) Cujo montante exceda o montante dos resultados no final do ultimo exercicio econémico,
acrescido dos lucros transitados e dos montantes retirados de reservas disponiveis para este
efeito e deduzidas as perdas transitadas e os montantes afetos as reservas impostas pela lei ou
pelo contrato de sociedade;

b) Se for permitida a aquisicdo de ag¢des proprias, a aquisicdo efetuada pela sociedade,
incluindo as ag¢des adquiridas anteriormente pela sociedade e por si detidas bem como as a¢des
adquiridas por pessoa atuando em nome proprio, mas por conta da sociedade, que reduza o ativo
liquido até um montante inferior ao referido na subalinea i) da alinea a).
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3 — Para efeitos do numero anterior:

a) O termo distribuicdo abrange, nomeadamente, o pagamento de dividendos e juros corres-
pondentes as agdes;

b) As disposigbes relativas a reducédo do capital ndo se aplicam a redugao para cobertura
de perdas sofridas ou para incorporagao de valores numa reserva que nao possa ser distribuida,
desde que, em consequéncia daquela operagao, o montante da referida reserva nao ultrapasse
10 % do capital subscrito reduzido; e

c) Arestricao estabelecida na alinea b) do n.° 2 fica sujeita ao disposto no Codigo das Socie-
dades Comerciais sobre aquisicao de agdes proprias.

CAPITULO IV

Tipologias de organismos de investimento alternativo

SECCAO |

Organismos de investimento alternativo imobiliario

Artigo 220.°
Iméveis elegiveis

1 — O ativo de um OIA imobiliario pode ser constituido por imdveis que correspondam a
prédios urbanos ou fragdes autdbnomas e prédios rusticos ou mistos.

2 — Os imoveis referidos no numero anterior podem ser detidos em direito de propriedade,
de superficie ou outros direitos com conteudo equivalente.

3 — O OlAimobiliario sé pode adquiririmoveis em regime de compropriedade nas seguintes
situacoes:

a) No que respeita a imoéveis funcionalmente ligados a exploragdo de fragbes autdbnomas
do OIA imobiliario;

b) Quando o comproprietario seja outro OIA, uma empresa de seguros ou um fundo de pen-
sdes, e exista, consoante seja aplicavel, um acordo sobre a constituicdo da propriedade horizontal
ou sobre a reparticdo dos rendimentos gerados pelo imével.

Artigo 221.°
Participacoes em sociedades imobiliarias
1 — O patrimoénio de um OlAimobiliario pode integrar a participagao em sociedade imobiliaria:

a) Cujo objeto social se enquadre exclusivamente numa das atividades que podem ser dire-
tamente desenvolvidas pelo OIA imobiliario;

b) Cujo ativo seja composto por um minimo de dois tergos de imdveis passiveis de integrar
diretamente a carteira do OIA imobiliario;

¢) Que n&o detenha participagbes sociais em quaisquer outras sociedades;

d) Que tenha sede estatutaria e administragéo central num dos Estados-Membros ou Esta-
dos-Membros da OCDE no qual o respetivo organismo de investimento coletivo pode investir, no
caso dos OIA imobiliarios abertos;

e) Cujas contas sejam sujeitas a regime equivalente ao do organismo de investimento coletivo
em matéria de revisado independente e de reporte a CMVM de informagao financeira;

f) Que se comprometa contratualmente com a sociedade gestora a prestar toda a informagao
que esta deva remeter a CMVM; e
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g) Cujos imoveis e outros ativos que integrem o respetivo patriménio ou por esta tenham sido
adquiridos, explorados ou alienados, sejam aplicados principios equiparaveis ao regime aplicavel
aos OlA imobiliarios, nomeadamente no que respeita a regras de avaliagao, conflitos de interesse
e prestacao de informacéao.

2 — Os OIA imobiliarios abertos s6 podem adquirir participagdo em sociedade imobiliaria
cujas agdes nao estejam admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagao multilateral nas seguintes condi¢des:

a) Adquiram a integralidade das agdes representativas do capital social; e
b) A sociedade imobiliaria estiver sujeita a fiscalizagdo externa equivalente a do organismo
de investimento coletivo.

3 — Entende-se como elegivel o investimento em sociedade de investimento de gestdo
imobiliaria.

4 — O OIA imobiliario cujo patrimonio integre uma ou mais participagdes em sociedades
imobiliarias divulga, nas notas as demonstragdes financeiras, toda a informagéo relativa a essas
sociedades de modo que o participante possa analisar o investimento de forma completa e ade-
quada.

Artigo 222.°
Unidades de participagao

1 — O patrimoénio do OIA imobiliario pode ainda integrar unidades de participagao de OIA
imobiliarios.

2 — Os OlAimobiliarios abertos s6 podem adquirir unidades de participagao de OIA imobilia-
rios abertos ou admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociagao
multilateral.

Artigo 223.°

Instrumentos financeiros derivados

1 — O patrimoénio do OIA imobiliario pode ainda integrar, para cobertura do risco, instrumen-
tos financeiros derivados cujo ativo subjacente e maturidade correspondam a natureza dos seus
ativos e passivos.

2 — A CMVM pode autorizar a utilizacado de outro tipo de instrumentos financeiros derivados
a requerimento fundamentado da sociedade gestora.

3 — A exposicgao resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados
nao pode ser superior ao valor liquido global do OIA imobiliario.

4 — Sempre que sejam utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados no
mercado de balcdo, o OlA imobiliario ndo pode, relativamente a cada contraparte, apresentar uma
exposicao superior a um tergo do seu patrimonio.

Artigo 224.°
Outros ativos

1 — O patriménio de um OIA imobiliario pode ainda ser constituido por liquidez.

2 — Para efeitos do disposto no niumero anterior, considera-se liquidez depdsitos bancarios
suscetiveis de mobilizacdo a todo o momento, certificados de depdsito, unidades de participacao
de organismos de investimento do mercado monetario ou do mercado monetério de curto prazo e
instrumentos financeiros emitidos ou garantidos por um Estado-Membro com prazo de vencimento
residual inferior a 12 meses.
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Artigo 225.°
Operagoes permitidas
1 — O OIA imobiliario pode:

a) Adquiririméveis para arrendamento ou destinados a outras formas de exploragéo onerosa;

b) Adquirir imoveis para revenda;

c) Adquirir outros direitos sobre imoveis, tendo em vista a respetiva exploragao econémica;

d) Realizar obras de melhoria, ampliagéo e de requalificagdo de imdveis em carteira;

e) Desenvolver projetos de construgao e de reabilitagdo de imoveis com uma das finalidades
previstas nas alineas a) e b).

2 — A aquisigao de imoveis cuja contraprestagao seja diferida no tempo é considerada para
efeitos da determinagéo dos limites ao endividamento.

Artigo 226.°
Ativos nao elegiveis

O patriménio do OlAimobiliario ndo pode integrar ativos com énus ou encargos que dificultem
excessivamente a sua alienagdo, nomeadamente ativos objeto de garantias reais, penhoras ou
procedimentos cautelares.

SECGAO Il

Organismos de investimento alternativo de capital de risco

Artigo 227.°
Investimento em capital de risco

1 — Considera-se investimento em capital de risco a aquisicdo de instrumentos de capital
préprio e de instrumentos de capital alheio em sociedades com elevado potencial de desenvolvi-
mento, como forma de beneficiar da respetiva valorizagao.

2 — Os documentos constitutivos do OIA de capital de risco estabelecem expressamente o
periodo de detencéo do investimento quando este seja igual ou superior a 12 anos.

Artigo 228.°
Sociedade gestora

1 — A sociedade gestora pode acessoriamente desenvolver as atividades que se revelem
necessarias a prossecugao da atividade de gestao de OIA de capital de risco que se encontrem
sob sua gestdo, nomeadamente:

a) Prestar servigos de consultoria e assisténcia a gestao técnica, financeira, administrativa
e comercial das sociedades participadas, incluindo os destinados a obtencao de financiamento
por essas sociedades;

b) Realizar estudos de viabilidade, investimento, financiamento, politica de dividendos,
avaliagéo, reorganizagao, concentragdo ou qualquer outra forma de racionalizagédo da atividade
empresarial, incluindo a promog¢ao de mercados, a melhoria dos processos de produgéo, a intro-
ducédo de novas tecnologias, desde que tais servigos sejam prestados a essas sociedades ou em
relagdo as quais desenvolvam projetos tendentes a aquisicao de participagoes;
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c) Prestar servigos de prospecéo de interessados na realizagdo de investimentos nessas
participagbes, bem como de consultoria e assisténcia na realizagdo de transagdes e investimentos
pelas sociedades participadas ou nas sociedades participadas.

2 — A sociedade gestora pode:

a) Ser eleita ou designada e indicar pessoas para 0s 0rgaos sociais das sociedades em que
o OIA de capital de risco por si gerido participe;

b) Disponibilizar colaboradores para prestarem servigos nas sociedades referidas na ali-
nea anterior.

Artigo 229.°
Operagoes permitidas
O OIA de capital de risco pode:

a) Investir em instrumentos de capital proprio, bem como em valores mobiliarios ou direitos
convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua aquisi¢ao;

b) Investir em instrumentos de capital alheio, sob qualquer forma ou modalidade, incluindo
créditos concedidos por si ou por terceiros, das sociedades em que participem ou em que se
proponham participar;

¢) Investir em instrumentos hibridos das sociedades em que participem ou em que se pro-
ponham participar;

d) Prestar garantias em beneficio das sociedades em que participem ou em que se propo-
nham participar;

e) Aplicar os seus excedentes de tesouraria em instrumentos financeiros;

f) Realizar as operagoes financeiras, nomeadamente de cobertura de risco, necessarias ao
desenvolvimento da respetiva atividade;

g) Investir em unidades de participagao de OIA de capital de risco, incluindo n&o constituidos
em Portugal.

Artigo 230.°
Operagoes proibidas
1 — O OIA de capital de risco nao pode:

a) Investir mais de 33 % do valor disponivel para investimento, aplicado ou ndo, numa socie-
dade ou grupo de sociedades, limite este aferido no final do periodo de dois anos sobre a data do
primeiro investimento realizado para carteira, com base no valor de aquisicao;

b) Investir mais de 33 % do seu ativo noutro OIA de capital de risco;

c) Investir, sob qualquer forma, em sociedades que dominem a sociedade gestora ou que
com estas mantenham uma relagdo de grupo prévia ao investimento em capital de risco;

d) Conceder crédito ou a prestar garantias, sob qualquer forma ou modalidade, com a finalidade
de financiar a subscrigdo ou a aquisigdo de quaisquer valores mobiliarios emitidos pela sociedade
gestora, pelo OIA de capital de risco ou pelas sociedades referidas na alinea anterior.

2 — Caso a ultrapassagem dos limites previstos no niumero anterior resulte da cesséo de bens,
dagado em cumprimento, venda judicial ou qualquer outro meio legal de cumprimento de obrigagdes
ou destinado a assegurar esse cumprimento, os ativos sao alienados no prazo de dois anos.

3 — O OIA de capital de risco que invista em valores mobiliarios admitidos a negociagao em
mercado regulamentado investe, no minimo, 10 % em a¢des emitidas por cada uma das entidades
em que participam.

4 — O OIA de capital de risco esta dispensado da observancia do disposto nas alineas a)
e b) do n.° 1 quando os seus participantes sejam apenas investidores profissionais ou, indepen-
dentemente da sua natureza, tenha um valor minimo de subscri¢gao igual ou superior a€ 100 000.
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Artigo 231.°
Valor da unidade de participagdo e composicao da carteira
A sociedade gestora de OIA de capital de risco:

a) Determina o valor unitario das unidades de participagao do organismo reportado ao ultimo
dia de cada semestre, salvo se prazo inferior for estabelecido no regulamento de gestéo;

b) Comunica, pelo menos anualmente, aos respetivos participantes, o valor unitario das
unidades de participagéo detidas e a composig¢ao da carteira nos termos estabelecidos no regu-
lamento de gestéo.

Artigo 232.°
Assembleia anual de participantes

A assembleia anual de participantes retine no prazo de quatro meses a contar da data do
encerramento do exercicio econémico anterior para:

a) Deliberar sobre o relatério de atividades e as contas do exercicio; e
b) Proceder a apreciacgao geral da situagado do OIA de capital de risco e da politica de inves-
timento prosseguida durante esse exercicio.

Artigo 233.°
Informagao

Os deveres de divulgagao e publicagao de informagdes no sistema de difusdo de informa-
¢ao da CMVM ou que pressuponham a divulgagéo ao publico das referidas informagdes ndo sao
aplicaveis aos OIA de capital de risco fechados.

SECGAO I

Organismos de investimento alternativo de créditos

Artigo 234.°
Investimento em créditos

1 — O OIA de créditos pode conceder e adquirir créditos bem como participar em emprésti-
mos, com excegao das seguintes operagdes proibidas:

a)Arealizagao de vendas a descoberto de instrumentos financeiros, a utilizagao de operagdes
de financiamento direto ou indireto de valores mobiliarios, incluindo empréstimo de valores mobi-
liarios, e a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, exceto com finalidades de cobertura
do risco;

b) A concessao de crédito as seguintes entidades:

i) Pessoas singulares;

ii) Instituicdes de crédito;

iif) Participantes diretos e indiretos no respetivo OIA de créditos;

iv) A respetiva sociedade gestora e entidades que se encontram em relagdo de dominio ou
de grupo com a sociedade gestora, ou as entidades com quem aquelas se encontrem em relagao
de dominio ou de grupo;

v) O depositario e entidades subcontratadas ou em relagdo de dominio ou de grupo com
aquelas;

vi) Outros organismos de investimento coletivo.
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2 — O OIA de créditos participa na central de responsabilidades de crédito.
3 — Nas relagdes com os mutuarios, sao aplicaveis a sociedade gestora:

a) Os deveres de informagéo previstos nas alineas a), €) e h) don.°1 e nos n.* 3 e 4 do
artigo 312.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com as devidas adaptagbes, sendo igualmente
aplicavel a periodicidade de comunicagao da informacao relativa ao custo do servigo prevista no
n.° 9 do referido artigo;

b) O dever de segredo profissional nos termos previstos para o segredo bancario.

4 — Na concessao de crédito pelos OIA de créditos aplica-se o regime da concessao de
crédito bancario, em termos de:

a) Informacgao a prestar aos mutuarios em matéria de taxas de juro e outros custos das ope-
racoes de crédito;

b) Contagem do prazo, juros remuneratérios, capitalizagao de juros e mora do devedor;

c) Critério utilizado no arredondamento e no indexante da taxa de juro.

TITULO VI

Vicissitudes relativas a organismos de investimento coletivo e sociedades gestoras

CAPITULO |

Fusao, cisdo e transformacao de organismos de investimento coletivo

SECGAO |

Disposigoes gerais

Artigo 235.°
Fusao
Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:
a) «Fusao», uma operagao mediante a qual:

/) Um ou mais organismos de investimento coletivo ou compartimentos patrimoniais auténo-
mos destes (organismos de investimento coletivo incorporados) transferem, na sequéncia da sua
dissolugao sem liquidagao, o conjunto do ativo e do passivo que integra o seu patriménio para outro
organismo de investimento coletivo ja existente ou para um compartimento patrimonial auténomo
deste (organismo de investimento coletivo incorporante), mediante atribuigdo aos respetivos par-
ticipantes de unidades de participagdo do organismo de investimento coletivo incorporante e, se
previsto no projeto de fusdo, de uma quantia em dinheiro nao superior a 10 % do valor patrimonial
liquido dessas unidades de participacao;

i) Dois ou mais organismos de investimento coletivo ou compartimentos patrimoniais auté-
nomos destes (organismos de investimento coletivo incorporados) transferem, na sequéncia da
sua dissolugado sem liquidagéo, o conjunto do ativo e do passivo que integra o seu patrimonio
para outro organismo de investimento coletivo por eles formado ou para um compartimento patri-
monial auténomo deste (organismo de investimento coletivo incorporante), mediante atribuicdo
aos respetivos participantes de unidades de participagéo do organismo de investimento coletivo
incorporante e, se previsto no projeto de fusdo, de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 %
do valor patrimonial liquido dessas unidades de participac¢do; ou
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iif) Um ou mais OICVM ou compartimentos patrimoniais autonomos destes (OICVM incorpo-
rados), que continuam a existir até a liquidagao do passivo, transferem o seu ativo liquido para
outro compartimento patrimonial autdnomo do mesmo OICVM, para um organismo de investimento
coletivo que se constitua para o efeito ou para outro OICVM ja existente ou compartimento patri-
monial auténomo deste (OICVM incorporante);

b) «Fusao nacional», fusdo nas modalidades previstas nas subalineas i) e ii) da alinea anterior
entre organismos de investimento coletivo constituidos em Portugal;
c) «Fusao transfronteirica de OICVM», fusdo em que:

i) Dois deles, pelo menos, estejam autorizados em Estados-Membros diferentes; ou
ii) Pelo menos, dois OICVM autorizados no mesmo Estado-Membro se fundem num OICVM
novo autorizado e constituido noutro Estado-Membro.

Artigo 236.°
Procedimento e autoridade de supervisao
1 — Afuséo, ciséo e transformagéo de organismo de investimento coletivo esta sujeita a:

a) Comunicagéao prévia a CMVM se a operagao envolver exclusivamente OIA de subscrigao
particular sob forma contratual ou societaria heterogerido;

b) Comunicacgao subsequente a CMVM, no prazo de 15 dias face a produgao dos seus efeitos,
se a operacao envolver apenas OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais;

c¢) Autorizagao prévia da CMVM, nos restantes casos.

2 — A CMVM é a autoridade competente para a autorizagéo de fusdes nacionais e de fusdes
transfronteiricas em que um dos OICVM incorporados tenha sido autorizado em Portugal.
3 — Os OICVM né&o podem:

a) Participar em operagdes de fusdo ou de cisdo das quais resulte a modificagéo, total ou
parcial, em OIA;
b) Transformar-se em OIA.

4 — Os OIA constituidos em Portugal ndo podem fundir-se com organismos de investimento
coletivo ndo autorizados em Portugal.

5 — Os organismos de investimento coletivo objeto de fuséo, cisdo e transformagéo podem
ser geridos pela mesma sociedade gestora ou por sociedades gestoras distintas.

Artigo 237.°
Fusao de organismos de investimento alternativo

1 — A fus3do de OIA aplicam-se as regras relativas a fusdo de OICVM, com as necessarias
adaptagbes, nomeadamente as impostas pela natureza do OIA, e com excluséo das regras rela-
tivas a fusdes transfronteiricas.

2 — Os iméveis dos OIA objeto de fusdo séo avaliados previamente a operagéo de fusao,
caso a data da ultima avaliagao diste mais de seis meses relativamente a data de producao de
efeitos da fusao.

3 — Os participantes dos OIA fechados, que votem contra a respetiva fusdo, podem resgatar
as suas unidades de participagdo, sem custos, até cinco dias uteis antes da producao de efeitos
da operacao, sendo relevante para efeitos de resgate o valor da unidade de participagéo do dia
util anterior a data de produgéao de efeitos da operacao.

4 — A liquidagao financeira do resgate previsto no nimero anterior aplica-se o disposto nos
n.** 13 e 14 do artigo 250.°, com as necessarias adaptagoes.
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SECCAO I

Fuséo de OICVM

Artigo 238.°
Pedido de autorizagao de fusao de organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios

1 — Os OICVM envolvidos ou, no caso de fusdes transfronteiricas, apenas os OICVM incor-
porados autorizados em Portugal, apresentam o pedido de autorizagdo com os elementos referidos
na secgao 1 do anexo IX ao presente regime e do qual faz parte integrante.

2 — Os OICVM envolvidos elaboram, em conjunto, um projeto de fusdo que contém, pelo
menos, os elementos referidos na secgéo 2 do anexo IX ao presente regime.

3 — A CMVM analisa o possivel impacto da fusdo para os participantes dos organismos
envolvidos, aferindo se esta a ser facultada informacgao suficiente aos participantes.

4 — No caso de fusdes transfronteiricas:

a) Sem prejuizo do disposto no n.° 7 do artigo 241.°, os elementos referidos no n.° 1 sdo
redigidos em portugués e, caso a autoridade competente de outro Estado-Membro envolvido
ndo aprove essa lingua, em inglés ou noutra lingua aceite pela CMVM e pela referida autoridade
competente de outro Estado-Membro;

b) Logo que o processo esteja completo, a CMVM envia cépias das informacgdes referidas no
n.° 1 as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do organismo incorporante.

5 — Nas fusdes transfronteiricas em que o OICVM incorporante esteja ou seja constituido em
Portugal e a CMVM nao seja autoridade competente para autorizar a fusdo, a CMVM:

a) Avalia o possivel impacto da fusdo, aferindo se esta a ser facultada informagéo suficiente
aos participantes do OICVM incorporante;

b) Pode solicitar ao OICVM incorporante, por escrito, no prazo de 15 dias a contar da recegao
das copias das informagdes completas relativas a fusao, que altere as informacgdes a prestar aos
respetivos participantes, informando as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem
dos organismos incorporados desse facto;

c¢) Informa as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OICVM incor-
porados, no prazo de 20 dias a contar da rece¢ao das copias das informag¢des modificadas, sobre
se considera suficiente a nova versao das informacgdes a prestar aos participantes.

6 — Para efeitos da realizagao da operagao de fusdo, adotam-se critérios de avaliagado idénti-
cos para o mesmo tipo de ativos e de passivos que integram o patrimonio dos OICVM envolvidos,
sendo adotados, para esse fim, os critérios de avaliagao estabelecidos nos documentos constitu-
tivos do OICVM que resultar da fusao.

Artigo 239.°
Relatério de auditor

1 — A sociedade gestora sujeita a validagao por relatério de qualquer um dos auditores
dos OICVM envolvidos na fusao:

a) Os critérios adotados para a avaliagao do ativo e, se for caso disso, do passivo, na data
de calculo dos termos de troca;

b) Se aplicavel, o pagamento em dinheiro por unidade de participagao;

¢) O método de calculo da relagao de troca, bem como a relagéo de troca efetiva determinada
na data de calculo dos termos de troca.
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2 — O relatério do auditor referido no numero anterior é disponibilizado:

a) Aos participantes dos OICVM envolvidos, gratuitamente e a seu pedido; e
b) A CMVM, no prazo de cinco dias ap6s a data de producéo de efeitos da fusdo, e, no caso
de fusdes transfronteiricas, as demais autoridades competentes envolvidas, a seu pedido.

Artigo 240.°
Deciséao e autorizagao

1 — A CMVM autoriza a fusédo nacional quando estejam verificados todos os requisitos pre-
vistos no presente capitulo.
2 — No caso de fusdes transfronteiricas, a autorizagdo da CMVM depende ainda de:

a) O OICVM incorporante ter sido objeto de notificagdo para efeitos de comercializagdo em
todos os Estados-Membros em que o organismo incorporado esta autorizado ou ter sido objeto
de notificagdo para a respetiva comercializagao;

b) As informagbes destinadas aos participantes terem sido consideradas suficientes pela CMVM,
tendo esta recebido idéntica apreciacao das autoridades competentes do Estado-Membro de origem
do OICVM incorporante ou nao tendo estas realizado qualquer comunicacdo em contrario.

3 — Caso considere que o pedido nao foi completamente instruido, a CMVM solicita, no
prazo de 10 dias a contar da recegéo do pedido, os elementos em falta ou os esclarecimentos
adicionais necessarios.

4 — No prazo de 20 dias a contar da apresentagao da totalidade dos elementos referidos no
artigo 238.°, a CMVM notifica a sua decis&o sobre a operagéo de fusio:

a) Aos OICVM requerentes; e
b) No caso de fusdes transfronteirigas, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem do OICVM incorporante.

5 — O prazo referido no nimero anterior suspende-se por efeito da notificagéo referida no n.° 3.

6 — O pedido considera-se deferido na auséncia de decisdo da CMVM no prazo previstonon.’ 4.

7 — Na sequéncia de uma fus&o por constituigdo de um novo OICVM, o organismo incorpo-
rante autorizado em Portugal fica dispensado do cumprimento do disposto no anexo Vi ao presente
regime, durante um periodo de seis meses a contar da data de autorizagéo da fuséo.

8 — Aautorizagao da fusédo abrange igualmente a autorizacao para a constituigdo do novo OICVM
ou a aprovagao das alteragdes dos documentos constitutivos do organismo incorporante, consoante
0s casos, se este for constituido em Portugal, e tem em conta os 6rgaos de administracao e as
sociedades gestoras envolvidas, a adequagao dos meios técnicos, materiais € humanos da socie-
dade gestora do OICVM que resultar da fusao.

9 — Caso sejam igualmente competentes para a autorizagao da fusao autoridades de outros
Estados-Membros, a CMVM toma a sua decisdao em estreita colaboracdo com as mesmas.

Artigo 241.°
Informacao a prestar aos participantes

1 — Os OICVM envolvidos na fusdo prestam aos respetivos participantes, apds autori-
zacgao da fusdo e sem encargos, informacgdes suficientes e precisas sobre a fusdo, para que
formulem um juizo informado sobre os seus impactos, com, pelo menos, 30 dias de antece-
déncia face a data-limite para requerer o resgate ou, se aplicavel, a troca das suas unidades
de participacgao.
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2 — Ainformacéo a prestar aos participantes contém os elementos referidos na sec¢éo 3 do
anexo IX ao presente regime e incide sobre:

a) As caracteristicas do OICVM incorporante ou a forma como este funciona, referindo o
documento com informagdes fundamentais destinadas aos seus investidores e as vantagens da
sua compreensao, no caso do OICVM incorporado;

b) A operacao de fusdo e o possivel impacto desta no OICVM incorporante, no caso do OICVM
incorporante.

3 — Se os OICVM envolvidos forem objeto de comercializagao transfronteiriga, a informagao
a que se refere o n.° 1 e o documento referido no n.° 5 s&o redigidos na lingua oficial dos Esta-
dos-Membros de acolhimento dos OICVM em causa, ou noutra lingua autorizada pelas respetivas
autoridades competentes.

4 — A tradugao das informacdes reflete fielmente o teor destas e é efetuada sob a respon-
sabilidade do OICVM sujeito ao dever de informagao.

5 — O OICVM incorporante disponibiliza aos participantes do OICVM incorporado uma versao
atualizada do respetivo documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores,
0 qual, caso tenha sido alterado para efeitos da fusao, é também fornecido aos investidores
do OICVM incorporante.

6 — Entre a data em que a informacao prevista no n.° 1 é fornecida aos participantes e a
data em que a fusao produz efeitos, o documento de informacéo e o documento com informacdes
fundamentais destinadas aos investidores atualizado, respeitantes ao OICVM incorporante, sdo
disponibilizados a cada novo participante que adquira ou subscreva unidades de participagéo
dos OICVM envolvidos, assim como a qualquer investidor que os solicite.

7 — Quando a fusao transfronteirica envolva OICVM comercializado em Portugal, a informa-
¢ao a disponibilizar nos termos do numero anterior € redigida em portugués.

Artigo 242.°

Modo e meios de prestagao da informagao aos participantes
1 — Alinformagao a prestar aos participantes:

a) E redigida de modo sucinto e em linguagem néo técnica, para que os participantes formem
um juizo informado sobre o impacto da fusdo nos seus investimentos;

b) E publicada por um dos meios previstos nos n.>® 1 e 2 do artigo 99.° e comunicada, gratuita
e individualmente, aos participantes dos OICVM;

c) E prestada em papel ou em outro suporte duradouro.

2 — Sempre que a informagéao seja prestada a todos ou a alguns dos participantes através
de um suporte duradouro que ndo em papel, sédo respeitados os seguintes requisitos:

a) O método adotado cumpre as formas de comunicagédo acordadas entre o participante e
o OICVM no contexto da relagao entre eles estabelecida; e
b) O participante optou por suporte duradouro diferente do papel.

3 — Para efeitos da alinea ¢) don.° 1 e do n.° 2, a prestagéo da informacao por meios eletro-
nicos € aceite se o participante tiver comprovadamente acesso regular a Internet, considerando-se
a disponibilizacao, pelo participante, de um endereco eletronico para efeitos da comunicagdo com
o OICVM um comprovativo desse acesso.
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Artigo 243.°

Direito ao resgate

1 — Os participantes dos OICVM envolvidos na fusdo tém o direito, sem outros encargos
além dos retidos pelo OICVM para cobrir os custos de desinvestimento:

a) Ao resgate das respetivas unidades de participacao; ou

b) Caso possivel, a sua troca em unidades de participagéo de outro OICVM com uma politica
de investimento semelhante e gerido pela mesma sociedade gestora, ou por qualquer outra enti-
dade com a qual a sociedade gestora partilhe o mesmo 6rgéo de administragao ou esteja ligada
por uma relagdo de dominio ou por uma participacao qualificada, direta ou indireta.

2 — O direito referido no numero anterior pode ser exercido a partir do momento em que os
participantes dos OICVM envolvidos tenham sido informados da fusédo e extingue-se cinco dias
Uteis antes da data fixada para o calculo dos termos de troca, referida na alinea b) do n.° 4 do
artigo seguinte.

3 — As operagdes de subscri¢cao e resgate das unidades de participagao dos OICVM envol-
vidos na fusao podem ser suspensas em momento imediatamente anterior a data da fusao.

4 — A suspensao nao pode ser por periodo superior ao prazo maximo de pagamento dos
pedidos de resgate previsto para esses OICVM.

5 — Para efeitos das condigdes aplicaveis aos pedidos de resgate apresentados apos a fuséo,
a data de subscri¢gdo das unidades de participagao a considerar € a data em que foram subscritas
as unidades de participacdo dos OICVM incorporados.

Artigo 244.°

Efeitos da fusao
1 — A fusédo tem os seguintes efeitos:

a) Todos os ativos do OICVM incorporado sao transferidos para o OICVM incorporante;

b) Os participantes do OICVM incorporado tornam-se participantes do OICVM incorporante,
passando a deter um nimero de unidades de participagado proporcional ao valor, a data da fusao,
das unidades de participagédo que detinham no OICVM incorporado; e

c) Se previsto no projeto de fusdo, os participantes tém direito a um pagamento em dinheiro
nao superior a 10 % do valor patrimonial liquido das suas unidades de participagdo no OICVM
incorporado.

2 — As fusdes previstas nas subalineas i) e ji) da alinea a) do artigo 235.° tém ainda os
seguintes efeitos:

a) Os passivos do OICVM incorporado sao transferidos para o OICVM incorporante;
b) O OICVM incorporado extingue-se.

3 — Quando a transferéncia do ativo e do passivo for concluida, a sociedade gestora do OICVM
incorporante informa de imediato, por escrito, o respetivo depositario.
4 — A fusédo produz efeitos:

a) No prazo maximo de 90 dias apés a notificagdo da autorizagcéo pela CMVM, sob pena de
caducidade desta;

b) Na data da subscricdo das unidades de participacdo do OICVM incorporante, sendo
igualmente essa a data relevante para o calculo dos termos de troca das unidades de partici-
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pacgao e, se aplicavel, para a determinagéo do valor patrimonial liquido para os pagamentos
em dinheiro.

5 — A produgao de efeitos da fuséo é imediatamente publicada pelos meios previstos nos n.* 1
e 2 do artigo 99.° e notificada a CMVM, bem como a autoridade competente do Estado-Membro
de origem dos demais OICVM participantes na fusao.

6 — As fusbes que tenham produzido efeitos nos termos do n.° 4 ndo podem ser declaradas
nulas.

7 — No caso das fusbes transfronteirigas em que o OICVM incorporante nao esteja estabele-
cido em Portugal, as datas referidas na alinea b) do n.° 4 sdo fixadas pela lei do Estado-Membro
deste.

Artigo 245.°
Custos

1 — Salvo no caso das sociedades de investimento coletivo autogeridas, os custos legais,
de assessoria ou administrativos ligados a preparagéo e finalizagdo da fusdo ndo sao imputados
aos OICVM envolvidos, nem aos seus participantes.

2 — Nas sociedades de investimento coletivo autogeridas que tenham um compartimento
patrimonial auténomo afeto ao exercicio da sua atividade, os custos referidos no numero anterior
séo-lhe afetos.

CAPITULO Il

Fusao, cisao e conversao de sociedade gestora

Artigo 246.°
Procedimento

1 — As operagdes de fusao e de cisdo que envolvam a sociedade gestora estéo sujeitas a
autorizacao prévia da CMVM.

2 — A decisdo da CMVM é notificada ao requerente no prazo de 60 dias a contar da recegao
do pedido completamente instruido.

3 — As operagbes de fusdo ou cisdo que impliquem a constituigdo de uma nova sociedade
gestora sujeitam-se ao procedimento de autorizagéo previsto no capitulo | do titulo 1.

4 — Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 26.° e no n.° 4 do artigo 32.°,
as sociedades gestoras podem converter-se noutro dos tipos previstos no n.° 1 do artigo 6.°
mediante:

a) Comunicacao prévia a CMVM, caso as atividades desenvolvidas pela entidade a converter
e a desenvolver pela entidade convertida sejam permitidas a ambas as entidades;
b) Autorizagdo da CMVM nos restantes casos.

5 —ACMVM:

a) Pode deduzir oposigao no prazo de 20 dias Uteis a contar da recegdo da comunicagao
prevista na alinea a) do numero anterior;

b) Notifica os requerentes da decisdo tomada nos termos da alinea b) do numero anterior,
no prazo de 20 dias Uteis.
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TiTULO VI

Cessagao da atividade

CAPITULO |

Organismos de investimento coletivo

Artigo 247.°
Dissolugao
O organismo de investimento coletivo dissolve-se:

a) Pelo decurso do prazo pelo qual foi constituido;
b) Por deliberagdo da assembleia de participantes, no caso de OIA fechados, quando:

i) Esteja previsto no regulamento de gestao; ou
ii) As suas unidades de participagdo nao sejam admitidas a negociagdo em mercado regula-
mentado ou em sistema de negociagao multilateral nos termos legalmente previstos;

c¢) Por decisao da sociedade gestora fundada no interesse dos participantes;

d) Nas situagdes previstas no contrato de sociedade, no caso das sociedades de investimento
coletivo;

e) Em virtude de declaragao de insolvéncia;

f) Em virtude de revogagao da respetiva autorizacao;

g) Em virtude de revogagéo ou suspensao da autorizagdo, dissolugdo ou qualquer outro
motivo que determine a impossibilidade de a sociedade gestora continuar a exercer as suas fun-
¢cbes se, nos 30 dias subsequentes ao facto, a CMVM declarar a impossibilidade de substituicdo
da mesma.

Artigo 248.°
Comunicag¢des e publicagdes do facto dissolutivo
O facto que origina a dissolugao do organismo de investimento coletivo é:

a) Comunicado imediatamente a CMVM, nas situagdes previstas nas alineas a) a e) do artigo
anterior;

b) Publicado pelo organismo de investimento coletivo no sistema de difusdo de informacgao
da CMVM, ap6s a notificagdo da decisdo da CMVM, nas situagdes previstas nas alineas f) e g)
do artigo anterior, ou imediatamente apds a comunicagao prevista na alinea anterior;

¢) Comunicado imediata e individualmente a cada participante, nos termos do disposto na
alinea ¢) don.° 1, no n.° 2 e no n.° 3 do artigo 242.°;

d) Divulgado imediatamente ao publico, através de aviso afixado em todos os locais de comer-
cializagao das unidades de participacéo, pelas respetivas entidades comercializadoras.

Artigo 249.°
Efeitos da dissolugao
1 — A dissolugéo do organismo de investimento coletivo produz efeitos desde:

a) A publicagao, nas situacoes previstas nas alineas a) a d) do artigo 247.° ou desde a data
da rececdo da comunicacgao referida na alinea a) do artigo anterior pela CMVM, nas situagdes
previstas no artigo 233.°;
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b) A data do transito em julgado da sentenga que declarou a insolvéncia;
¢) A notificagdo da decisdo da CMVM, nas situagdes previstas nas alineas f) e g) do
artigo 247.°

2 — A dissolucédo determina:

a) Aimediata e irreversivel entrada em liquidagdo do organismo de investimento coletivo;

b) Aimediata suspenséao da subscrigao e do resgate ou reembolso de unidades de participagao
do organismo de investimento coletivo dissolvido;

c) A imediata exclusdo de negociagao das unidades de participagao do organismo de inves-
timento coletivo dissolvido;

d) O aditamento da mengao «em liquidacdo» a designacdo do organismo de investimento
coletivo dissolvido.

Artigo 250.°
Liquidagao extrajudicial de organismo de investimento coletivo

1 — O organismo de investimento coletivo dissolvido nos termos das alineas a) a d) do
artigo 247.° ¢ liquidado extrajudicialmente.

2 — Salvo disposigao em contrario, continuam a ser aplicaveis, com as necessarias adapta-
¢Bes, as disposi¢cdes que regem os organismos de investimento coletivo ndo dissolvidos.

3 — A sociedade gestora a data da dissolugédo ou, no caso de sociedade de investimento
coletivo autogerida, os respetivos membros do 6rgao de administragdo a data da dissolugao, sdo
liquidatarios do organismo de investimento coletivo, sem prejuizo da possibilidade de substituicao
por outra sociedade gestora ou de membros do érgao de administragdo nos termos gerais.

4 — Durante o periodo de liquidacao:

a) Suspendem-se os deveres de informagao sobre o valor das unidades de participagao;

b) Sem prejuizo dos deveres de elaboragéo, envio e publicagdo de relatérios e contas, &
enviada mensalmente a CMVM uma memodria explicativa da evolugao do processo de liquidacéo,
no caso de OIA;

c¢) O liquidatario efetua exclusivamente as operagbes adequadas a liquidagéo, observando
na alienagao dos ativos o disposto no presente regime;

d) O liquidatario nao fica sujeito as normas relativas a atividade do organismo de investimento
coletivo que sejam incompativeis com o processo de liquidagao;

e) O depositario mantém os seus deveres e responsabilidades.

5 — O valor final de liquidagado por unidade de participacao € divulgado nos cinco dias Uteis
subsequentes ao seu apuramento, pelos meios previstos para a divulgagao do valor das unidades
de participagado e da composigao da carteira do organismo de investimento coletivo, e € acompa-
nhado de parecer favoravel do auditor do organismo de investimento coletivo.

6 — O pagamento do produto da liquidagédo do organismo de investimento coletivo aos parti-
cipantes é efetuado no prazo previsto nos documentos constitutivos para o resgate ou reembolso,
contado a partir do apuramento do valor final de liquidagéo, acrescido de até cinco dias uteis,
salvo se, mediante justificagdo devidamente fundamentada pelo liquidatario, a CMVM autorizar
um prazo superior.

7 — Durante o periodo da liquidagao, o liquidatario de organismo de investimento coletivo
fechado pode proceder a reembolsos parciais aos participantes mediante redug¢do do capital,
através da redugao do numero de unidades de participagcdo em circulagéo ou da redugéo do valor
das mesmas, quando:

a) O pagamento de todos os encargos imputaveis esteja assegurado, incluindo da respetiva
liquidacéo; e
b) A assembleia de participantes o delibere, salvo se o regulamento de gestao o dispensar.
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8 — As contas da liquidagédo do organismo de investimento coletivo sdo enviadas a CMVM:

a) No prazo de cinco dias uteis, a contar da data do encerramento da liquidagdo que ocorre
no momento do pagamento do produto da liquidag&o aos participantes;

b) No caso das sociedades de investimento coletivo, na data do registo comercial do encer-
ramento da liquidacéo.

9 — Quando o OIA imobiliario seja o promotor imobilidrio e a garantia legal dos adquirentes
dos imoveis termine em data posterior a extingdo do mesmo:

a) O depositario fica fiel depositario do valor considerado razoavel pelo liquidatario para
suportar os custos resultantes da responsabilidade imputada ao OIA imobiliario, salvo nos casos
em que essa responsabilidade esteja coberta por contrato de seguro;

b) Findo o periodo de garantia e caso nao tenha sido utilizada a totalidade do valor reservado
para essa finalidade, esse saldo € partilhado pelos participantes de acordo com a distribuicao das
unidades de participacédo a data de encerramento da liquidacao.

10 — Quando nao seja possivel a liquidagao de um ativo ou de um elemento extrapatrimonial
nos prazos previstos para a liquidagdo do organismo de investimento coletivo, o liquidatario pode
optar pela detengao do ativo ou do elemento extrapatrimonial por conta dos participantes em conta
aberta junto do depositario, desde que:

a) O ativo a liquidar ndo seja um imovel;

b) O ativo esteja valorizado a zero;

c) A detengado nao possa implicar perdas para a sociedade gestora;

d) A impossibilidade de liquidagédo seja causada por auséncia de adquirente ou por outra
circunstancia que impega a liquidagao em termos que salvaguardem os legitimos interesses e
expectativas dos participantes;

e) Nao seja previsivel que a impossibilidade venha a cessar em tempo adequado; e

f) O liquidatario assuma o compromisso, constante do relatério de liquidagao, de:

i) Adotar as medidas tendentes a maxima recuperagéo de valor respeitante a esse ativo ou
elemento extrapatrimonial;

iy Entregar aos participantes, a data da liquidagao do referido ativo ou elemento extrapatri-
monial, o valor recuperado, na propor¢do da sua participagao na data da liquidagao do organismo
de investimento coletivo, descontados os encargos suportados tendo em vista essa recuperagao,
devidamente justificados; e

iify Remeter a CMVM, com periodicidade semestral, até ao final dos meses de junho e dezembro
de cada ano, ponto de situagdo e memoria descritiva das diligéncias efetuadas nesse ambito.

11 — A opgao prevista no numero anterior fica sujeita a comunicagao prévia a CMVM.

12 — Se o organismo de investimento coletivo for parte em agdes judiciais € aplicavel, com
as necessarias adaptagdes, o disposto no artigo 162.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

13 — Salvo disposigao em contrario nos documentos constitutivos ou por autorizagdo da CMVM,
0 prazo para a liquidagao, a contar da data da dissolug¢ado, ndo pode ser superior a:

a) 15 dias uteis, no caso de OICVM;
b) Um ano, nos restantes casos.

14 — O liquidatario que nao seja a sociedade gestora ou os membros do 6rgao de adminis-
tracdo desta, a data da dissolugdo do organismo de investimento coletivo, pode requerer, funda-
mentadamente, a prorrogacao dos prazos previstos no numero anterior a CMVM.

15 — A decisdao da CMVM ¢ notificada no prazo de 15 dias a contar da recec¢ao do pedido
completamente instruido, considerando-se a autorizagao concedida na auséncia de decisao
da CMVM.
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Artigo 251.°
Liquidagao judicial de organismo de investimento coletivo

1 — O organismo de investimento coletivo dissolvido nos termos das alineas e) a g) do
artigo 247.° ¢ liquidado judicialmente, nos termos do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagéo de
Empresas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de marg¢o.

2 — O depositario tem legitimidade para requerer a declaragéo de insolvéncia, nos termos
do artigo 20.° do Cdédigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas.

3 — Em caso de dissolugao decorrente de alguma das situagdes indicadas nas alineas f) e g)
do artigo 247.°, a CMVM promove, no tribunal competente, a liquidagao do organismo de investi-
mento coletivo, no prazo de 10 dias uteis apds a dissolucao, instruindo o requerimento com copia
da decisdao da CMVM de revogacao da autorizagao e, caso aplicavel, da declaragdo da CMVM
relativa a impossibilidade de a sociedade gestora continuar a exercer fungées.

4 — A CMVM pode propor o liquidatario judicial ou os membros da comissao liquidataria
a designar pelo juiz, bem como a remuneragao a auferir pelos mesmos, aos quais competira o
exercicio das fungbes do administrador da insolvéncia ao abrigo do Codigo da Insolvéncia e da
Recuperacao de Empresas.

5 — A decisdo da CMVM de revogacéao da autorizacdo ou a declaragao relativa a impossibi-
lidade de substituicao da sociedade gestora produz os efeitos da declaragao de insolvéncia.

6 — No despacho de prosseguimento, o juiz:

a) Verifica exclusivamente o preenchimento dos requisitos enunciados no n.° 3;

b) Procede a nomeagao do administrador de insolvéncia ou, quando requerido pela CMVM,
do liquidatario ou membros da comissao liquidataria e toma as decisbes previstas nas alineas b),
c) e f)am)don.°1do artigo 36.° do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas.

7 — A declaracao de insolvéncia nao faz cessar, nem suspende, o contrato entre o depo-
sitario e a sociedade gestora, o qual fica limitado aos seguintes deveres sendo a remuneracao
correspondentemente ajustada:

a) Deveres de guarda e outros deveres conexos relativos aos ativos do organismo de investi-
mento coletivo até a apreensdo dos mesmos para a massa insolvente, sem prejuizo da manutengao
das suas fungdes enquanto entidade registadora dos instrumentos financeiros que estivessem a
sua guarda;

b) Fungdes relativas a aquisi¢éo, alienagéo, extingdo de unidades de participagéo e pagamento
do produto de liquidagao, por conta dos participantes.

8 — Além dos deveres referidos no numero anterior, o depositario:

a) Envia ao administrador da insolvéncia ou ao liquidatario judicial ou membros da comiss&o
liquidataria o inventario discriminado dos ativos do organismo de investimento coletivo a data da
declaracao de insolvéncia;

b) Faculta ao administrador da insolvéncia ou ao liquidatario judicial ou membros da comissao
liquidataria todas as informacdes relevantes para o processo que Ihe sejam solicitadas e presta
a colaboragao que |he seja requerida para efeitos de reconstituicdo das operagdes do organismo
de investimento coletivo.

9 — O administrador de insolvéncia, liquidatario judicial ou membros da comisséo liquidataria
podem, a todo o momento, substituir o depositario das suas fungbes enquanto entidade regista-
dora de instrumentos financeiros que estivessem a sua guarda e alterar o sistema de registo de
unidades de participacao e contratar outros intermediarios financeiros para o exercicio de fungdes
de intermediario financeiro registador ou gestor do sistema centralizado.
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10 — Sao0 pessoas especialmente relacionadas com o organismo de investimento coletivo,
para efeitos de classificagdo de créditos e de resolugao em beneficio da massa:

a) A sociedade gestora a data da declaragao de insolvéncia e nos dois anos anteriores ao
inicio do processo de insolvéncia ou, caso esta data nao seja aplicavel, nos dois anos anteriores
a data da declaracao de insolvéncia;

b) Os administradores, de direito e de facto, das sociedades gestoras abrangidas pela
alinea anterior, nos periodos nela indicados;

c¢) Os participantes de organismos de investimento coletivo fechados que fossem titulares da
maioria das respetivas unidades de participag¢ao ou dos respetivos direitos de voto em assembleias
de participantes, utilizando os critérios de imputagao previstos no artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, em periodo situado dentro dos dois anos anteriores ao processo de insolvéncia ou,
caso esta data ndo seja aplicavel, nos dois anos anteriores a data da declaragéo de insolvéncia.

11 — Para efeitos de fixacao de residéncia e de eventual afetacdo pelo incidente de qualifi-
cacao de insolvéncia devem ser considerados os administradores da sociedade gestora.

12 — O disposto nos titulos 1X e X do Codigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas
s6 é aplicavel na liquidacgéo judicial de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais.

13 — O processo de liquidagdo nao tem por objeto a apreciagdo da legalidade da deciséo
da CMVM, que ¢ exclusivamente efetuada no processo de impugnagao do ato administrativo de
revogacgao de autorizagdo ou de declaragéo de impossibilidade de substituicdo da sociedade
gestora.

CAPITULO Il

Sociedade gestora

Artigo 252.°
Dissolugao
1 — A sociedade gestora dissolve-se:

a) Nos termos aplicaveis as sociedades comerciais;
b) Caso nao cesse imediatamente o exercicio das atividades cuja autorizagao foi renunciada
ou revogada ou ndo promova as alteragdes ao respetivo objeto social e, caso aplicavel, a firma.

2 — A dissolugéo determina a imediata e irreversivel entrada em liquidagdo da sociedade
gestora.

Artigo 253.°
Dissolugao voluntaria

Os acionistas da sociedade gestora comunicam a CMVM qualquer projeto de dissolugao
voluntaria da sociedade, com a antecedéncia minima de 90 dias em relacdo a data da sua efeti-
vacgao.

Artigo 254.°

Liquidagao de sociedade gestora
1 — A sociedade gestora dissolvida:

a) Voluntariamente € liquidada extrajudicialmente nos termos previstos no capitulo xin do
titulo 1 do Codigo das Sociedades Comerciais;

b) Em virtude de declaragéo de insolvéncia ou com o fundamento da alinea b) do n.° 1 do
artigo 252.° ¢ liquidada judicialmente nos termos do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagéo de
Empresas.
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2 — No caso de liquidag&o extrajudicial, continuam a ser aplicaveis, com as necessarias
adaptagdes, as normas relativas a atividade das sociedades gestoras nao dissolvidas, estando os
liquidatarios sujeitos aos requisitos de adequacéao exigiveis aos administradores das sociedades
gestoras em causa.

3 — Caso, na pendéncia da liquidagao extrajudicial, os liquidatarios ndo promovam a subs-
tituicdo da sociedade gestora nos termos contemplados no plano de liquidagdo, a CMVM pode
determinar a substituigdo da sociedade gestora nos termos da alinea b) do n.° 4, sem prejuizo
das sangdes decorrentes do incumprimento do plano de liquidacéo.

4 — No caso de liquidacao em processo de insolvéncia:

a) O administrador da insolvéncia promove, nos termos previstos no presente regime, a
substituicdo da sociedade gestora, no prazo maximo de 60 dias a contar da declaragdo de insol-
véncia ou do despacho de prosseguimento judicial, sem dependéncia do consentimento previsto
no artigo 161.° do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas;

b) Caso o administrador de insolvéncia ndo promova a substituicdo da sociedade gestora
nos termos da alinea anterior, a CMVM pode, atendendo ao regular funcionamento do mercado,
determinar a substituicdo da sociedade gestora para cada um dos organismos de investimento
coletivo sob gestdo ou, caso a mesma ndo se revele possivel em tempo adequado, declarar a
impossibilidade dessa substituigdo e ordenar a liquidagao dos organismos de investimento coletivo
em causa;

c) Sob proposta da CMVM, o juiz pode designar uma ou mais pessoas que cumpram 0s
requisitos de adequacgao exigiveis aos administradores das sociedades gestoras em causa para
coadjuvarem o administrador da insolvéncia, a expensas da massa insolvente.

5 — Em caso de dissolugao nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 252.°, a CMVM pro-
move, no tribunal competente, a liquidagao da sociedade gestora, no prazo de 10 dias uteis apds
a declaragdo da CMVM de que a sociedade gestora ndo cessou imediatamente o exercicio das
atividades cuja autorizagao foi renunciada ou revogada ou ndao promoveu as alteragbes ao res-
petivo objeto social e, caso aplicavel, a firma, instruindo o requerimento com cépia da referida
declaragéao, aplicando-se os n.* 4 a 6 e 13 do artigo 251.°

6 — Os organismos de investimento coletivo sob gestdo da sociedade gestora insolvente nao
sdo pessoas especialmente relacionadas com essa sociedade gestora.

TITULO VI

Supervisao, cooperagao e regulamentagao

CAPITULO |

Supervisao

SECCAO |

Disposigoes gerais

Artigo 255.°
Supervisao

1 — A CMVM supervisiona o disposto no presente regime.
2 — A CMVM exerce as suas competéncias de supervisao prudencial da sociedade gestora
mesmo que estas exer¢am a sua atividade noutro Estado-Membro.
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3 — No &mbito das suas competéncias, a CMVM:

a) Estabelece os métodos apropriados para verificar se as sociedades gestoras cumprem os
seus deveres, tomando em consideragao as orientagdes estabelecidas pela Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados;

b) Toma as medidas adequadas e solicita a informagao necessaria a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento de sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal,
caso seja por esta notificada sobre a existéncia de motivos que sustentem que ndo cumpre os
deveres sujeitos a supervisdo da CMVM.

4 — Sem prejuizo das disposi¢cdes gerais aplicaveis, a CMVM pode exigir a auditores ou
peritos a realizacdo de auditorias especificas.

5 — Na supervisado do disposto no presente regime, a CMVM tem os poderes previstos no
titulo vil do Cddigo dos Valores Mobilidrios e demais prerrogativas previstas nos seus estatutos.

Artigo 256.°
Divulgacao de legislagao e regulamentagao

A CMVM divulga e mantém atualizada, no seu sitio na Internet, a legislagao e regulamentagao
relativa a atividade do organismo de investimento coletivo, assim como uma verséao traduzida em
inglés.

SECGAO Il

Supervisao relativa a organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

Artigo 257.°
Supervisao de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
1 — No ambito das suas fung¢des de supervisdo, a CMVM:

a)Adota, na qualidade de autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM,
medidas contra o OICVM em caso de incumprimento de normas relativas a sua atividade que néo
decorram da legislagdo da Unido Europeia relativa aos OICVM e dos requisitos estabelecidos no
artigo 148.° e nos n.”* 6 a 9 do artigo 149.°;

b) Comunica, de imediato, as autoridades dos Estados-Membros de acolhimento do OICVM e
as autoridades competentes do Estado-Membro de origem da respetiva sociedade gestora a deciséo
de revogar a respetiva autorizagdo ou outra medida grave tomada contra o OICVM, ou qualquer
suspensao da emissao, do resgate ou do reembolso das respetivas unidades de participagao;

c¢) Caso tenha motivos claros e demonstraveis para crer que um OICVM comercializado no seu
territorio ndo cumpre as normas decorrentes da legislagao da Unido Europeia relativa aos OICVM,
e nao seja competente para atuar, transmite essas conclusdes as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem do OICVM, para que estas possam tomar as medidas adequadas.

2 — Se, nao obstante as medidas tomadas pelas autoridades competentes do Estado-Mem-
bro de origem do OICVM, ou em virtude da sua desadequacao ou extemporaneidade, o OICVM
continuar a agir de forma prejudicial aos interesses dos investidores, a CMVM:

a) Apos informar as autoridades do Estado-Membro de origem do OICVM, toma as medidas
que se revelem necessarias para proteger os interesses dos investidores, incluindo a possibilidade
de impedir a sua comercializagdo em territério nacional; ou

b) Remete, se necessario, a questao a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, que pode agir no exercicio das suas competéncias.
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3 — A CMVM notifica a Comissao Europeia e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados das medidas tomadas ao abrigo da alinea a) do numero anterior.

Artigo 258.°

Supervisao de sociedade gestora da Unido Europeia que gere organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios

1 — A CMVM pode solicitar a sociedade gestora da Uniao Europeia que exerce atividade de
gestado de OICVM em Portugal, as informagdes necessarias para fiscalizagdo do cumprimento das
regras aplicaveis, sem que tal se possa traduzir em exigéncia superior a imposta as sociedades
gestoras nacionais.

2 —ACMVM:

a) Quando tenha conhecimento que uma sociedade gestora que possua uma sucursal ou
preste servigos em territério nacional n&do cumpre as normas aplicaveis, exige que a mesma
ponha termo a essa conduta, e notifica a autoridade competente do Estado-Membro de origem
da sociedade gestora;

b) Comunica a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora,
caso esta recuse prestar as informagdes solicitadas ou ndo tome as medidas necessarias para
por termo a conduta, solicitando-lhe que, com a maior brevidade possivel, adote as medidas
adequadas;

c) Adota as medidas necessarias para evitar ou sancionar novas irregularidades, se a socie-
dade gestora continuar a recusar fornecer as informagdes solicitadas ou a nao cumprir as normas
aplicaveis, apos informar desse facto a autoridade competente do Estado-Membro de origem e,
se necessario, proibe a sociedade gestora de iniciar novas transagdes em Portugal, incluindo, se
o servigo prestado pela sociedade gestora for a gestdo de um OICVM especifico, a exigéncia que
esta cesse a gestédo desse organismo;

d) Remete a questao para a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados,
nos termos da legislacdo da Unido Europeia, caso a CMVM considere que a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora ndo agiu de forma adequada apods a
notificacao prevista na alinea a).

3 — Em momento prévio ao inicio do procedimento previsto nos nimeros anteriores, a CMVM,
em caso de urgéncia, toma as medidas necessarias para proteger os interesses dos investidores ou
de outras pessoas a quem sejam prestados servigos, dando conhecimento dessas medidas, com
a maior brevidade possivel, a Comissao Europeia, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados e as autoridades dos demais Estados-Membros afetados.

4 — ACMVM:

a) Notifica, de imediato, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem da socie-
dade gestora de quaisquer problemas do OICVM suscetiveis de afetar a capacidade da sociedade
gestora desempenhar as suas fungdes ou para cumprir os requisitos estabelecidos na legislacao
da Uniao Europeia relativa aos OICVM, que sejam da sua competéncia;

b) Toma as medidas necessarias para salvaguardar os interesses dos participantes, incluindo
proibir a sociedade gestora de iniciar novas operagdes em Portugal quando consultada pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora sobre a revogagao
da respetiva autorizacao.

5 — A CMVM comunica a Comissdo Europeia e a Autoridade Europeia dos Valores Mobili-
arios e dos Mercados o0 numero e a natureza dos casos em que tenham sido tomadas medidas
nos termos da alinea ¢) do n.° 2.

6 — A sociedade gestora assegura que os procedimentos e regras a que se refere o artigo 67.°
permitem a CMVM obter, diretamente daquelas, as referidas informagdes quanto a OICVM auto-
rizados em Portugal.
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SECGAO I

Supervisao relativa a organismos de investimento alternativo

Artigo 259.°
Supervisao de sociedade gestora de organismos de investimento alternativo

1 — A CMVM supervisiona o cumprimento do disposto no n.° 6 do artigo 28.°, nosn.*1e 3
do artigo 64.°, nos artigos 76.° € 83.° e no n.° 5 do artigo 134.°, bem como o disposto em matéria
de sistema de indemnizagao aos investidores, por parte de sociedade gestora da Unido Europeia e
de sociedade gestora de pais terceiro autorizadas noutro Estado-Membro, caso estas sociedades
gestoras exergam as atividades de gestdo ou de comercializagdo de OIA em Portugal, mediante
o estabelecimento de sucursal.

2 — A supervisdo de sociedade gestora da Unido Europeia e de sociedade gestora de pais
terceiro autorizadas noutro Estado-Membro que exer¢gam a atividade de gestdo ou de comercia-
lizagdo de OIA em Portugal, mediante o estabelecimento de sucursal ou ao abrigo da liberdade
de prestagéo de servigos, € correspondentemente aplicavel o disposto no n.° 1 e nas alineas a)
a c¢) do n.° 2 do artigo anterior.

3 — Caso a CMVM tenha motivos claros e demonstraveis que sustentem que as socieda-
des gestoras referidas no n.° 1 estdo a incumprir normas da competéncia do Estado-Membro de
origem ou de referéncia, relativamente a atividade em Portugal, notifica desse facto a autoridade
de supervisdo competente.

4 — Se, apesar da iniciativa prevista no niumero anterior, designadamente em face da desa-
dequacao das medidas adotadas ou da ndo atuagado atempada pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem ou de referéncia, as sociedades gestoras continuarem a agir de forma
prejudicial para os interesses dos investidores, para a estabilidade financeira ou para a integridade
do mercado, a CMVM, apés informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem ou
de referéncia, adota as medidas que se revelem necessarias para proteger os interesses dos
investidores ou o funcionamento ordenado dos mercados, incluindo impedir que essas sociedades
gestoras comercializem as unidades de participacdo dos organismos sob gestao.

5 — Caso discorde de qualquer medida tomada por uma autoridade competente nos termos
das alineas b) a d) do n.° 2 do artigo anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 260.°

Comunicacgao de irregularidades

1 — A CMVM notifica:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, em caso de incumprimento
das normas aplicaveis por sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal indicando
as suas razoes, tao rapidamente quanto possivel;

b) AAutoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades competentes
do Estado-Membro de origem e dos Estados-Membros de acolhimento, caso tenha motivos claros
e demonstraveis para suspeitar que uma sociedade gestora de OIA comete ou cometeu atos, ndo
sujeitos a sua supervisao, contrarios a legislagao da Unido Europeia relativa aos OIA.

2 — Quando seja destinataria de notificagao idéntica a referida no numero anterior, a CMVM
adota as medidas adequadas e informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados e as autoridades competentes que a notificaram do resultado dessas medidas e da
evolugéo da situacao.
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CAPITULO I

Cooperagao

Artigo 261.°
Cooperagao na supervisdo de entidades autorizadas em Portugal

1 — Quando, no ambito de um pedido de constituicdo de um OICVM noutro Estado-Membro,
ou de autorizagao de gestdo de OICVM ja constituido, as autoridades competentes do Estado-
Membro de origem do OICVM solicitarem esclarecimentos sobre a instrugdo do pedido ou
informagdes adicionais sobre o ambito da autorizagdo concedida a sociedade gestora, a CMVM
transmite os esclarecimentos solicitados no prazo de 10 dias a contar da data de rececéo do
pedido.

2 — Quando, no ambito da supervisao da atividade transfronteirica de sociedade gestora,
as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento informarem sobre a recusa
de prestagao de informagéo exigivel ou sobre o ndo cumprimento continuado de normas apli-
caveis por parte da sociedade gestora, a CMVM, com a maior brevidade possivel, toma as
medidas necessarias para garantir que a sociedade gestora preste as informacodes solicitadas
pelas autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento ou ponha termo ao nao
cumprimento.

3 — As medidas tomadas nos termos do numero anterior sdo comunicadas as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento.

4 — Antes de revogar a autorizagéo de sociedade gestora que gere OICVM autorizado noutro
Estado-Membro, a CMVM consulta as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
do OICVM.

5 — A CMVM notifica, de imediato, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem do OICVM de quaisquer factos detetados na sociedade gestora suscetiveis de afetar,
em termos materiais, a respetiva capacidade para desempenhar corretamente as suas fungdes
respeitantes ao OICVM ou o incumprimento de qualquer dos requisitos estabelecidos no pre-
sente regime.

6 — A colaboragdo no ambito da supervisdo da atividade transfronteirica de sociedade gestora
de pais terceiro autorizada em Portugal aplica-se o disposto nos n.** 2 e 3.

7 — A CMVM pode ainda requerer as informagdes necessarias a autoridade de supervisao
competente de pais terceiro.

Artigo 262.°
Cooperagao no ambito da autorizagao de sociedade gestora
1 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados:

a) A autorizagao de sociedade gestora habilitada a gerir OICVM;
b) Trimestralmente, a autorizagdo de sociedade gestora habilitada a gerir OIA; e
¢) Arevogacao de autorizagbes previstas nas alineas anteriores.

2 — Aautorizagao de sociedade gestora depende de consulta prévia a autoridade competente
do Estado-Membro relevante quando a sociedade gestora seja:

a) Uma filial de outra sociedade gestora da Unido Europeia, de empresa de investimento, de
instituicdo de crédito ou de empresa de seguros autorizada nesse Estado-Membro;

b) Uma filial da empresa-méae de uma entidade referida na alinea anterior;

c) Uma sociedade sob o controlo das mesmas pessoas singulares ou coletivas que controlam
uma entidade referida na alinea a).
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Artigo 263.°

Cooperagao na avaliagao dos riscos

1 — A CMVM e o Banco de Portugal, na qualidade de autoridade macroprudencial em Portu-
gal, utilizam a informacao prestada pelas sociedades gestoras de OIA, para avaliar se o recurso
ao efeito de alavancagem esta a contribuir para a acumulagéo de riscos sistémicos no sistema
financeiro, de riscos de perturbagéo nos mercados ou de riscos para o crescimento a longo prazo
da economia.

2 — A CMVM disponibiliza as informagdes referidas no nimero anterior € a informacgao pres-
tada para efeitos da instrugdo do procedimento de autorizagédo de sociedade gestora:

a) Ao Comité Europeu do Risco Sistémico;
b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados; e
c¢) As autoridades competentes dos outros Estados-Membros interessados.

3 — A CMVM disponibiliza ainda as autoridades competentes dos Estados-Membros direta-
mente interessados, de imediato, informagéo sobre se uma sociedade gestora de OIA ou um OIA
por esta gerido pode potencialmente constituir uma fonte importante de riscos de contraparte
para uma instituicdo de crédito ou outras instituigdes importantes sob o prisma de risco sistémico
noutros Estados-Membros.

4 — A sociedade gestora demonstra que os limites do recurso ao efeito de alavancagem para
cada OIA por si gerido s&do razoaveis € que cumprem em qualquer momento aqueles limites.

5 — Tendo em conta a avaliagao referida no n.° 1 e quando tal seja considerado necessario
para assegurar a integridade e estabilidade do sistema financeiro, a CMVM imp&e limites ao nivel
de alavancagem que a sociedade gestora pode utilizar ou outras restrigbes relativas a gestao
dos OIA, para limitar o grau de contribuicdo do recurso ao efeito de alavancagem para a acumu-
lagéo de riscos referidos no n.° 1.

6 — A CMVM remete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade macroprudencial em
Portugal, a informagéo necessaria para a avaliagéo referida no n.° 1, acompanhada de parecer
quanto a necessidade de imposi¢céo de restricdes previstas no numero anterior.

7 — A CMVM notifica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, o Comité
Europeu do Risco Sistémico e as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OIA
em causa das restricdes impostas ao abrigo do n.° 5.

8 — A notificagao referida no nimero anterior:

a) E efetuada com, pelo menos, 10 dias de antecedéncia em relagdo a data em que se pre-
tenda que a medida proposta comece a produzir efeitos ou seja renovada, salvo ocorréncia de
circunstancias excecionais; e

b) Inclui os elementos da medida proposta, os respetivos fundamentos e a indicagao da data
do inicio de produgao de efeitos.

9 — Se a CMVM propuser ou adotar medidas contrarias a opinido da Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, emitida na sequéncia da notificagdo no n.° 7 ou com base
nas informagodes disponibilizadas nos termos do n.° 2, informa essa Autoridade do facto, indicando
as suas razoes e solicitando a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados noti-
ficagdo prévia caso esta decida publicar as razbes apresentadas pela CMVM.

Artigo 264.°

Cooperagao na supervisdo de sociedade gestora de organismos
de investimento alternativo de pais terceiro

1 — A CMVM desenvolve todos os esforcos para, no ambito das respetivas competéncias,
dar cumprimento a orientacdes e recomendacgdes emitidas pela Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados, nos termos do disposto em legislagdo da Unido Europeia, tendo em
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vista o estabelecimento de praticas coerentes, eficientes e eficazes de supervisdo das sociedades
gestoras de paises terceiros.

2 — No prazo de dois meses a contar da data de emiss&do de uma orientagdo ou recomendacao
nos termos do numero anterior, a CMVM confirma a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados se a cumpre, ou, nao cumprindo, se tenciona ou ndo cumprir, justificando-o.

3 — A CMVM transmite uma copia dos acordos de cooperagao relevantes celebrados com as
autoridades de superviséo de paises terceiros as autoridades competentes dos Estados-Membros
de acolhimento da sociedade gestora do OIA em causa.

4 — A CMVM transmite, nos termos da regulamentacao da Unido Europeia, as informagdes
relativas a OlA recebidas das autoridades de superviséo de paises terceiros nos termos de acordos
de cooperagao ou, se for o caso, nos termos do n.° 2 do artigo 258.° e do n.° 3 do artigo 259.°,
as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento da sociedade gestora em
causa.

5 — Caso considere que determinado acordo de cooperagéao celebrado pelas autoridades de
supervisao de pais terceiro com as autoridades competentes do Estado-Membro de referéncia de
sociedade gestora de pais terceiro nao cumpre o exigido na regulamentagédo da Unido Europeia,
a CMVM pode submeter a questao a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Merca-
dos, que pode exercer os poderes de resolugao de diferendos entre autoridades competentes nos
termos previstos em legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 265.°
Cooperacao e troca de informacgao

1 — A pedido da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, a CMVM toma
uma das seguintes medidas, conforme o caso:

a) Proibe a comercializagao em Portugal de unidades de participagao de OIA sob gestao de
sociedade gestora de pais terceiro ndo autorizada ou de OlA de pais terceiro geridos por sociedade
gestora da Unido Europeia, sem a notificagdo requerida pelos artigos 154.°, 155.° e 158.°;

b) Impde as sociedades gestoras de paises terceiros restricdes relativas a gestao de OIA,
caso se verifigue uma excessiva concentragao de risco num mercado especifico, a nivel trans-
fronteirico;

c) Impde as sociedades gestoras de paises terceiros restrigbes relativas a gestao de OIA,
caso a sua atividade constitua, potencialmente, uma importante fonte de riscos de contraparte
para uma instituicdo de crédito ou outras instituicdes sistemicamente relevantes.

2 — A CMVM pode solicitar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
que reconsidere o seu pedido.

3 — ACMVM presta a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, ao
Comité Europeu do Risco Sistémico e as autoridades competentes dos outros Estados-Membros
a informacao que seja relevante para o acompanhamento e resposta aos efeitos potenciais de
atividades de sociedades gestoras de OIA, individualmente ou em conjunto, na estabilidade de
instituicdes financeiras importantes do ponto de vista sistémico e no bom funcionamento dos
mercados em que as mesmas exergam as suas atividades, nos termos de legislacado da Unido
Europeia.

4 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e
ao Comité Europeu do Risco Sistémico os dados agregados sobre as atividades das sociedades
gestoras de OIA que se encontram sob a sua supervisao.

5 — O prazo de conservagao dos dados pessoais constantes de informagéao trocada entre as
autoridades competentes nacionais e as de outros Estados-Membros ndo pode exceder 5 anos.

6 — Caso discorde de qualquer medida respeitante a uma avaliagdo, agdo ou omissao por
parte de uma autoridade competente de outro Estado-Membro em dominios em que o presente
regime requer a cooperagao ou coordenagdo com as mesmas, a CMVM pode submeter a questao
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a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, que pode exercer os poderes de
resolugcéao de diferendos entre autoridades competentes nos termos previstos em legislagéo da
Unido Europeia.

CAPITULO IlI

Regulamentagao

Artigo 266.°
Regulamentacao
A CMVM pode regulamentar o disposto no presente regime.

ANEXO 1
(a que se refere o n.° 2 do artigo 22.°)

Autorizagao para inicio de atividade de sociedade gestora

Secgédo 1 — Elementos instrutoérios relativos ao pedido de autorizagéo para inicio de atividade
de sociedade gestora:

a) ldentificagdo das atividades a exercer;

b) Informagéo sobre a identidade e adequagédo dos membros dos 6rgéos de administragao
e fiscalizagao;

c¢) Informagao sobre a estrutura acionista da sociedade gestora, em particular sobre a iden-
tidade, a adequacao e o montante da participagado dos titulares de participagdes qualificadas,
incluindo a identidade do ultimo beneficiario ou beneficiarios efetivos;

d) Elementos que permitam comprovar o preenchimento dos demais requisitos da autorizagao;

e) Programa de atividades;

f) Estrutura organizacional;

g) Politicas e praticas de remuneragéo;

h) Informacéo sobre a subcontratagao de fungdes, se aplicavel;

i) Indicagao das relagdes estreitas existentes entre a sociedade gestora e outras pessoas
singulares ou coletivas;

J) Informagao sobre os organismos de investimento alternativo (OIA) a gerir, em particular
sobre as estratégias de investimento, a politica no que diz respeito a utilizagdo do efeito de ala-
vancagem, os perfis de risco e os Estados-Membros ou paises terceiros nos quais os OIA estejam
estabelecidos ou onde seja expectavel que venham a ser estabelecidos.

Secgdo 2 — Elementos instrutérios relativos ao pedido de autorizagéo para inicio de atividade
de sociedade gestora de pequena dimenséo:

a) ldentificagdo da sociedade gestora e dos tipos de OIA a gerir, em particular sobre as estra-
tégias de investimento, a sua politica no que diz respeito ao endividamento do OIA e a utilizagao
do efeito de alavancagem;

b) Programa de atividades;

¢) Informagéo sobre a identidade e adequagédo dos membros do 6rgdo de administragao;

d) Elementos que permitam comprovar o preenchimento dos demais requisitos da autorizagao;

e) Descrigao da estrutura organizacional;

f) Identificagdo dos titulares de participagdes qualificadas.
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ANEXO II
(a que se refere o n.° 4 do artigo 22.°)

Elementos instrutérios relativos a constituigao de organismo de investimento coletivo

a) Projetos dos documentos constitutivos;

b) Informagdes sobre o local onde o organismo de investimento coletivo principal esta esta-
belecido, caso o organismo de investimento coletivo seja de alimentagao;

c) Informagdes sobre os mecanismos previstos para a nomeagéao do depositario de cada um
dos organismos de investimento alternativo (OIA) que a sociedade gestora pretenda gerir, salvo
tratando-se de OIA dirigido exclusivamente a investidores profissionais gerido por sociedade ges-
tora de pequena dimensao, quando a sociedade gestora ndo o nomeie;

d) Informacgdes referidas nas secgbes 1 e 2 do anexo anterior, consoante os casos, salvo
as referidas nas alineas a), d) e j) da secgéo 1 e a referida na alinea d) da secgéo 2, no caso de
sociedade de investimento coletivo autogerida;

e) Estrutura organizacional da sociedade de investimento coletivo heterogerida.

ANEXO 11T
(a que se refere o n.° 3 do artigo 48.°)

Elementos instrutérios relativos ao pedido de autorizagido de sociedade gestora de pais terceiro

a) Informacgdes sobre as pessoas que dirigem efetivamente as atividades da sociedade ges-
tora de pais terceiro;

b) Informagdes sobre a identidade dos acionistas sociedade gestora de pais terceiro que
detenham, direta ou indiretamente, participagdes qualificadas, sejam eles pessoas singulares ou
coletivas, bem como o niumero de participa¢des detidas e a percentagem de capital e de direitos
de voto correspondente;

c) Programa de atividades que estabelega a estrutura organizativa da sociedade gestora de
pais terceiro, incluindo informagdes sobre a forma como a mesma tenciona cumprir os deveres
previstos no presente regime;

d) Informacdes sobre as politicas e praticas de remuneragao;

e) Informacdes sobre os mecanismos previstos para a subcontratagdo de fungdes;

f) Justificagao por parte da sociedade gestora de pais terceiro da sua avaliagao relativa ao
Estado-Membro de referéncia com informagdes sobre a estratégia de comercializagéo;

g) Lista das normas do presente regime cujo cumprimento pela sociedade gestora de pais
terceiro seja impossivel, por ser incompativel com o cumprimento de disposi¢des imperativas da
legislacéo a que esta sujeita a sociedade gestora de pais terceiro ou 0 organismo de investimento
alternativo (OIA) de pais terceiro comercializado na Unido Europeia;

h) Comprovativo escrito:

i) Fundamentado na regulamentac&o da Unido Europeia, de que a legislagao do pais terceiro
em causa prevé normas equivalentes as disposi¢des cujo cumprimento € impossivel, com o mesmo
objetivo regulatério e que oferece o mesmo nivel de protegao aos investidores, e que a sociedade
gestora de pais terceiro cumpre as referidas normas equivalentes;

ii)y Sustentado por um parecer juridico sobre a existéncia da disposigdo imperativa incompativel
na legislagdo do pais terceiro que inclua uma descrigdo do objetivo regulatorio e da natureza da
protecéo dos investidores por ela visada.

i) Elementos que comprovem o preenchimento dos requisitos de capital inicial minimo;
J)Aidentificacao e o local onde esta estabelecido o representante legal da sociedade gestora
de pais terceiro;
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k) As seguintes informacgdes, podendo limitar-se aos OlA da Unido Europeia que a sociedade
gestora de pais terceiro tenciona gerir e aos OIA que a sociedade gestora de pais terceiro gere e
tenciona comercializar na Unido Europeia com um passaporte:

i) Informacgbes sobre as estratégias de investimento, incluindo os tipos de organismos sub-
jacentes se o organismo de investimento coletivo investir noutros organismos de investimento
coletivo, e a politica da sociedade gestora de pais terceiro no que diz respeito a utilizagdo do efeito
de alavancagem, sobre os perfis de risco e outras caracteristicas, incluindo informagao sobre os
Estados-Membros ou paises terceiros nos quais esses organismos de investimento coletivo este-
jam estabelecidos ou se espera que sejam estabelecidos;

if) Informagdes sobre o local onde o organismo de investimento coletivo principal esta esta-
belecido, caso o organismo de investimento coletivo seja de alimentagao;

iify Os documentos constitutivos;
iv) Informacdes sobre os mecanismos previstos para a contratagdo do depositario;
v) As informacgdes referidas na secgao 4 do anexo Iv ao presente regime, quando aplicavel.

ANEXO IV

(a que se referem o0 n.° 4 do artigo 85.°, o n.° 2 do artigo 88.°, o n.° 1 do artigo 91.°,
o n.° 1 do artigo 93.°, 0 n.° 1 do artigo 94.° e 0os n.** 1 e 2 do artigo 199.°)

Documentos constitutivos e relatérios e contas

Secgado 1 — Prospeto:

1 — Informagéo relativa ao fundo de

investimento.

1.1 — Denominagéo.

1.2 — Data da constituigado do fundo de

investimento. Indicagdo da duragao,
se for limitada.

1.4 — Indicagao do local onde se pode

obter o regulamento de gestdo, se
nao estiver anexado, e os relatérios
periodicos.

1.5 — Indicagdes sucintas relativas ao

regime fiscal aplicavel ao fundo de
investimento, se tiverem interesse
para o participante. Indicagbes da
existéncia de retengdes na fonte efe-
tuadas sobre os lucros e mais-valias
pagos pelo fundo de investimento aos
participantes.

1.6 — Data do fecho das contas e fre-

quéncia das distribuicoes.

1.7 — Identidade das pessoas encarre-

gadas da verificagdo da informagao
financeira dos documentos de pres-
tagéo de contas.

1 — Informagéo relativa a sociedade
gestora, incluindo uma indicagéo
sobre se a sociedade gestora esta
domiciliada num Estado-Membro
diferente do Estado-Membro de ori-
gem do organismo de investimento
coletivo.

1.1 — Firma ou denominagéao social,
forma juridica, sede estatutaria e
administragaéo central se esta for
diferente da sede estatutaria

1.2 — Data da constituicao da socie-
dade. Indicagéo da duragao, se for
limitada.

1.3 — Se a sociedade gerir outros orga-
nismos de investimento coletivo, indi-
car estes outros organismos.

1 — Informagéo relativa a sociedade de

investimento coletivo

1.1 — Firma ou denominagao social,

forma juridica, sede estatutaria e
administragao central se esta for dife-
rente da sede estatutaria.

1.2 — Data da constituicdo da socie-

dade. Indicagédo da duragéo, se for
limitada.

1.3 — Se a sociedade de investimento

tiver diferentes compartimentos patri-
moniais auténomos, indicar esses
compartimentos.

1.4 — Indicagao do local onde se podem

obter os documentos constitutivos, se
nao estiverem anexados, e os relato-
rios periodicos.

1.5 — Indicagdes sucintas relativas ao

regime fiscal aplicavel a sociedade, se
tiverem interesse para o participante.
Indicagbes da existéncia de retencdes
na fonte efetuadas sobre os lucros e
mais-valias pagos pela sociedade aos
participantes.

1.6 — Data do fecho das contas e fre-

qguéncia das distribui¢des.

1.7 — Identidade das pessoas encarre-

gadas da verificagdo da informagao
financeira dos documentos de pres-
tagéo de contas.
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1.8 — Identidade e fungdes na socie- | 1.8 — Identidade e fungbes na socie-

1.10 — Mengao da natureza e das

caracteristicas principais das unida-
des de participagao, com, nomeada-
mente, as seguintes indicacdes:

Natureza do direito (real, de crédito ou
outro) que a parte social representa.

Titulos originais ou certificados repre-
sentativos desses titulos, inscrigdo
em registo ou em conta.

Caracteristicas das unidades de parti-
cipacdo: nominativas. Indicagcdo dos
valores eventualmente previstos.

Descrigdo dos direitos de voto dos
participantes, se existir.

Circunstancias nas quais a liquidagao
do fundo de investimento pode ser
decidida e modalidades da liquida-
¢do, nomeadamente, quanto aos
direitos dos participantes.

1.11 — Indicagédo eventual das bolsas

ou dos mercados em que as unida-
des de participagao séo cotadas ou
negociadas.

1.12 — Modalidades e condigbes de

subscricdo das unidades de partici-
pacéo.

1.13 — Modalidades e condigbes de

resgate ou reembolso das unidades
de participagéo e casos em que pode
ser suspensa.

1.14 — Descrigao das regras que regu-

lam a determinacgao e a afetagdo dos
lucros.

.15 — Descricao dos objetivos de

investimento do fundo de investimento
incluindo os objetivos financeiros (por
exemplo: procura de mais-valia em
capital ou de lucros), da politica de
investimento (por exemplo: especia-
lizagdo em certas areas geograficas
ou sectores industriais), limites desta
politica de investimento e indicacao
das técnicas e instrumentos ou dos
poderes em matéria de empréstimos
suscetiveis de serem utilizados na
gestao dos fundos de investimento.

1.16 — Regras para a avaliagéo dos

ativos.

dade dos membros dos 6érgdos de
administracéo e de fiscalizagdo. Men-
¢ao das principais atividades exerci-
das por estas pessoas fora da socie-
dade, desde que sejam significativas
relativamente a esta ultima.

1.9 — Montante do capital subscrito
com indicagao do capital realizado.

dade dos membros dos 6rgaos de
administragéo e de fiscalizagdo. Men-
¢ao das principais atividades exerci-
das por estas pessoas fora da socie-
dade, desde que sejam significativas
relativamente a esta ultima.

1.9 — Capital.

1.10 — Mengado da natureza e das

caracteristicas principais das agoes,
com, nomeadamente, as seguintes
indicagoes:

Titulos originais ou certificados repre-
sentativos desses titulos, inscrigao
em registo ou em conta.

Caracteristicas das agdes: nominati-
vas. Indicagao dos valores eventu-
almente previstos.

Descrigdo dos direitos de voto dos
participantes.

Circunstancias nas quais a liquidagao
da sociedade de investimento pode
ser decidida e tramites da liquida-
¢do, nomeadamente, quanto aos
direitos dos participantes.

1.11 — Indicagéo eventual das bolsas

ou dos mercados em que as agoes
séo cotadas ou negociadas.

1.12 — Modalidades e condicbes de

subscricdo das unidades de partici-
pagao.

1.13 — Modalidades e condi¢bes de

resgate ou reembolso das agdes e
casos em que pode ser suspensa. Se
a sociedade de investimento tiver dife-
rentes compartimentos patrimoniais
autéonomos, indicar as modalidades
de passagem de um compartimento
patrimonial auténomo para outro a
que os investidores podem recorrer,
bem como as comissbes aplicaveis
nesses casos.

1.14 — Descrigao das regras que regu-

lam a determinacgédo e a afetagédo dos
lucros.

1.15 — Descrigao dos objetivos de

investimentos da sociedade incluindo
os objetivos financeiros (por exemplo:
procura de mais-valia em capital ou
de lucros), da politica de investimento
(por exemplo: especializagdo em
certas areas geograficas ou sectores
industriais), limites desta politica de
investimento e indicagao das técnicas
e instrumentos ou dos poderes em
matéria de empréstimos suscetiveis
de serem utilizados na gestdo da
sociedade.

1.16 — Regras para a avaliagao dos

ativos.
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1.17 — Determinagéo dos precos de 1.17 — Determinagao dos precos de
subscrigao e de resgate ou de reem- subscrigao e de resgate ou de reem-
bolso das unidades de participagao, bolso das agbes, em especial:
em especial:

Método e frequéncia do calculo destes Método e frequéncia do calculo destes
precos precos.

Indicagéo dos encargos relativos as Indicagéo dos encargos relativos as
operagdes de subscri¢ao e de res- operagdes de subscricéo e de res-
gate ou de reembolso das unidades gate ou de reembolso das agdes.
de participagao.

Indicagéao relativa aos meios, locais e Indicagéo relativa aos meios, locais e
frequéncia com que estes pregos frequéncia com que estes pregos
sdo publicados. sdo publicados.

1.18 — Indicagao relativa ao modo, ao 1.18 — Indicagao relativa ao modo e ao
montante e ao calculo das remune- calculo das remuneragbes pagaveis
ragdes a cargo do fundo de investi- pela sociedade aos seus dirigentes
mento e em beneficio da sociedade e membros dos 6rgaos de adminis-
gestora, do depositario ou de tercei- tracao e de fiscalizagédo, ao deposi-
ros e dos reembolsos pelo fundo de tario ou a terceiros e dos reembolsos
investimento, de todas as despesas, efetuados pela sociedade de todas
a sociedade gestora, ao depositario as despesas, aos seus dirigentes, ao
ou a terceiros. depositario ou a terceiros.

2 — Informagdes relativas ao depositario:

2.1 — Identidade do depositario do organismo de investimento coletivo e descrigdo das suas
funcbes e dos conflitos de interesses que possam surgir;

2.2 — Descrigao das fungdes de guarda subcontratadas pelo depositario, lista de subcontra-
tados e eventuais conflitos de interesses que possam surgir dessa subcontratagao;

2.3 — Indicagéo de que serao facultadas aos investidores, mediante pedido, informagbes
atualizadas sobre os pontos 2.1 e 2.2.

3 — Indicagdes sobre as empresas de consultoria ou sobre os consultores de investimento
externos, desde que o recurso aos seus servigos seja previsto pelo contrato e remunerado pelos
ativos do organismo de investimento coletivo:

3.1 — Identidade ou objeto social da firma ou nome do consultor;

3.2 — Elementos do contrato com a sociedade gestora ou a sociedade de investimento coletivo
suscetiveis de interessar aos participantes, exceto os relativos as remuneragoes;

3.3 — Outras atividades significativas.

4 — Informacgdes sobre as medidas tomadas para efetuar os pagamentos aos participantes,
o reembolso das unidades de participagdo, bem como a difusdo das informagdes relativas ao
organismo de investimento coletivo. Estas informagdes sao sempre prestadas no Estado-Membro
onde o organismo de investimento coletivo esta estabelecido. Além disso, quando as unidades de
participagao forem comercializadas noutro Estado-Membro, as informagdes referidas anteriormente
séo prestadas relativamente a este Estado-Membro e incluidas no prospeto.

5 — Qutras informacgdes relativas aos investimentos:

5.1 — Evolugéo histdrica dos resultados do organismo de investimento coletivo (se
aplicavel) — estas informagdes podem ser incluidas no prospeto ou a ele apensas.

5.2 — Perfil do tipo de investidor a que se dirige o organismo de investimento coletivo.

6 — Informagdes de carater econdmico:

6.1 — Eventuais despesas ou comissdes, que nao os encargos referidos no ponto 1.17,
estabelecendo uma distingdo entre os suportados pelo participante e os pagos com os ativos do
organismo de investimento coletivo.

Seccao 2 — Conteldo adicional do prospeto:
a) O prospeto inclui, em alternativa:

i) Detalhes da politica de remuneragao atualizada, designadamente a descricdo do modo
como a remuneragao e os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responsaveis
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pela atribuicdo da remuneracao e dos beneficios e a composicdo do comité de remuneragdes,
caso exista; ou

if) Sumula da politica de remuneracgao e a indicagédo de que os detalhes da politica de remu-
neracao atualizada previstos na subalinea anterior se encontram disponiveis em sitio na Internet
devidamente identificado, sendo facultada gratuitamente uma cépia em papel aos investidores
que o solicitarem.

b) Categorias de ativos em que o organismo de investimento coletivo esta autorizado a investir,
referindo se estao autorizadas as operagdes com instrumentos financeiros derivados;
¢) Mencao destacada:

i) Que indique, quando estejam autorizadas operagcdes com instrumentos financeiros deriva-
dos, se essas operagdes sao efetuadas para efeitos de cobertura ou para fins de realizagao de
objetivos de investimento, bem como a possivel incidéncia da utilizagao dos referidos instrumentos
financeiros derivados no perfil de risco;

i) Que alerte para a sua politica de investimento, caso um organismo de investimento cole-
tivo invista, a titulo principal, em qualquer categoria de ativos definida nos n.°* 1 a 11 da secgéo 1
do anexo Vv ao presente regime que n&o sejam valores mobilidrios ou instrumentos do mercado
monetario ou reproduza um indice de agdes ou de titulos de divida nas condicdes prescritas pela
seccao 2 do anexo VI ao presente regime;

iif) Que alerte para a possibilidade de o valor liquido global de um organismo de investimento
coletivo ter uma volatilidade elevada devido a composi¢ao da carteira ou as técnicas de gestao
de carteira utilizadas.

Seccao 3 — Informacdes fundamentais destinadas aos investidores:

a) ldentificagdo do organismo de investimento coletivo e da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios na qualidade de autoridade competente;

b) Breve descrigdo dos objetivos de investimento e da sua politica de investimento;

c) Apresentagao dos resultados anteriores ou, se aplicavel, dos resultados dos cenarios
previstos;

d) Custos e encargos associados;

e) Perfil de risco e remuneragéo do investimento, incluindo orientagbes adequadas e avisos
sobre os riscos inerentes a investimentos nos organismos de investimento coletivo;

f) Indicagao de que os detalhes da politica de remuneragéo atualizada, designadamente a
descricdo do modo como a remuneracao e os beneficios sdo calculados, a identidade das pes-
soas responsaveis pela atribuicdo da remuneracao e dos beneficios e a composi¢cao do comité
de remuneracdes, caso exista, estdo disponiveis num sitio na Internet devidamente referenciado
e de que sera facultada gratuitamente uma copia em papel, mediante pedido.

Seccado 4 — Informagdes aos investidores de organismo de investimento alternativo dirigido
exclusivamente a investidores profissionais:

a) Descrigao:

i) Da estratégia e dos objetivos de investimento do organismo de investimento alternativo (OIA);

ii) Dos tipos de ativos em que o OIA pode investir e das técnicas que pode utilizar, com todos
os riscos que lhes estejam associados;

iif) Dos procedimentos pelos quais o OlA pode alterar a sua estratégia de investimento, a sua
politica de investimento ou ambas;

iv) Das principais implicagbes legais da relagdo contratual acordada para efeitos de investi-
mento, incluindo informagéo sobre jurisdigao, lei aplicavel e existéncia, ou ndo, de qualquer ins-
trumento legal que garanta o reconhecimento e a aplicacdo de sentengas no Estado ou territério
em que o OIA se encontra estabelecido;
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v) Da forma como a sociedade gestora cumpre o disposto no n.° 6 do artigo 31.°;

vi) Das fungbes de gestao subcontratadas pela sociedade gestora do OIA e das fungdes de
guarda subcontratadas pelo depositario, com identificagdo do subcontratado e dos conflitos de
interesses eventualmente resultantes de tais subcontratagdes;

vii) Do processo de avaliagdo dos ativos, nomeadamente os métodos aplicados para a deter-
minagao do valor dos ativos de dificil avaliagao;

viii) Da gestéo dos riscos de liquidez do OIA, incluindo direitos de reembolso em circunstancias
normais e em circunstancias excecionais, e condigbes de reembolso previstas no regulamento
de gestao;

ix) De todas as remuneragdes, encargos e despesas direta ou indiretamente suportadas pelos
investidores e indicagéo do valor maximo aplicavel;

x) Da forma pela qual a sociedade gestora assegura um tratamento equitativo aos investi-
dores e, caso haja categorias de unidades de participagdo com direitos especiais, descricao das
caracteristicas desse tratamento preferencial, com indicacao do tipo de investidores que pode
subscrever tais unidades de participagao e, se aplicavel, as relagdes juridicas ou econémicas
existentes com o OIA ou com a sociedade gestora do mesmo;

b) Informacao sobre o local de estabelecimento do eventual OIA principal e sobre o local de
estabelecimento dos organismos de tipo de alimentagéao, se aplicavel;

c) Limitagdes aplicaveis ao investimento;

d) Circunstancias em que o OIA pode recorrer ao efeito de alavancagem, tipos e fontes de
efeito de alavancagem permitidos e os riscos que lhes estao associados, restricbes a utilizagado
desse mecanismo, informacao referente ao nivel maximo do efeito de alavancagem que a socie-
dade gestora pode utilizar em nome do OIA e eventuais disposi¢des relativas a reutilizacdo de
ativos e de garantias;

e) ldentificagdo da sociedade gestora, do depositario, do auditor e de qualquer outra enti-
dade que preste servigos ao OIA, com uma descricdo das respetivas obrigagdes e dos direitos
dos investidores;

f) Relatorio e contas anuais mais recentes;

g) Termos e condigdes de emisséo e de venda de unidades de participagao;

h) Ultimo valor patrimonial liquido do OIA ou o ultimo prego de mercado da unidade de par-
ticipagao do OIA;

i) Evolugao historica dos resultados do OIA, se disponivel;

J) Identidade do corretor principal, descricao de qualquer acordo relevante do OIA com os seus
corretores principais, forma como os conflitos de interesses nessa matéria séo geridos, indicagao
das eventuais disposicdes do contrato celebrado com o depositario relativas a possibilidade de
transferéncia e reutilizagao de ativos do OIA e informacéo relativa a transferéncia de responsabi-
lidade para o corretor principal;

k) Indicagao de como e quando serao divulgadas as informagdes exigidas nos n.>* 5 e 6 do
artigo 91.°

Seccédo 5 — Relatério e contas:
1 — Demonstragdo do patrimonio:

Valores mobiliarios;
Saldos bancarios;

QOutros ativos;

Total dos ativos;

Passivo;

Valor liquido de inventario.

2 — Numero de unidades de participagao em circulagao;
3 — Valor patrimonial liquido por parte social,
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4 — Titulos em carteira distinguindo entre:

a) Os valores mobiliarios admitidos a cotagao oficial de uma bolsa de valores;

b) Os valores mobiliarios negociados noutro mercado regulamentado;

c¢) Os valores mobiliarios recentemente emitidos, referidos no n.° 2 da secgao 1 do anexo v
ao presente regime;

d) Os outros valores mobiliarios referidos no n.° 4 do artigo 176.°;

e analisados segundo os critérios mais adequados, tendo em conta a politica de investimento do
organismo de investimento coletivo (por exemplo: segundo critérios econdémicos, geograficos, por
divisas, entre outros), em percentagem do ativo liquido; &€ conveniente indicar, para cada um dos
valores referidos anteriormente, a sua quota-parte relativamente ao total dos ativos do organismo
de investimento coletivo.

5 — Indicag¢ao dos movimentos ocorridos na composi¢cao dos titulos em carteira no decurso
do periodo de referéncia.

6 — Indicagdo dos movimentos ocorridos nos ativos do organismo de investimento coletivo
no decurso do periodo de referéncia, incluindo os seguintes dados:

Rendimento do investimento;

Outros rendimentos;

Custos de gestéo;

Custos de depdsito;

Outros encargos, taxas e impostos;

Lucro liquido;

Lucros distribuidos e reinvestidos;

Aumento ou diminuigdo da conta de capital;

As mais-valias ou menos-valias de investimentos;

Qualquer outra alteracao que afete os ativos e passivos do organismo de investimento coletivo;

Os custos de negociagao suportados por um organismo de investimento coletivo associados
as transacoes relativas aos elementos da sua carteira.

7 — Quadro comparativo relativo aos trés ultimos exercicios e incluindo para cada exercicio,
no final deste:

O valor liquido de inventario global,
O valor liquido de inventario por parte social.

8 — Indicagao, por categoria de operagdes, na aceg¢ao dos n.** 11, 12, 13, 14 e 15 da secgao 1
do anexo Vv ao presente regime, realizadas pelo organismo de investimento coletivo no decurso
do periodo de referéncia, do montante dos compromissos que dai decorrem.

Seccado 6 — Conteldo adicional do relatério e contas:

a) Balango, uma demonstragao dos resultados do exercicio e respetivos anexos, uma demons-
tragédo dos fluxos de caixa, um relatério de gestéo, incluindo, nomeadamente, a descrigdo das
atividades do exercicio;

b) Montante total das remuneragdes do exercicio econdmico, subdividido em remuneragdes
fixas e variaveis, pagas pela sociedade gestora aos seus colaboradores, o nimero de beneficiarios
e, se aplicavel, os montantes pagos diretamente pelo préprio organismo de investimento coletivo,
incluindo as comissdes de desempenho pagas pelo organismo de investimento coletivo;

¢) Montante agregado da remuneragéao discriminado por categorias de colaboradores, incluindo
os indicados na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 115.%;
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d) No caso de se tratar de um OICVM:

i) A descricdo do modo como a remuneracgao e os beneficios foram calculados;

if) Os resultados da verificagdo do cumprimento da politica e procedimentos de remuneragao,
a que se referem os n.*® 2, 3 e 4 do artigo 116.° e 0 n.° 5 do artigo 117.°, incluindo as irregularida-
des ocorridas;

i) As alteragdes significativas da politica de remuneragéo adotada;

e) Resultado deduzido de impostos para o semestre respetivo e montante de rendimento pago
Ou a pagar, caso o organismo de investimento coletivo distribua um rendimento intercalar.

Seccao 7 — Relatério e contas anual do OIA que controle sociedade nao cotada:

a) Analise fiel da evolugdo dos negocios e da situagdo da sociedade no final do periodo
abrangido pelo relatério anual;

b) Referéncia aos acontecimentos importantes ocorridos depois do encerramento do exer-
cicio;

c) Referéncia a evolugdo previsivel da sociedade;

d) No que respeita a aquisigao de agdes proprias, as informagdes previstas na alinea d) do
n.° 5 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

ANEXO V

[a que se referem a alinea a) do artigo 97.°, os n.** 2, 4 e 5 do artigo 176.°, a alineac)don.° 4
do artigo 177.°, os n.* 4 e 5 do artigo 179.°,
o n.° 2 do artigo 189.%, o n.° 1 do artigo 193.° e a alinea b) do n.° 1 do artigo 196.°]

Composigao do patriménio dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
Seccao 1 — Ativos elegiveis:
1 — Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario:

a) Admitidos a negociagédo ou negociados em mercado regulamentado de Estado-Membro,
na acec¢ao do artigo 199.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios ou em outro mercado regulamentado
de um Estado-Membro com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico;

b) Admitidos a negociagéo ou negociados num outro mercado regulamentado de pais terceiro,
com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico, desde que a escolha desse mercado
seja autorizada pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) ou esteja prevista nos
documentos constitutivos.

2 — Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as condi¢cdes de emissao incluam
0 compromisso de que sera apresentado o pedido de admiss&o a negociagdo num dos mercados
referidos no numero anterior e desde que tal admisséo seja obtida no prazo de um ano a contar
da data da emissao.

3 — Instrumentos do mercado monetario ndo negociados nos mercados regulamentados
referidos no n.° 1, cuja emissao ou emitente seja objeto de regulamentagao para efeitos de pro-
tecdo dos investidores e da poupancga, e desde que:

a) Respeitem um dos critérios estabelecidos no n.° 4 da secgéo 2 do presente anexo e todos
os critérios estabelecidos nos n.*® 5 e 6 da referida seccao;

b) Estejam disponiveis informagdes adequadas sobre os mesmos, incluindo informagbes que
permitem uma avaliagado adequada dos riscos de crédito relacionados com o investimento em tais
instrumentos, tendo em conta a alinea ¢) do n.° 4, bem como os n.** 6 e §;

c) Sejam livremente transmissiveis.
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4 — Consideram-se incluidos no numero anterior, quando cumpram os requisitos ali estabe-
lecidos, os instrumentos do mercado monetario:

a) Emitidos ou garantidos por érgaos da administragado central, regional ou local, ou pelo
banco central de um Estado-Membro, pelo Banco Central Europeu, pela Unido Europeia, pelo
Banco Europeu de Investimento, por um pais terceiro ou, no caso de um Estado federal, por um
dos Estados que compdem a federagéo, ou por uma instituicio internacional de carater publico a
que pertencam um ou mais Estados-Membros;

b) Emitidos por entidade emitente de valores mobiliarios admitidos a negociagdo num dos
mercados regulamentados referidos no n.° 1;

c) Emitidos ou garantidos por uma instituicao sujeita a supervisédo prudencial, de acordo com
critérios definidos pela legislagado da Unido Europeia, ou sujeita a regras prudenciais equivalentes,
desde que exista:

i) Informacao sobre a emissdo ou o programa de emissado ou sobre a situagao juridica e
financeira do emitente anterior a emissao do instrumento de mercado monetario;

ii) Atualizacao das informagdes referidas na subalinea anterior numa base peridédica e sempre
que ocorra um desenvolvimento significativo;

iif) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissao ou o programa de emissdo ou
outros dados que permitam uma avaliagdo adequada dos riscos de crédito relacionados com o
investimento nesses instrumentos;

d) Emitidos por sociedades comerciais ou por outras categorias de entidades reconhecidas
em regulamento da CMVM, desde que o investimento nesses valores confira aos investidores uma
protegdo equivalente a referida nas alineas a) a ¢) e o emitente:

i) Seja uma entidade com capital e reservas de montante minimo de € 10 000 000 que apre-
sente e publique as suas contas anuais em conformidade com a legislagao da Unido Europeia
relativa as demonstragdes financeiras;

i) Seja uma entidade que, dentro de um grupo que inclua diversas sociedades cotadas, se
especialize no financiamento do grupo; ou

iif) Seja uma entidade especializada no financiamento de veiculos de titularizagdo com os
quais celebre contratos de abertura de crédito.

5 — Para efeitos da alinea d) do numero anterior, considera-se que:

a) Os veiculos de titularizagado sdo estruturas, na forma societaria, de frust ou contratual,
criadas para fins de operacdes de titularizacao;

b) Os contratos de abertura de crédito sdo celebrados com uma instituicdo que cumpre o
disposto na alinea ¢) do numero anterior.

6 — Relativamente a todos os instrumentos do mercado monetario abrangidos pela alinea a)
do n.° 4, com excegéao dos referidos no n.° 8 e dos emitidos pelo Banco Central Europeu ou por um
banco central de um Estado-Membro, as informagdes adequadas, conforme referidas na alinea b)
do n.° 3, consistem nas informagdes sobre a emiss&o ou o programa de emissao ou sobre a situa-
¢ao juridica e financeira do emitente anterior a emissao do instrumento de mercado monetario.

7 — A referéncia da alinea ¢) do n.° 4 a uma instituigdo objeto de supervisdo prudencial
que respeite regras prudenciais consideradas pelas autoridades competentes como sendo, pelo
menos, tao rigorosas como as previstas na legislacdo da Unido Europeia € entendida como uma
referéncia a um emitente que:

a) E objeto de supervisdo prudencial;
b) Respeita regras prudenciais; e
¢) Cumpre um dos seguintes critérios:

i) Encontra-se localizado no espago econémico europeu;
ify Encontra-se localizado num pais da Organizacao para a Cooperagao e Desenvolvimento
Econoémico pertencente ao Grupo dos 10;
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iif) Tem, no minimo, uma notagao de risco;

iv) Pode ser demonstrado, com base numa analise em profundidade do emitente, que as
regras prudenciais que lhe sdo aplicaveis sao, pelo menos, tao rigorosas como as previstas na
legislagdo da Unido Europeia.

8 — Para efeitos dos instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas b) e d) do
n.° 4, bem como para os emitidos por uma autoridade local ou regional de um Estado-Membro
ou por um organismo publico internacional, mas que n&do sao garantidos por um Estado-Membro
ou, no caso de um Estado federal, por um dos Estados que compdem a federagao, por um dos
membros que compdem a federagao, as informagdes adequadas, em conformidade com o referido
na alinea b) do n.° 3, consistem em:

a) Informacdes sobre a emissao ou o programa de emissao e sobre a situagdo juridica e
financeira do emitente anterior a emissdo do instrumento de mercado monetario;

b) Atualizagbes das informacgdes referidas na alinea anterior numa base peridédica e sempre
que ocorra um desenvolvimento significativo;

c) Verificagao das informagdes referidas na alinea a) por terceiros devidamente qualificados
nao sujeitos a instrugdes do emitente;

d) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissdo ou os programas de emissao.

9 — Unidades de participagdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios (OICVM) autorizados nos termos do presente regime, ou de outros organismos de investimento
coletivo, estabelecidos ou ndo num Estado-Membro, desde que:

a) Sejam organismos de investimento coletivo que invistam nos ativos referidos no presente
anexo;

b) Sejam autorizados ao abrigo de legislagdo que os sujeite a um regime de supervisao que
a CMVM considere equivalente ao previsto no presente regime, e que esteja assegurada a coo-
peracado com as autoridades competentes para a supervisao;

c) Assegurem aos participantes um nivel de protecdo equivalente ao do presente regime,
nomeadamente no que diz respeito a segregacao de ativos, contragcao e concessao de empréstimos
e venda a descoberto de valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario;

d) Elaborem relatério e contas anual e semestral que permitam uma avaliagdo do seu ativo
€ passivo, bem como das suas receitas e operacoes;

e) Tais organismos de investimento coletivo ndo possam, nos termos dos respetivos docu-
mentos constitutivos, investir mais de 10 % dos seus ativos em unidades de participacao de outros
organismos de investimento coletivo.

10 — Depésitos a ordem ou a prazo néo superior a 12 meses e que sejam suscetiveis de
mobilizagdo antecipada, junto de instituicbes de crédito com sede em Estado-Membro ou num
pais terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as que constam
da legislagdo da Unido Europeia.

11 — Instrumentos financeiros derivados negociados nos mercados regulamentados referi-
dos no n.° 1, ou instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado organizado,
desde que:

a) Os ativos subjacentes sejam abrangidos pelos n.®* 1 a 3 e 9 a 11, instrumentos financeiros
que possuam pelo menos uma caracteristica desses ativos, indices financeiros, taxas de juro, de
cambio ou divisas nos quais o OICVM possa efetuar as suas aplicagdes, nos termos dos docu-
mentos constitutivos;

b) As contrapartes nas operagdes sejam instituicdes autorizadas e sujeitas a supervisao pru-
dencial, de acordo com critérios definidos pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeitas a regras
prudenciais equivalentes;
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¢) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagéo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do OICVM.

12 — Incluem-se no numero anterior os instrumentos financeiros derivados de crédito, quando
cumpram os seguintes critérios:

a) Nao resultem na entrega ou transferéncia de ativos para além dos previstos como admis-
siveis no presente anexo, incluindo numerario;

b) Cumpram os critérios aplicaveis aos instrumentos financeiros derivados negociados fora
de mercado regulamentado estabelecidos nos n.°* 4 e 5 e nas alineas b) e ¢) do niumero anterior;

c) Os seus riscos sejam devidamente tidos em conta pelo processo de gestao de riscos
do OICVM, bem como pelos seus mecanismos internos de controlo no caso de risco de assimetria
das informacdes entre o OICVM e a contraparte do derivado de crédito, resultante da possibili-
dade de acesso da contraparte a informagdes nao publicas sobre as sociedades a cujos ativos os
derivados de crédito fazem referéncia.

13 — Para efeitos da alinea ¢) do n.° 11 entende-se por justo valor o montante pelo qual um
instrumento financeiro pode ser trocado ou um passivo liquidado entre partes que atuam com
pleno conhecimento de causa e de livre vontade, no quadro de uma operagdo em que nao existe
relacionamento entre as partes.

14 — Para efeitos da alinea ¢) do n.° 11 entende-se por avaliagao fiavel e verificavel a ava-
liagao, pelo OICVM, correspondente ao justo valor referido no nimero anterior que nao dependa
s6 do precgo indicado pela contraparte e que cumpra os seguintes critérios:

a) Assenta num valor de mercado atualizado fiavel do instrumento ou, se esse valor ndo se
encontrar disponivel, num modelo de determinagado do valor que utilize uma metodologia univer-
salmente reconhecida;

b) A sua verificagao é realizada por:

i) Um terceiro considerado adequado, independente da contraparte do instrumento financeiro
derivado negociado no mercado de balcdo e com uma frequéncia apropriada; ou

ify Um servigo da sociedade gestora independente do departamento responsavel pela gestao
dos ativos, devidamente equipado para o efeito.

15 — A referéncia a instrumentos financeiros liquidos exclui os instrumentos financeiros
derivados sobre mercadorias.

16 — indices financeiros em que a sua composicéo seja diversificada nos termos da secgéo 2
do anexo VI ao presente regime, ou em termos equivalentes, consoante integre:

a) Os ativos referidos nos n.°* 1 a 3 e 9 a 11 do presente anexo, caso em que a sua compo-
sicdo €, no minimo, diversificada em conformidade com o anexo VI ao presente regime;
b) Outros ativos além dos referidos na alinea anterior.

17 — O indice observa as seguintes caracteristicas:

a) Ser revisto ou reformulado periodicamente para garantir que continua a refletir os mercados
a que diz respeito, em funcéo de critérios publicamente disponiveis;

b) Os ativos subjacentes dos indices financeiros sao suficientemente liquidos, permitindo, com
base na informagao divulgada nos termos da subalinea iii) da alinea o) do artigo 9.°, a reprodugao
dos indices pelos investidores.

18 — Sao instrumentos financeiros derivados sobre uma combinagéo dos ativos referidos
no n.° 11 aqueles que, ndo cumprindo os critérios estabelecidos nos n.°* 16 e 17 e na alinea o) do
artigo 9.°, preenchem os critérios estabelecidos no n.° 11, com exceg¢ao dos indices financeiros.
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Seccéo 2 — Definicoes:
1 — Sé&o valores mobiliarios:

a) Agdes e outros instrumentos equivalentes, obrigagdes e outros instrumentos representa-
tivos de divida, bem como quaisquer outros instrumentos negociaveis que confiram o direito de
aquisicao desses valores mobiliarios, desde que:

i) Apresentem uma liquidez que ndo comprometa a capacidade do OICVM de satisfazer os
pedidos de resgate;

ii) Estejam disponiveis informagbes adequadas sobre os mesmos, incluindo informagdes
periodicas, exatas e completas sobre o valor mobiliario prestadas ao mercado ou, no caso dos
valores mobilidrios referidos no n.° 4 do artigo 176.°, ao OICVM,;

iif) No caso de valores mobiliarios referidos nos n.* 1 a 3 e 9 a 11 da secgao 1 do presente
anexo, existam, em relacio a eles, precos exatos, confiaveis e peridédicos, de mercado ou dispo-
nibilizados por sistemas de avaliacdo independentes dos emitentes;

iv) No caso de outros valores mobiliarios, sejam objeto de avaliagdo periédica com base
nas informacdes sobre o valor mobiliario facultadas pelo emitente, em estudos de investimento
adequados, ou em metodologias universalmente reconhecidas;

b) Unidades de participagado de organismos de investimento coletivo fechados que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea anterior;
ii) Estejam sujeitos a mecanismos de governo societario ou equivalentes;
iif) Sejam geridos por uma entidade sujeita a regulagao dirigida a protecao dos investidores;

c¢) Os instrumentos financeiros que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea a) do n.° 1;
ify Tenham como subjacentes outros ativos, ainda que estes difiram dos referidos nos n.* 1
a 11 da seccéo 1 do presente anexo.

2 — Consideram-se na situagéo prevista na alinea a) do nimero anterior, salvo informagdes
obtidas pela sociedade gestora que conduzam a conclusao diferente, os valores mobiliarios admi-
tidos a negociagao ou negociados num mercado regulamentado.

3 — Sé&o instrumentos do mercado monetario, os instrumentos financeiros:

a
b
c
d

Transmissiveis;

Normalmente negociados no mercado monetario;

Liquidos; e

Cujo valor possa ser determinado com precisao a qualquer momento.

~— ~— ~— ~—

4 — S30 entendidos como instrumentos do mercado monetario:

a) Normalmente negociados no mercado monetario os instrumentos financeiros que tém
um vencimento, aquando da emisséo, igual ou inferior a 397 dias ou que distam, no momento da
aquisicdo, menos de 397 dias do prazo de vencimento;

b) Os instrumentos financeiros que sao submetidos a ajustamentos peridédicos de rentabilidade
em funcao das condicdes do mercado monetario pelo menos uma vez em cada 397 dias; ou

c) Os instrumentos financeiros que possuem um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e
de taxa de juro, correspondente ao de instrumentos financeiros que tém um prazo de vencimento
conforme referido na alinea a) ou sdo submetidos a ajustamentos de rentabilidade conforme
referido na alinea anterior.
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5 — Consideram-se instrumentos do mercado monetario liquidos os instrumentos financeiros
que podem ser vendidos com custos limitados num prazo adequadamente curto, tendo em conta
a obrigagao da sociedade gestora satisfazer os pedidos de resgate.

6 — S&o entendidos como instrumentos do mercado monetario cujo valor pode ser determi-
nado com exatiddo em qualquer momento aqueles para os quais estédo disponiveis sistemas de
avaliacdo exatos e fiaveis que:

a) Permitam a sociedade gestora calcular o valor da unidade de participagao do OICVM em
conformidade com o valor pelo qual o instrumento financeiro detido na carteira pode ser trocado
entre partes que atuem com pleno conhecimento de causa e de livre vontade, no contexto de uma
operagao em que nao existe relacionamento entre as partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de avaliagao, incluindo sistemas baseados
em custos amortizados.

7 — Considera-se que os critérios referidos nos n.** 5 e 6 sao respeitados no caso de instru-
mentos financeiros que sdo normalmente negociados no mercado monetario, conforme referidos
no n.° 3, e que sao admitidos a negociagéao ou negociados num mercado regulamentado, em con-
formidade com o n.° 1 da secgdo 1 do presente anexo, exceto se a sociedade gestora disponha
de informacdes que conduzam a uma conclusao diferente.

ANEXO VI

[a que se referem a alinea b) do n.° 2 do artigo 178.°, o n.° 2 do artigo 179.°, o artigo 180.°,
on.° 1 do artigo 182.°, 0 n.° 1 do artigo 188.°, o n.° 1 do artigo 193.°,
a alinea b) don.°1 e o n.° 3 do artigo 196.°, 0 n.° 4 do artigo 207.° e o n.° 7 do artigo 240.°]

Limites ao investimento
Seccédo 1 — Limites aplicaveis por entidade:
1 — Um organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) pode investir até:

a) 10 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do mercado mone-
tario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto no n.° 3;

b) 20 % do seu valor liquido global em depésitos constituidos junto de uma mesma enti-
dade.

2 — A exposicao do OICVM ao risco de contraparte numa transacao de instrumentos deriva-
dos no mercado de balcao ndo pode ser superior a:

a) 10 % do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito sediada
num Estado-Membro ou, caso esteja sediada num pais terceiro, estar sujeita a normas pruden-
ciais que a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios considere equivalentes as previstas na
legislagdo da Unido Europeia;

b) 5 % do seu valor liquido global, nos outros casos.

3 — O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por emi-
tente, representem mais de 5 % do valor liquido global do organismo de investimento coletivo ndo
pode ultrapassar 40 % deste valor.

4 — O limite referido no niumero anterior ndo € aplicavel a depdsitos e a transagbes sobre
instrumentos financeiros derivados realizados no mercado de balcdo quando a contraparte for
uma entidade sujeita a supervisdo prudencial.

5 — Os limites referidos:

a) Na alinea a) do n.° 1 é elevado para 35 % no caso de valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades
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locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de carater publico a
que pertencam um ou mais Estados-Membros;

b) Na alinea a) do n.° 1 e no n.° 3 sdo, respetivamente, elevados para 25 % e 80 %, no caso
de obrigag¢des cobertas emitidas por uma instituicdo de crédito com sede num Estado-Membro
nos termos da legislagéo aplicavel ou outras obrigagdes emitidas pelas referidas institui¢gdes, até
8 de julho de 2022, que sejam garantidas por ativos que, durante todo o seu periodo de validade,
possam cobrir direitos relacionados com as mesmas e que, no caso de insolvéncia do emitente,
sejam utilizados prioritariamente para reembolsar o capital e pagar os juros vencidos, nomeada-
mente obrigagdes hipotecarias e obrigagdes do setor publico.

6 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior:

a) Um OICVM nao pode acumular um valor superior a 20 % do seu valor liquido global em
valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposigcdo a instrumentos
financeiros derivados negociados no mercado de balc&o junto da mesma entidade;

b) Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos no nimero anterior
nao séo considerados para aplicagao do limite de 40 % estabelecido no n.° 3.

7 — Os limites previstos nos numeros anteriores ndo podem ser acumulados e, por conse-
guinte, os investimentos em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario emitidos
pela mesma entidade, ou em depdésitos ou instrumentos derivados constituidos junto desta mesma
entidade nos termos dos n.”* 1 a 5, ndo podem exceder, na sua totalidade, 35 % dos ativos
do OICVM.

8 — Um OICVM pode investir até:

a) 100 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado mone-
tario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais,
por instituicoes internacionais de carater publico a que pertengam um ou mais Estados-Membros
ou por um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a 6 emissdes diferentes e que os
valores pertencentes a cada emissédo nao excedam 30 % dos ativos do OICVM;

b) 20 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do mercado mone-
tario emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo.

9 — Para efeitos do disposto na alinea a) do numero anterior, os documentos constitutivos
e qualquer publicagao de natureza promocional identificam expressamente os emitentes em que
se pretende investir mais de 35 % do valor liquido global do OICVM e contém uma mengao que
evidencie a especial natureza da sua politica de investimento.

10 — As entidades incluidas no mesmo grupo para efeitos de consolidagdo de contas, na
acecgao da legislagdo da Unido Europeia relativa as demonstragdes financeiras, ou em conformi-
dade com regras contabilisticas internacionalmente reconhecidas, sao consideradas como uma
Unica entidade para efeitos de calculo dos limites previstos nos numeros anteriores.

11 — No caso de investimento em instrumentos financeiros derivados baseados num indice,
os valores que o integram n&o contam para efeitos dos limites referidos na presente secgao.

Secgado 2 — Limites de indices:

1 — Um OICVM pode investir até 20 % do seu valor liquido global em ag¢des ou instrumentos
representativos de divida emitidos pela mesma entidade, quando o objetivo da sua politica de
investimento for a reprodugdo da composi¢do de um determinado indice de ag¢des ou de instru-
mentos representativos de divida, reconhecido pela CMVM.

2 — Entende-se por reproducao da composicdo de um determinado indice de agcbes ou de
instrumentos representativos de divida a reprodugao da composicéo dos ativos subjacentes do
indice, incluindo a utilizagdo de derivados ou outras técnicas e instrumentos de gestao referidos
no artigo 178.°
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3 — Os indices financeiros mencionados no n.° 1:

a) Tém uma composigao suficientemente diversificada respeitando os limites previstos na
presente secgdo, sem prejuizo do disposto no numero anterior;

b) Representam um padrao de referéncia adequado em relagdo aos mercados a que dizem
respeito, entendidos estes como indices cujo fornecedor usa uma metodologia reconhecida, que,
de forma geral, ndo resulta na exclusao de um emitente importante dos mercados a que dizem
respeito; e

c) Sao fornecidos por entidade independente do OICVM que reproduz os indices.

4 — Para efeitos da alinea ¢) do numero anterior, o fornecedor do indice e 0 OICVM podem
fazer parte do mesmo grupo econdmico, desde que existam mecanismos efetivos de gestédo de
conflitos de interesse.

5 — O limite referido no n.° 1 é elevado para 35 %, apenas em relacdo a uma Unica entidade,
se tal for justificado por condi¢cdes excecionais verificadas nos mercados regulamentados em que
predominem determinados valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario.

Seccgado 3 — Limites aplicaveis por organismo de investimento coletivo:
1 — Um OICVM pode investir até:

a) 20 % do seu valor liquido global em unidades de participacdo de um Unico organismo de
investimento coletivo;

b) 30 %, no total, do seu valor liquido global em unidades de participagédo de outros organismos
de investimento coletivo que ndo sejam OICVM, estabelecidos ou ndo em territério nacional.

2 — Quando um OICVM detiver unidades de participagdo de organismos de investimento
coletivo, os ativos que integram estes ultimos ndo contam para efeitos dos limites por entidade
referidos na secgéo 1.

ANEXO VII

[a que se referem o n.° 2 do artigo 194.°, 0 n.° 1 e a alinea a) do n.° 3 do artigo 195.°, 0 n.° 1 do artigo 199.°,
os n.”* 1 e 5 do artigo 203.°, 0 n.° 1 do artigo 204.°, os n.** 3 e 6 e alinea b) don.° 7
do artigo 205.°, o0s n.** 5, 6, 9 e 11 a 13 do artigo 206.°, o n.° 1 do artigo 207.° € 0 n.° 2 do artigo 218.9]

Estruturas master-feeder

Secgédo 1 — Elementos instrutdrios relativos ao pedido de autorizagdo do organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) de alimentagéao:

a) Documentos constitutivos do OICVM de alimentagéo e do OICVM principal;

b) Contrato entre o OICVM de alimentagédo e o OICVM principal ou as normas de conduta
interna;

c) Informagdes a facultar aos participantes referidas na secgéo 8 do presente anexo, em caso
de conversao de OICVM ja existente;

d) Contrato de troca de informagdes entre os respetivos depositarios, se o OICVM principal
e 0 OICVM de alimentacao tiverem depositarios diferentes;

e) Contrato de troca de informagdes entre os respetivos auditores, se o OICVM principal e
o OICVM de alimentacao tiverem auditores diferentes;

f) Certificado emitido pela autoridade competente do OICVM principal, atestando que o
mesmo € um OICVM, ou um compartimento patrimonial autébnomo deste, que satisfaz as condi-
¢bes estabelecidas nas alineas b) e ¢) do n.° 2 do artigo 193.°, caso o OICVM principal ndo seja
autorizado em Portugal.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 83 28 de abril de 2023 Pag. 178

Seccéo 2 — Conteudo do contrato entre o OICVM de alimentagao e o OICVM principal:

a) A forma e o momento em que o OICVM principal presta ao OICVM de alimentagao um
exemplar dos seus documentos constitutivos ou de eventuais alteragdes aos mesmos;

b) A forma e o momento em que o OICVM principal informa o OICVM de alimentagao sobre
a eventual subcontratagdo de fungdes de gestdo de investimentos e de gestao de riscos a enti-
dades terceiras;

c) A forma e o momento em que o OICVM principal disponibiliza ao OICVM de alimentagao
0s seus documentos operacionais internos, tais como o seu processo de gestao de riscos e os
seus relatérios sobre o sistema de controlo de cumprimento, se necessario;

d) As informacgdes que o OICVM principal comunica ao OICVM de alimentagéo relativamente
a qualquer incumprimento da lei, dos documentos constitutivos ou do contrato entre o OICVM prin-
cipal e o OICVM de alimentagao cometido pelo OICVM principal, assim como a forma e o prazo
em que tais informagdes sdo comunicadas;

e) A forma e o momento em que o OICVM principal fornece ao OICVM de alimentacao infor-
magdes sobre a sua efetiva exposigao aos instrumentos financeiros derivados, de modo a permitir
ao OICVM de alimentagéo calcular a sua prépria exposi¢ao global, se o OICVM de alimentagao
utilizar instrumentos financeiros derivados para fins de cobertura;

f) Declaragdo de compromisso do OICVM principal de informar o OICVM de alimentagao
sobre quaisquer outros contratos de troca de informacodes celebrados com entidades terceiras e,
se necessario, sobre a forma e o momento em que o OICVM principal disponibiliza tais informa-
¢des ao OICVM de alimentacéo;

g) A forma e o momento em que:

i) O OICVM principal comunica propostas de alteragdo aos seus documentos constitutivos,
caso se apliquem outras regras que n&o as regras de divulgagao aos participantes estabelecidas
nos respetivos documentos constitutivos;

ify O OICVM principal comunica situagdes de liquidagéo, fusdo ou cisdo ou proposta nesse
sentido;

iify Qualquer um dos OICVM comunica que deixou ou vai deixar de cumprir as condigbes para
se qualificar como OICVM de alimentagao ou OICVM principal;

iv) Qualquer um dos OICVM comunica a sua intengao de substituir a sua sociedade gestora,
depositario, auditor ou qualquer outro terceiro mandatado para fungdes de gestao de investimentos
ou de riscos;

v) Sdo comunicadas outras alteragdes as regras em vigor que o OICVM principal tencione
disponibilizar;

h) Em relagao ao investimento do OICVM de alimentagao, o contrato inclui:

i) Declaragéo indicando as categorias de unidades de participagdo do OICVM principal que
se encontram disponiveis para investimento pelo OICVM de alimentagao;

i) Encargos e despesas a suportar pelo OICVM de alimentagao e detalhes sobre eventuais
descontos ou retrocessdes pelo OICVM principal;

iif) Os termos em que qualquer transferéncia inicial ou subsequente de ativos em espécie
pode ser realizada pelo OICVM de alimentagao ao OICVM principal, se necessario;

i) Em relagao as regras gerais de negociagao, o contrato entre o OICVM de alimentagao e
0 OICVM principal inclui:

i) Coordenagao da periodicidade e momento do calculo do valor liquido global e da publicagdo
dos valores das unidades de participagao;

if) Coordenagao da transmissdo das ordens de negociacdo pelo OICVM de alimentagao,
incluindo, se aplicavel, o papel dos intermediarios financeiros de interligacdo ou de qualquer outra
entidade terceira;
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iif) Quaisquer mecanismos necessarios para ter em conta o facto de um ou ambos os OICVM
se encontrarem admitidos ou negociados em mercado regulamentado ou sistema de negociagao
multilateral, se aplicavel;

iv) Outras medidas apropriadas para garantir o cumprimento dos requisitos estabelecidos no
n.° 1 do artigo 197.°, se necessario;

v) A base de conversido das ordens de negociagao, nos casos em que as unidades de
participagdo do OICVM de alimentagao e do OICVM principal estejam denominadas em divisas
diferentes;

vi) Os ciclos de liquidagao e as informagdes de pagamento para a compra ou subscrigéo e
o resgate de unidades de participagdo do OICVM principal, incluindo, se tiverem sido acordados
entre as partes os termos em que o OICVM principal pode liquidar os pedidos de resgate através
da transferéncia de ativos em espécie para o OICVM de alimentagao;

vii) Procedimentos destinados a garantir um tratamento adequado dos pedidos de esclareci-
mento e reclamacgdes dos participantes;

viii) Declaragédo dos termos da renuncia ou limitagdo, nos casos em que os documentos
constitutivos do OICVM principal Ihe concedam certos direitos ou poderes relativamente aos parti-
cipantes, se o OICVM principal optar por limitar ou renunciar ao exercicio de todos ou de qualquer
desses direitos e poderes relativamente ao OICVM de alimentacéo;

J) Em relagao as situagdes suscetiveis de afetar as regras gerais de negociagao, o contrato
entre o OICVM de alimentagéo e o OICVM principal inclui:

i) A forma e o momento em que qualquer um dos OICVM deve notificar a suspensao tempo-
raria e a retoma do resgate ou subscricdo das suas unidades de participagao;
if) Os mecanismos para a notificacao e resolugao de erros de valorizagdo do OICVM principal;

k) Em relagdo as regras aplicaveis ao relatorio de auditoria, o contrato entre o OICVM de
alimentacao e o OICVM principal inclui:

i) A coordenacéao da elaboragao dos respetivos relatorios e contas, caso o OICVM de alimen-
tacao e o OICVM principal tenham o mesmo ano contabilistico;

if) Os mecanismos aplicaveis para que o OICVM de alimentagédo possa obter do OICVM
principal as informagbes necessarias para a elaboragéo pontual dos seus relatérios e contas, de
modo a assegurar que o auditor do OICVM principal esteja em condi¢des de apresentar um rela-
tério até a data de fecho do exercicio contabilistico do organismo de alimentagéo, caso o OICVM
de alimentacdo e o OICVM principal ndo tenham o mesmo ano contabilistico;

/) Em relagao a escolha da jurisdi¢do e foro competente, o OICVM de alimentagédo e o OICVM
principal devem reconhecer que o contrato fica sujeito:

i) A sua legislagéo e os seus tribunais sdo o Unico foro competente, caso o OICVM de alimen-
tagdo e o OICVM principal estejam autorizados no mesmo Estado-Membro;

i) A legislagdo de um deles e os tribunais do Estado-Membro cuja legislagdo seja a aplicavel
s&0 o unico foro competente, caso estejam autorizados em Estados-Membros diferentes.

Seccédo 3 — Prospeto de OICVM de alimentacéo:

a) Declaragao de que o organismo € um OICVM de alimentagéo de determinado organismo
principal e que, como tal, investe permanentemente 85 % ou mais do valor liquido global em uni-
dades de participacado desse organismo principal;

b) O objetivo e a politica de investimento, incluindo o perfil de risco, e uma indicagao que precise
se os desempenhos do OICVM de alimentagao e do principal s&o idénticos, ou em que medida e
por que razoes divergem, incluindo uma descricdo dos demais investimentos efetuados;
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c) Breve descrigdo do OICVM principal, da sua organizagédo e do seu ambito e politica de
investimento, incluindo o perfil de risco € uma indicagdo de como pode ser obtido o prospeto do
organismo principal;

d) Resumo do contrato celebrado entre o OICVM de alimentagéo e o principal ou, quando
aplicavel, das regras de conduta interna que o substituam;

e) Forma pela qual os participantes podem obter informagdes adicionais sobre o OICVM
principal e o contrato celebrado entre o organismo de alimentagao e o principal;

f) Descricdo de todas as remuneragdes ou retrocessodes, decorrentes do investimento em
unidades de participagdo do OICVM principal, a cargo ou em beneficio do de alimentagéo, bem
como dos encargos totais do organismo de alimentagéo e do principal;

g) Descri¢do das incidéncias fiscais para o OICVM de alimentagao, em relagéo ao investimento
deste no organismo principal.

Secgédo 4 — Conteudo do contrato entre o depositario do OICVM principal e o depositario
do OICVM de alimentagéo:

a) ldentificagdo dos documentos e categorias de informagdo que devem ser regularmente
partilhados entre ambos os depositarios e uma indicagdo sobre se essa informagao ou documentos
sdo automaticamente prestados por um depositario ao outro ou disponibilizados a pedido;

b) Forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicaveis, em que a informagao deve ser
transmitida pelo depositario do OICVM principal ao depositario do OICVM de alimentagao;

c) Coordenacgao das agdes de ambos os depositarios, em relagdo as questdes operacionais,
incluindo:

i) O procedimento de calculo do valor liquido global de cada OICVM, bem como qualquer
medida adequada para evitar tentativas de antecipagdo do mercado;

ii) O tratamento das instrugdes do OICVM de alimentagao referentes a compra, subscrigao,
resgate de unidades de participagao do OICVM principal e a liquidagdo dessas transagdes, bem
como quaisquer mecanismos para a transferéncia de ativos em espécie;

d) Coordenagéo dos procedimentos de fecho e apresentagéo de contas;

e) Informagdes que o depositario do OICVM principal deve comunicar ao depositario do OICVM
de alimentacédo relativamente a qualquer incumprimento da lei e dos documentos constitutivos
pelo OICVM principal, assim como a forma e o prazo de comunicagao dessas informacoes;

f) Procedimento de tratamento de pedidos adicionais de assisténcia de um depositario ao outro;

g) ldentificagéo das situagdes contingentes particulares que devem ser objeto de notificagdo
de um depositario ao outro, assim como a forma e o prazo para o efeito;

h) Em relagao a jurisdi¢cao e foro competente, devem observar-se os seguintes requisitos:

i) Nos casos em que o OICVM de alimentagéo e o OICVM principal tenham celebrado um con-
trato em conformidade com a alinea /) da secgéo 2 do presente anexo, a lei do Estado-Membro apli-
cavel a esse contrato € igualmente aplicavel ao acordo de troca de informagéo entre ambos os depo-
sitarios, devendo reconhecer-se como unico foro competente os tribunais desse Estado-Membro;

i) Nos casos em que o contrato entre o OICVM de alimentagéo e o OICVM principal tenha
sido substituido por regras de conduta interna, o contrato de troca de informagao entre os deposi-
tarios do OICVM principal e do OICVM de alimentagao deve estabelecer que a lei aplicavel €, em
alternativa, a do Estado-Membro em que o OICVM de alimentacéo se encontra estabelecido ou a
do Estado-Membro em que o OICVM principal se encontra estabelecido, devendo reconhecer-se
como unico foro competente os tribunais do Estado-Membro cuja lei seja a aplicavel.

i) As irregularidades referidas no n.° 5 do artigo 203.° incluem:

i) Erros no calculo do valor liquido global do OICVM principal;
i) Erros na negociagao ou liquidagdo da compra, subscrigdo ou resgate das unidades de
participagdao do OICVM principal executados pelo OICVM de alimentagao;
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iif) Erros no pagamento ou capitalizagao dos rendimentos resultantes do OICVM principal ou
no calculo da retengao de qualquer imposto conexo;

iv) Incumprimento dos objetivos, politicas ou estratégias de investimento do OICVM principal,
tal como enunciados nos respetivos documentos constitutivos;

v) Incumprimento dos limites de investimento e de endividamento estabelecidos na legislacdo
nacional ou nos documentos constitutivos.

Seccdo 5 — Conteudo do contrato entre o auditor do OICVM principal e o auditor do OICVM
de alimentacao:

a) ldentificagdo dos documentos e categorias de informacao que devem ser regularmente
partilhados entre ambos os auditores;

b) Clarificagdo sobre se a informagao ou os documentos referidos na alinea anterior devem
ser automaticamente prestados por um auditor ao outro ou disponibilizados a pedido;

c) Forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicaveis, em que a informagao deve ser
transmitida pelo auditor do OICVM principal ao auditor do OICVM de alimentagéo;

d) Coordenacéo das acdes de ambos os auditores nos procedimentos de fecho e apresen-
tacao de contas do respetivo OICVM;

e) Identificagdo das questdes a tratar como irregularidades reveladas no relatério do auditor
do OICVM principal;

f) Forma e o momento em que devem ser tratados os pedidos adicionais de assisténcia de
um auditor ao outro, incluindo um pedido de comunicac¢ao de informagdes suplementares sobre
as irregularidades divulgadas no relatério do auditor do OICVM principal;

g) Disposigbes sobre a preparagao dos relatérios de auditoria, bem como a forma e o momento
em que o auditor do OICVM principal deve apresentar o seu relatério de auditoria, e os respetivos
projetos, ao auditor do OICVM de alimentacao;

h) Forma e o momento em que o auditor do OICVM principal deve apresentar o relatério
exigido em conformidade com o n.° 3 do artigo 204.°, e respetivos projetos, ao auditor do OICVM
de alimentacédo, caso o OICVM de alimentacédo e o OICVM principal ndo usem a mesma data de
fecho de contas;

i) Em relagéo a jurisdicao e foro competente do contrato de troca de informagbées, aplica-se
o disposto na alinea /) da secgao 2 do presente anexo.

Secgdo 6 — Informacgéo a enviar a CMVM pela sociedade gestora do OICVM de alimentagéo:

a) Caso pretenda investir, pelo menos, 85 % do valor liquido global em unidades de partici-
pacao de outro OICVM principal:

i) O pedido de autorizagao desse investimento;

i) O pedido de autorizagao das alteragbes propostas aos documentos constitutivos;

iif) Os restantes documentos constantes da secgao 1 do presente anexo, exigidos nos termos
do n.° 2 do artigo 194.°;

b) Caso pretenda converter-se noutro tipo de OICVM, o pedido de autorizagao das alteragdes
propostas aos documentos constitutivos;
c) Caso pretenda ser liquidado, uma comunicagao dessa intengao.

Secgédo 7 — Informagéo a enviar a CMVM pela sociedade gestora do OICVM de alimenta-
¢ao:

a) Caso pretenda continuar a ser um OICVM de alimentagdo do mesmo OICVM principal:

i) O pedido de autorizagao dessa intengao;
i) Se aplicavel, o pedido de autorizagao das alteragbes propostas aos documentos consti-
tutivos;
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b) Caso pretenda tornar-se OICVM de alimentagéo de outro OICVM principal resultante da
fusdo ou cisao propostas pela sociedade gestora do OICVM principal ou pretenda investir pelo
menos 85 % do valor liquido global em unidades de participagdo de outro OICVM principal nao
resultante dessa fusao ou cisao:

i) O pedido de autorizagao desse investimento;

i) O pedido de autorizagao das alteragdes propostas aos documentos constitutivos;

iif) Os restantes documentos exigidos ao abrigo da alinea f) da secg¢do 1 do presente
anexo;

c) Caso pretenda converter-se noutro tipo de OICVM, o pedido de aprovagao das alteragbes
propostas aos documentos constitutivos;
d) Caso o OICVM de alimentagéao pretenda ser liquidado, uma comunicagao dessa intengao.

Seccgado 8 — Informagao a prestar aos participantes do OICVM de alimentagao:

a) Declaragao que ateste a autorizacao pela CMVM do investimento desse OICVM em uni-
dades de participagao do OICVM principal em causa;

b) Documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores relativo tanto ao
OICVM de alimentagdo como ao OICVM principal;

c) Data em que o OICVM de alimentagdo comega a investir no OICVM principal ou, se ja
tiver investido no OICVM principal, a data em que o seu investimento excede o limite previsto na
alinea a) do n.° 1 da secgao 3 do anexo VI ao presente regime;

d) Declaragao de que os participantes tém o direito de pedir o resgate das suas unidades de
participagdo, no prazo de 30 dias, sem quaisquer encargos para além dos retidos pelo OICVM
para cobrir os custos de desinvestimento.

ANEXO VIII
(a que se refere o n.° 3 do artigo 217.°)

Conteudo da comunicagao sobre aquisigao de participagoes qualificadas e de uma posigao
de controlo em sociedade nao cotada

a) Situacao resultante em termos de direitos de voto;

b) Condigdes em que foi adquirida a posigao de controlo, incluindo informacgéo sobre a identi-
dade dos diferentes acionistas envolvidos, a pessoa singular ou a pessoa coletiva eventualmente
habilitada a exercer os direitos de voto por conta destes e, se for caso disso, a cadeia de socie-
dades através da qual os direitos de voto sao efetivamente detidos;

c) Data em que a posigao de controlo foi adquirida;

d) ldentidade da sociedade gestora que, individualmente ou por forca de um acordo com
outra sociedade gestora, gere o organismo de investimento alternativo (OIA) que tenha adquirido
a posicao de controlo;

e) Politica destinada a prevenir e gerir conflitos de interesse, em especial entre a mesma, o OIA
e a sociedade, incluindo informagdes sobre as garantias especificas estabelecidas para assegurar
que qualquer acordo entre a sociedade gestora e a sociedade ou entre o OIA e a sociedade seja
negociado em igualdade de condigbes;

f) Politica de comunicagao externa e interna relativa a sociedade, em especial no que diz
respeito aos trabalhadores.
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ANEXO IX
(a que se referem o n.° 2 do artigo 206.°, os n.** 1 e 2 do artigo 238.° e 0 n.° 2 do artigo 241.°)

Fusao de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

Seccgéo 1 — Elementos instrutérios relativos ao pedido de autorizagéo de fusdo de organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM):

a) O projeto da fusao, devidamente aprovado pelos organismos envolvidos;

b) Aversao atualizada do prospeto e do documento com informagdes fundamentais destinadas
aos investidores do OICVM incorporante;

c) Declaragao de cada um dos depositarios envolvidos, que ateste a conformidade dos ele-
mentos referidos nas alineas a), f) e g) da secgao 2 do presente anexo, com os requisitos aplicaveis
e com os documentos constitutivos dos OICVM respetivos;

d) As informagoes relativas a fusdo a comunicar aos participantes dos OICVM envolvidos;

e) Elementos necessarios a constituicdo do OICVM, no caso de fusdo por constituicdo de um
novo OICVM em Portugal, nomeadamente os documentos constitutivos.

Secgao 2 — Conteudo do projeto de fusao:

a) Identificagado do tipo de fusdo e dos OICVM envolvidos;

b) Contexto e fundamentagéo da fuséo;

c) Repercussdes previstas da fusao para os participantes dos OICVM envolvidos;

d) Critérios adotados para a avaliagado do ativo e, se for caso disso, do passivo, na data de
calculo dos termos de troca;

e) Método de calculo dos termos de troca;

f) Data prevista para a producgao de efeitos da fuséo;

g) Normas aplicaveis, respetivamente, a transferéncia dos ativos e passivos, quando ocorra,
e a troca das unidades de participacao.

Seccado 3 — Contelido da informacgao a prestar aos investidores:

a) Contexto e fundamentagéo para a fusao;

b) Possiveis repercussdes da fusdo para os participantes, incluindo eventuais diferengas
significativas no que diz respeito a politica e estratégia de investimento, custos, resultados pre-
vistos, informacao periddica, possivel diluicdo do desempenho e, se aplicavel, um aviso claro aos
participantes de que o seu regime fiscal pode sofrer alteragées na sequéncia da fusdo, devendo
para o efeito incluir:

i) Descrigao de diferencgas relativamente aos direitos dos participantes do OICVM incorporado
antes e depois de a fusdo proposta produzir efeitos;

ify Comparagao das diferengas verificadas no caso em que os documentos com informagdes
fundamentais destinadas aos investidores dos OICVM envolvidos incluam indicadores sintéticos de
risco e remuneragdo em categorias diferentes ou identificarem diferentes riscos significativos;

iify Comparacao de todos os encargos dos OICVM envolvidos, com base nos montantes divul-
gados nos respetivos documentos com informagdes fundamentais destinadas aos investidores;

iv) Explicagado sobre o modo de aplicagao até ao momento de producéo de efeitos da fusao,
se 0 OICVM incorporado cobrar uma comissdo com base no desempenho;

v) Explicagéo sobre a forma como a eventual comisséo cobrada com base no desempenho
pelo OICVM incorporante é aplicada subsequentemente de modo a garantir um tratamento equi-
tativo dos participantes que ja possuiam unidades de participagdo no OICVM incorporado;

vi) Informagdes sobre a forma de afetagdo dos custos referidos na subalinea anterior relati-
vamente as situagdes previstas no artigo 245.°;
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vii) Esclarecimentos sobre se o OICVM incorporado pretende proceder a uma reafetagao da
carteira antes de a fusao produzir efeitos;

viii) Esclarecimentos sobre se 0 OICVM incorporante pretende que a fusido tenha repercussao
significativa na sua carteira e se pretende proceder a uma reafetagdo da carteira antes ou apos
a fusdo produzir efeitos;

c) Eventuais direitos especiais dos participantes relativamente a fusdo, entre os quais o de
receber informacdes adicionais e, mediante pedido, um exemplar do relatério do auditor, o de
solicitar, sem encargos adicionais, o resgate, ou, se for o caso, a troca das suas unidades de
participagao, e a data-limite para o exercicio desse direito, incluindo:

i) Detalhes sobre o tratamento de eventuais contas de regularizagdo no respetivo OICVM;
ii) Indicagéo da forma de obter um exemplar do relatério do auditor;

d) Aspetos processuais relevantes e data prevista para a produgado de efeitos da fusao,
incluindo:

i) Indicagao da intengao de suspender a negociagao das unidades de participagdo para per-
mitir que a fusdo prossiga de forma eficaz;

if) No caso de fusdo que envolva OICVM nao autorizado em Portugal, se for relevante nos
termos da respetiva legislagao nacional, indicagao do procedimento através do qual os participantes
devem aprovar a fusao e as medidas previstas para informa-los do resultado;

e) Indicagbes sobre o pagamento proposto, incluindo a data e a forma como o pagamento é efe-
tuado, se os termos da fusdo incluirem disposi¢des que prevejam um pagamento em dinheiro;

f) Uma recomendacgao emitida pelo OICVM quanto a estratégia a seguir no caso de fusées
transfronteiricas, cuja aprovacdo dependa de deliberagdo dos participantes nos termos da lei
aplicavel aos OICVM que nao sejam autorizados em Portugal;

g) As seguintes informagdes a prestar aos participantes dos OICVM incorporados:

i) O periodo durante o qual estes podem continuar a subscrever e a solicitar o resgate das
unidades de participagao dos OICVM incorporados;

ify O momento a partir do qual, ndo tendo feito uso dos seus direitos enquanto participantes
dos OICVM a incorporar no prazo estipulado para o efeito, passam a exercer os direitos enquanto
participantes do OICVM incorporante;

iif) Ainformagao que, caso votem contra a proposta de fusdo ou se abstenham e nao exergam
os direitos que Ihes sdo conferidos, no prazo estipulado para o efeito, se tornam participantes
do OICVM incorporante, desde que a proposta seja aprovada por maioria;

h) Caso as informagdes contenham um resumo sobre os principais elementos da fusdo no
inicio do documento séo efetuadas referéncias as partes do documento onde se encontra a infor-
macao desenvolvida;

i) No caso de fusbes transfronteiricas, os OICVM incorporados e o OICVM incorporante
explicam em linguagem nao técnica os termos e procedimentos que caracterizam o outro OICVM
que difiram dos termos e procedimentos utilizados em Portugal.
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