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1 RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1.1 Mensagens da Presidente do Conselho de Administracdo e da
Presidente da Comissao Executiva

Mensagem da Presidente do Conselho de Administragao:

Ap6s dois anos marcados pela pandemia do COVID 19, o ano de 2022 surgia como um ano de retoma de
normalidade e com isso, da atividade econdmica, quando em 24 de fevereiro eclodiu a invaséo da Ucrania pela
Russia, o maior conflito na Europa apés a Segunda Guerra Mundial, e cujas consequéncias eram e sao

inimaginaveis.

Esta situacdo teve graves consequéncias econémicas na Europa, com a diminuicdo do seu crescimento
economico, retracdo do investimento e uma crise inflacionista que ja ndo era vivida ha décadas, decorrente em
especial do aumento do preco de matérias-primas, sobretudo alimentares e energia e, por Ultimo, de uma subida
repentina das taxas de juro ditadas pelos bancos centrais, como medida de combate a inflagcao

Neste enquadramento, o papel de um Banco Promocional, como é o caso do Banco Portugués de Fomento,
torna-se mais evidente, tendo presente, por um lado os estimulos & economia previstos no Plano de Recuperagéo
e Resiliéncia, tendo em vista o relangamento, modernizagéo e resiliéncia das empresas, apdés a crise do COVID
19, e por outro lado, a nova situagéo criada com a crise da Ucrania e tenséao inflacionista que, entretanto, foi

desencadeada.

Assim, o Banco Portugués de Fomento, recentemente criado no final de 2020, teve, por um lado, de responder
as exigéncias que lhe foram impostas pelo langamento dos programas que lhe estdo alocados no PRR para
instrumentos de capital e quase-capital, no valor de 1,3 mil milhdes e, por outro, de dar resposta as iniciativas do
Governo na cria¢do de novas linhas com garantia mutua para fazer face aos desafios surgidos com a conjuntura

inflacionista.

O Banco Portugués de Fomento foi criado através da fusdo de entidades publicas, tendo-lhe sido atribuido o
estatuto de Sociedade Financeira. O BPF ficou, assim, sujeito ao Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), ndo tendo tido tempo de adaptar completamente a organizagdo e cultura a

este novo enquadramento, sendo este o principal desafio da nova equipa de gestdo em 2023.

E importante referir que, mesmo assim, durante 2022, se verificaram grandes melhorias nesta area, o que levou
a que as entidades europeias reconhecessem o Banco Portugués de Fomento como uma entidade promotora

de programas que serdo langados ao abrigo do InvestEU (novo Plano Junker).

A nova equipa de gestdo do Banco Portugués de Fomento entrou em fun¢des em 14 de novembro de 2022, sé
tendo ficado completa no inicio de 2023. Assim, o Relatdrio e Contas agora apresentado € o reflexo da atividade

liderada pela anterior equipa de gestao.
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Gostaria de salientar que foi possivel fechar e aprovar, pelo Conselho de Administragdo, as contas individuais e
consolidadas do Banco Portugués de Fomento durante o més de maio de 2023, agradecendo o grande esforgco
de todos os participantes do grupo BPF e dos colaboradores do Banco envolvidos para que este objetivo tenha
sido alcancado, sendo de realcar o grande envolvimento da Presidente e dos restantes membros da Comisséo

Executiva, da Comissao de Auditoria, do Conselho de Administragcéo e do Revisor Oficial de Contas.

O ano de 2023 vai ser 0 ano de grandes desafios de transformacao do Banco Portugués de Fomento, para o que
sera necessario e indispensavel continuar a contar com o apoio dos nossos acionistas e também do Senhor

Ministro das Finangas e do Senhor Ministro da Economia.

Mensagem da Presidente da Comisséo Executiva:

O ano de 2022 foi extremamente desafiante para a economia portuguesa. Apesar do elevado crescimento do
PIB, alicercado no desempenho do turismo e da procura interna, a retoma economica foi condicionada pelas
disrupcdes das cadeias de abastecimento e pela invasdo da Ucrania, que suscitou escaladas nos precos da

energia, bens alimentares e fertilizantes.

No cenério das multiplas crises recentes, a implementacgdo de politicas publicas e de programas de recuperagéo
e resiliéncia sdo fundamentais para apoiar recuperacdo e fomentar desenvolvimento. Assim, em 2022, as
solugbes do jovem Banco Portugués de Fomento compensaram o aumento da inflagdo e a apoiaram a
recapitalizacéo das empresas. O Banco complementou a oferta da banca comercial através do lancamento de 3
solugdes suportadas em garantia muatua, que totalizaram €1.000 milhdes e compensaram o aumento de custos
e das necessidades de fundo de maneio. Na recapitalizagdo o BPF langou 2 instrumentos, financiados com
verbas PRR, que totalizaram €900 milhdes. Em paralelo, nos fundos sob gestdo, manteve uma atividade de

investimento e gestdo de portfolio de capital de risco.

Foi um ano marcado pela instabilidade na gestdo do Banco, tendo em junho sido anunciada a vinda de novas
Presidentes do Conselho de Administragdo e da Comissao Executiva, que asseguraram a obrigatoria segregacao
destas funcdes.

A alteracd@o concretizou-se apenas em meados de novembro, 5 meses apds a comunicacao publica, tendo os
Colaboradores e os Administradores que permaneceram no ambito do novo mandato assumido um papel

decisivo na transi¢do, sem ruturas, do Conselho que, na sua globalidade, apenas se completou em 2023.

Fragilidades em procedimentos de gestdo e de controlo interno foram recentemente identificadas, afetando
negativamente os resultados do ano. Processos de auditoria externa a Fundos sob Gestdo evidenciaram
situacdes que justificaram provisionamentos expressivos para a dimenséo do Banco (€7,7 milhdes associados a
ndo elegibilidades de investimentos e despesas e €3,2 milhdes de contingéncias fiscais).

Fruto destas provisdes, os resultados liquidos individuais foram negativos em € 30 mil (vs. € 9,3 milhdes em
2021). Ao nivel consolidado estes impactos também se registam, tendo o resultado liquido consolidado de 2022
atingido os € 3 milhdes (-87% face 2021).
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Ap6s inicio do mandato, a Comissdo Executiva preparou o Plano Estratégico BPF 2023-25, que foi aprovado
pelo Conselho de Administragdo em abril de 2023. O Plano prevé alteragbes expressivas na organizacao,
alavancadas em digitalizag&o, eficiéncia e capacitacéo, e visa reformular o BPF para gradualmente o transformar

num forte Banco Promocional, reconhecido pelo seu impacto, qualidade e tempestividade de servico.

Nesta reformulacdo do BPF, cuja implementacdo s6 poderd ter inicio apés as devidas aprovacdes
regulamentares, manter-se-a o foco na prossecucao da Misséo de cobertura de falhas de mercado (insuficiéncias
no financiamento da economia portuguesa), assente nas transformadoras transi¢des climética e digital, a par do
permanente foco na resiliéncia da economia portuguesa. Manter-se-a uma crescente proximidade ao mercado,

sem a qual seria dificil avaliar necessidades e impactos.

Olhando para o futuro, e garantida com brevidade a aprovagao do Plano Estratégico, sem divida que o sucesso
da Missdo BPF ir4 alicercar-se no inexcedivel compromisso de todos os que integram o Grupo BPF, a quem

pessoalmente agradeco.

1.2 Acontecimentos em destaque em 2022

Governo da sociedade:

Ao nivel do governo societario, o ano foi marcado pelo anuncio, realizado em junho, da nomeacéo de um novo
Conselho de Administracdo, que finalmente assegurou a segregacao de fungfes entre Presidente de Conselho

de Administragéo e Presidente da Comissdo Executiva.

O novo mandato teve inicio apenas em meados de novembro e, além da segregacdo mencionada, implicou a
alteracdo de elementos Executivos, a par do reforco da Comisséo Executiva em 1 elemento, mantendo, contudo,
administradores executivos do mandato anterior para assegurar continuidade. Tal resultou num Conselho de 10
elementos (vs. 8 no anterior mandato), com experiéncia de gestdo de Banca relevante, diversificada e

complementar.

Solugdes de apoio as empresas:

Nos instrumentos de garantia o Banco Portugués de Fomento (BPF) langou 3 novas Linhas de Apoio no Sistema
Nacional de Garantia Mutua (SNGM) que totalizam mais de € 1.000 milhdes. Nomeadamente, langou-se em
marco, a Linha de Apoio a Produgéo, de apoio a inddstria transformadora, transportes e armazenagem, que visou
fazer face as necessidades adicionais de fundo de maneio resultantes da subida de custos das matérias-primas
e energia e a disrupcao nas cadeias de abastecimento, com uma dotacao global de € 400 milh6es. Em maio, a
Linha IFAP Tesouraria, de apoio ao setor da produgéo suinicola e produtores de leite de vaca, que visou fazer
face aos encargos de tesouraria resultantes da queda de precos da carne de suino e do leite, a par de elevados
custos de producao decorrentes do impacto da crise econémica provocada pela COVID-19, com dotacao global
de € 8,5 milhdes. Em dezembro, foi aberta a Linha de Apoio ao Aumento dos Custos de Producdo, apoio as
empresas especialmente afetadas pelo aumento acentuado dos custos energéticos e das matérias-primas e

pelas perturbac6es nas cadeias de abastecimento, com dotag&o global de € 600 milhdes.
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Ao nivel das solugbes de reforco de capitalizacdo da economia portuguesa, o ano ficou ainda marcado pela
abertura dos primeiros Programas de Investimento do Fundo de Capitalizagao e Resiliéncia (FACR), fundo dotado
com financiamento do Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR), que totalizaram € 900 milhdes. Estes
programas tém como objetivo apoiar a capitalizagao do tecido empresarial portugués através de instrumentos de
capital ou quase capital, via investimentos diretos (nas empresas beneficiarias) ou indiretos (através de Fundos
de Capital de Risco que investem nas empresas beneficiarias). No Programa Consolidar foram selecionadas 14
entidades que irdo gerir Fundos onde o FACR investira € 500 milhdes. No Programa de Recapitalizagdo
Estratégica, que totaliza € 400 milhdes, foram aprovadas operacdes em 13 empresas num valor total de
investimento de € 43,6 milhdes.

Num plano paralelo, mas fundamental no contexto da atuagcao do BPF enquanto sociedade gestora do FACR,
salienta-se o visto prévio do Tribunal de Contas ao contrato de empréstimo que suporta a dotagédo do FACR (23
de setembro) e a realizacédo da primeira dotagdo de fundos no FACR (26 de outubro). Sem estes dois eventos
nao teria sido possivel ao FACR iniciar a sua atividade.

Em abiril foi ainda lancado o primeiro Programa de Investimento do Fundo de Capitalizagdo dos Agores, outro
fundo dotado com financiamento do PRR e destinado a apoiar o tecido empresarial da Regido Auténoma do
Acores: langamento do Programa Capitalizar Agores (€ 50 milh8es). Entretanto este Instrumento, por decisdo do

Governo Regional, encontra-se a ser substituido por outro.

Na atividade internacional, no ambito da Convengao Portugal-Angola, cujo apoio a gestao foi atribuida ao BPF
em 2021, destaca-se o desembolso da primeira operagcdo com o apoio do BPF, relativa ao projeto de
requalificacdo da Base Naval do Soyo, datada de abril e totalizando € 211 milhdes, dos quais € 23 milhdes a
titulo de comissao de garantia a favor do Estado Portugués e € 188 milhdes relativos a utilizagBes subsequentes

do financiamento.

Por ultimo, é de destacar que, logo que rececionadas as dotag8es de financiamento necessarias, o BPF iniciou
em dezembro as transferéncias relativas as subvencdes ndo reembolsaveis das empresas, no ambito das
medidas da “Linha de Apoio a Economia Covid-19”. Estas quantias representam a conversdo de até 20% do
financiamento garantido em subvengdes nao reembolsaveis, uma vez cumpridos e documentalmente

confirmados, entre outros, os critérios de manutencao de postos de trabalho exigidos na data do financiamento.
Aumento de capital:

O ano foi marcado pelo aumento de capital do BPF de € 255 milhdes para € 505 milhdes, suportado numa
dotagdo de fundos aprovada em abril pela Comissdo Europeia, de acordo com as regras europeias em matéria
de auxilios de Estado, e disponibilizada através do PRR. Este refor¢o de capital, realizado em setembro, visa
dotar o Banco de capacidade para maximizar os apoios a economia portuguesa, tendo sido base fundamental

para a candidatura a instrumentos financeiros no &mbito do Programa Europeu InvestEU.
Alteracao dalégica de Grupo:

Resultante de avaliagdo efetuada no final do exercicio de 2022, em que se confirmou estarem reunidas condi¢des
para considerar que o BPF exerce influéncia significativa sobre as quatro Sociedades de Garantia Mitua (SGM),
estas passaram a integrar o perimetro do Banco pelo método de equivaléncia patrimonial. Esta realidade acresce
a ja anteriormente apresentada no consolidado, pela integracéo das participadas Portugal Ventures - Sociedade
de Capital de Risco, S.A. e TF Turismo Fundos - SGOIC, S. A.
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Performance econémico-financeira consolidada:
O resultado liquido consolidado de 2022 atingiu os € 3 milhdes (-87% face 2021).

Esta quebra reflete a redugdo das operacdes financeiras associadas a valorizagédo das unidades de participagédo

em fundos de capital de risco detidas pela Portugal Ventures (€ 2 milhdes em 2022 vs € 11,6 milhées em 2021).

Muito relevante, decorre ainda de um aumento expressivo das Provis6es Liquidas. Tratam-se de provisGes
decorrentes de auditorias externas diversas realizadas aos Fundos geridos pelo Banco e que identificaram
investimentos e despesas que com probabilidade elevada poderao ser consideradas néo elegiveis, sendo nesse
caso imputavel ao BPF o prejuizo, que totaliza cerca de € 7,7 milhdes (ver nota 3.1.3.12). Esta penalizagao dos
ativos do BPF resulta de um conjunto de transacgdes efetuadas em momento anterior a constituicdo do BPF cujo
valor ndo foi devidamente incorporado na avaliagéo inicial do BPF (entre 2017 e 2020).

Face a um ndmero crescente de auditorias externas a atividade de gestéo de fundos do BPF, sobretudo no final
de 2022, nomeadamente a fundos com dotacao europeia, o BPF conduziu uma analise aprofundada de impactos
patrimoniais que pudessem resultar de situagfes identificadas nessas auditorias. Em 2023 sera ainda
desencadeada uma auditoria detalhada a cargo de auditor, a contratar, para escalpelizar a restante realidade

ainda nao avaliada.

Os rendimentos de servigos e comiss@es registaram uma quebra de 2,2%, ascendendo a € 30 milhdes. Esta é a
componente mais relevante do produto bancario, com um peso de 86%. Esta quebra ligeira ndo reflete uma
tendéncia, mas apenas uma dinamica especifica de 2022 em termos de portfolio dos fundos sob gestéo do BPF.
Ha um conjunto de fundos geridos que estdo em fase de desinvestimento, a registar reducéo de ativos sob gestao
e consequentemente uma reducéo de comissdes de gestdo. Este valor sera compensado com o aumento dos
ativos sob gestdo associados ao Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia, que iniciou a atividade em 2022, e ao
Fundo de Capitalizacdo das Empresas dos Agores.

A margem financeira beneficiou do enquadramento de subida de taxas de juro, registou uma variagado de 54%

para € 1,4 milhges.

Destaque ainda para a solvabilidade do Banco com um racio de capital de 187,7%, que posiciona o BPF para os
proximos desafios relativamente ao langamento de instrumentos financeiros utilizando o seu balanco. Esta
métrica reflete 0 aumento de capital referido no ponto anterior e o facto de ndo se ter ainda iniciado o langamento

de instrumentos financeiros no ambito do InvestEU.
Reconhecimento:

Em novembro, e ap6s um intenso processo de auditoria transversal a métodos, sistemas e procedimentos, o
BPF foi reconhecido pela Comissdo Europeia como elegivel para parceiro de implementagédo do Instrumento
InvestEU, sucessor do Plano Juncker. Trata-se de um marco fundamental, na medida em que esta elegibilidade
tem associada a aprovacao de uma garantia global da Unido Europeia (via InvestEU) que totaliza € 210 milhdes
e permitira o langamento de 4 produtos com montantes globais de apoio a economia de € 3.110 milhdes.

Ao BPF foi atribuido um prémio da Rede Ibéro-Americana de Garantias, designado "Reconhecimento REGAR
Pablo Pombo 2022", na categoria "Instituicdes", datado de novembro de 2022. Este Prémio distingue anualmente

pessoas, instituicdes e inovagdes, pela sua contribuicio e impacto nas PME das regifes ibero-americanas.

Proximidade e transparéncia:
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Em dezembro, para assegurar adequagédo dos instrumentos as necessidades da economia, o BPF realizou a sua
primeira consulta publica, dedicada a auscultar caracteristicas dos futuros instrumentos financeiros do FAdCR,
bem como de outros temas que 0s participantes entendessem relevantes. Foram recebidas quase 30 respostas,
muitas das quais incorporadas nos referidos avisos de langamento dos Instrumentos langados em janeiro de
2023.

Salienta-se ainda a aprovacao, em Assembleia Geral, das contas de 2020 e 2021, respetivamente em maio e
outubro de 2022, recuperando o atraso decorrente do processo de fusdo concretizado em plena crise COVID e
garantindo a necessaria e desejavel transparéncia junto do mercado.

Principais indicadores:

Tabela 1 - Indicadores consolidados (€ mil)

BPF EM NUMEROS

RESULTADOS 2022 2021 2020

Margem financeira 1 351,70 876,4 920,5
Comissdes e outros rendimentos 31 440,60 32 164,10 32 793,70
Operagoes Financeiras 2 058,40 11 649,90 -1 819,50
Produto da atividade bancéria 34 850,70 44 690,40 31 894,70
Custos de estrutura 16 939,60 16 794,60 15 300,50
Resultado bruto da exploragéo 17 911,10 27 895,80 16 594,20
Imparidades e ProvisGes 9 959,90 407,5 2 745,80
Result. antes de impostos 7 951,30 27 488,30 13 848,40
Resultado liquido do exercicio 3031,30 22 856,60 9 701,90
BALANCO

Ativo liquido 848 225,30 412 476,60 386 847,30
On-lending 100 300,80 100 036,30 100 036,30
Participadas* 43 423,60 0 0
Capitais proprios 564 172,90 293 930,90 277 066,70
RACIOS DE RENDIBILIDADE E EFICIENCIA

Rendibilidade dos capitais proprios - ROE 0,54% 7,78% 3,50%
Rendibilidade dos ativos - ROA 0,36% 5,54% 2,51%
Cost-to-income 46,04% 35,52% 46,05%
Produto de atividade / Ativo liqguido médio 5,53% 11,18% 4,11%
RACIOS DE SOLVABILIDADE E DE ALAVANCAGEM

Common equity tier 1** 187,66% 90,35% 91,37%
Leverage ratio** 64,76% 64,80% 66,18%
FUNDOS SOB GESTAO

Numero de fundos 32 32 29
Capitais proprios 2 036 410 1668 197 1628 639
Empresas apoiadas 150 571 149 329 144 588
RECURSOS HUMANOS

Banco Portugués de Fomento, S.A. 133 108 110
Portugal Ventures - Sociedade de Capital de Risco, S.A. 36 36 36
TF Turismo Fundos - SGOIC, S. A. 8 7 8
Agrogarante - Sociedade de Garantia Mitua, S.A. 44 43 43
Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 80 76 74
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 91 88 82
Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 100 103 101

* O BPF passou a exercer influéncia significativa nas SGM
** Em base individual

10



BP~

Relatério e Contas 2022

1.3 O Banco Portugués de Fomento: Quem somos

1.3.1 Missao e valores

O BPF visa apoiar o desenvolvimento econdmico e social de Portugal, através da criagdo e
disponibilizagdo de solu¢cbes inovadoras, competitivas e adequadas as necessidades e desafios do
ecossistema empresarial, potenciando a capacidade empreendedora, o investimento e a criacdo de emprego, e

promovendo a sustentabilidade e a coesao econdmica, social e territorial do pais.

Na prossecucdo da sua missdo, destinada a colmatar falhas de mercado, o BPF atua em 3 vertentes:
crescimento, sustentabilidade e estabilidade.

Figura 1. Missé&o do BPF

Crescimento Sustentabilidade Estabilidade
Promover o empreendedorismo, a Financiar a transi¢ao para uma Desempenhar um papel anticiclico,
internacionalizacao e a inovacao, economia com baixo teor de permitindo a recuperagao
fomentando a criacdo de emprego carbono e resiliente do ponto economica em periodos de crise

de vista climatico

A atividade do BPF foca-se no apoio a cinco areas-chave da economia portuguesa:

e Empresas: PMEs, Midcaps e grandes empresas consideradas importantes para a economia nacional;
e Investigagdo e desenvolvimento: transi¢do digital, empreendedorismo, inovacao, entre outros;

e Financiamento verde: transportes e mobilidade, neutralidade carbénica, economia circular e outros

e  Setor social: saude, cuidados continuados, educacéo, habitacéo social e iniciativas similares;

e Infraestruturas: projetos de investimento a serem desenvolvidos a nivel central, regional ou municipal.

A intervencdo do Banco, com atuacdo “grossista” que visa essencialmente cobrir falhas de mercado e
complementar a atuagdo de outros agentes pelo aportar de solucdes de mitigacao de risco e de financiamento,
é efetuada por 3 vias:

e Solucdes de Garantia, através de Linhas de Garantia criadas e geridas pelo BPF, e distribuidas pelo SNGM,;

e Solugdes de Capital, com instrumentos em que o0 Banco gere Fundos que assumem participacdes de capital.
Também a participada Portugal Ventures atua nesta dimensao;

e Solucdes de Divida, no &mbito das quais o BPF financia as Instituicdes Bancarias para que estas concedam
financiamentos a economia em condi¢des mais favoraveis;

e Solucdes de Cobertura de Riscos de Créditos a Exportacéo, nesta fase ainda exclusivamente no contexto

da Convencéao Portugal-Angola, em que o BPF atua como Agéncia de Créditos a Exportacéao.
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Poderéa ainda o BPF prestar consultoria a empresas em matéria de estrutura de capital, estratégia e de questdes
conexas, bem como a consultoria e servicos no dominio da fusdo e compra de empresas, consultoria de

empresas.

1.3.2 Marca Banco Portugués de Fomento

A marca BPF, criada pela fuséo de 3 sociedades ocorrida em plena crise COVID (fus&o, por incorporacéo, da
PME Investimentos — Sociedade de Investimento S.A. e da IFD — Instituicdo Financeira de Desenvolvimento S.A.,
na SPGM - Sociedade de Investimento S.A.), é aspiracional, de ambicao e positividade. “Financiamos o Futuro”,
0 impulso da mudanca e o movimento; a energia e a agilidade do dinamismo empresarial; a atitude

empreendedora; a escala do crescimento e a expansao.

O BPF traz no seu nome o “fomento do Pais”, com foco nas empresas, potenciadoras do desenvolvimento da
economia e com o poder da inovagdo. Como banco promocional publico, assegurar no seu branding um caréater
institucional e que representa esse dinamismo de crescimento favoravel as empresas, a par do foco no tema da

portugalidade, visivel nas cores (verde e vermelho, remetendo para a bandeira) presente no logoétipo.
A atividade e a conduta BPF devem pautam-se pelos seguintes valores fundamentais:

e Criar relacdes de CONFIANCA, com base na partilha de experiéncia e conhecimento;
e Ser AGIL no desenvolvimento e implementac&o de projetos;

e Financiar a construgcao de um futuro com foco na SUSTENTABILIDADE;

¢ TRABALHAR COM PROXIMIDADE na procura das melhores solugdes.

Tendo como objetivo principal ampliar o conhecimento sobre a misséo e a atividade do BPF e impulsionar uma
atitude cada vez mais positiva em relacdo a marca BPF, potenciando o seu posicionamento como uma futura
referéncia na promogé&o do desenvolvimento econdmico e financeiro de Portugal, em 2022 e nomeadamente a
partir do ultimo trimestre, a estratégia de comunicagao do Banco foi sendo progressivamente ajustada, com foco

em:

e criar maior conhecimento e visibilidade do proposito e a atividade do Banco;

e gerar um ambiente informativo e uma promoc¢ao alargada dos instrumentos financeiros ao dispor das
empresas, apresentando-os com uma linguagem mais simples, clara e eficaz;

e reforcar o compromisso com o principio da transparéncia, através de uma ampla divulgagdo dos
resultados dos instrumentos financeiros;

e reforcar relagcGes de proximidade e rede com os seus publicos;

e construir um didlogo aberto com os seus parceiros principais — designadamente, as empresas e
entidades da economia social, os bancos e outras instituicdes financeiras, as instituicdes publicas e as

associacdes empresariais.
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1.3.3 Grupo BPF

1.3.3.1 Estrutura acionista

Apods o aumento de capital de € 250 milhdes, subscrito em 2022 pelo IAPMEI, o capital social do BPF ascende
a € 505 milhdes, representado por € 505 milhdes de a¢gdes nominativas e escriturais com o valor nominal de € 1

cada. As agOes representativas do capital social do BPF séo detidas por:

Tabela 2. Estrutura acionista do BPF

5 :
social

Estado portugués (representado pela DGTF) 105 278 919 20,85%
IAPMEI 369 890 110 73,25%
Turismo de Portugal 20211 564 4,00%
AICEP 9619 407 1,90%

TOTAL 505 000 000 100,00%

1.3.3.2 Estrutura do Grupo BPF

O Grupo BPF é constituido pelo Banco e por 6 empresas: Portugal Ventures, Turismo Fundos (que esta a
redenominar-se Fomento Gestdo de Fundos Imobilidrios) e as 4 SGM (Norgarante, Lisgarante, Garval e

Agrogarante).

O BPF tem participacdes maioritérias e consolida pelo método integral a Portugal Ventures - Sociedade de
Capital de Risco, S.A. e a Turismo Fundos - SGOIC, S.A.

A Portugal Ventures atua como parceiro no capital de risco em Portugal, desenvolvendo estratégias
diferenciadoras de crescimento, competitividade e capacidade de internacionalizagdo para cada participada em

que investe. Investe em startups com sede em Portugal.

A Turismo Fundos tem a sua atividade dedicada a gestdo de fundos imobiliarios, através dos quais adquire
imoveis integrados no patrimoénio das empresas, como forma de dotag¢éo de recursos financeiros imediatos, para

subsequente arrendamento (normalmente acompanhado da opc¢ao/obrigacao de recompra).

Resultante de avaliagdo efetuada no final do exercicio de 2022, em que se confirmou estarem reunidas condi¢Ges
para considerar que o BPF exercia influéncia significativa sobre as quatro SGM, estas passaram a integrar o

perimetro de consolidacéo pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Tabela 3 — Investimentos em filiais e associadas

Turismo Fundos 53,2%

Portugal Ventures 79,90%
Garval 13,70%
Agrogarante 12,67%
Lisgarante 11,32%
Norgarante 9,61%

1.3.3.3 Grupo BPF

A principal atividade desenvolvida pelo Banco é a gestao de fundos, salientando-se o papel relevante que a
gestdo do SNGM assume para o BPF, no ambito do qual o Banco gere Fundo de Contragarantia Matuo que
garante as operag8es das SGM. Adicionalmente o Banco gere um conjunto alargado de fundos, essencialmente
instrumento de investimentos de quase-capital. Assim, a gestao de fundos é a atividade que mais contribui para

0 produto bancério com um peso de 85%.

Figura 2 — Visé@o do universo BPF, incluindo Fundos geridos pelo Banco (excluido geridos por Participadas)

FUNDOS GERIDOS PELO BPF
Fundos com Instrumentos Fundos com Instrumentos de Capital
de Garantia e Quase Capital
, , : L O
/ I \  / \ =
( FD&G ) (=iqzv~) (FcaQc) \ ZdCR
Portugal s 1 A noraarante i J n00. \ Financiado ot 2\
Ventiires 5 4 e, Nectalrnonta (e mead)
por Fundos Nife
e | Europeus =
FUNDOS !{O %+ = ‘7 N —V— 3
—( fegm
lisgarante h
Financiados por programas Nacionais
agrocarante € B 5 - ) S
FFl ) ( Facce )( Fscr
@D rticioacio de Capital a 31 Dec 2021 » Financlamento » Garantias

Compdem o SNGM, o Fundo de Contragarantia Mitua (FCGM), maioritariamente, dotado por entidades publicas
e as SGM (a Norgarante, a Garval, a Lisgarante e Agrogarante). O BPF integra o SNGM como gestor do FCGM

e coordenador do sistema no langamento e manutencao de linhas de apoio a economia.

O apoio do Estado ao SNGM, quer através de dotacdes financeiras, quer através dotacdes na forma de garantia

pessoal do Estado, permite ao FCGM contragarantir parte das exposicdes das SGM, que por sua vez garantem
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parte da exposicao crediticia da banca comercial a operar no mercado portugués. O SNGM potencia assim uma

melhoria das condicdes de crédito para as empresas, em especial as PME.

A atividade do SNGM, em termos acumulados desde a sua criagdo e até 31 de dezembro de 2022, permitiu a
concessdao de apoio a mais de 150 mil empresas, responsaveis por cerca de 1,7 milhdes de postos de trabalho.
Financiou também estudos a mais de 23 mil estudantes do ensino superior.

Tal como ja foi referido anteriormente, a principal atividade do BPF, em 2022, em termos de contributo para o
produto bancéario continuou a ser a gestédo de fundos. O Grupo BPF gere um total de 32 fundos: o BPF gere
diretamente 11 fundos auténomos que tém objetivos de apoio a economia definidos pelos seus dotadores, a
Portugal Ventures gere 16 fundos de capital de risco e o Turismo Fundos gere 5 fundos imobiliarios.

Esta descricao do “universo BPF”, em paralelo com a estrutura do Grupo, é relevante para a analise das fontes
de receitas consolidadas do BPF, ao nivel do produto bancério:

Tabela 4. Produto Bancario (€)

wrundos | olobalie | Somsstesde | ogProduo
IS

Gestao de Fundos 32 2036 29 743 85,40%

Geridos pelo BPF 11 1415 22 150 63,60%

SNGM 2 270 16 762 48,13%

Fundos de capital 8 637 2083 5,98%

Multi-instrumento 1 508 3305 9,49%

I Geridos pelas participadas 21 621 7593 21,80%

Turismo Fundos 5 351 3045 8,74%

Portugal Ventures 16 270 4548 13,06%
Balango BPF

On-lending 2 100 668 1,92%

Balango PV

Operagdes financeiras - UP 2058 5,91%

Produto bancério - Outros 2 359 6,77%

TOTAL - Produto bancéario 34 829 100%
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Figura 3. Produto Bancario (%)

2% 2% 11%

%

85%

= Outros Resultados de exploragdo = Comissdo de gestdo

= On-Lending = Qutras operagGes financeiras

1.3.4 Modelo de governo

Até novembro de 2022 o cargo de Presidente do Conselho de Administragdo encontrava-se por ocupar, tendo a
funcédo sido exercida cumulativamente com a de Presidente da Comissdo Executiva. Em junho de 2022 foi
anunciada a constituicdo de um novo Conselho de Administracdo que tomou posse em novembro do mesmo ano
e que, entre outras caracteristicas, assegurou a obrigatoria segregacao de fung8es entre Presidente do Conselho
de Administragcdo e da Comissé@o Executiva (segregacao esta exigida pelo Regulador e anteriormente néo
respeitada). Aportou uma alteracdo de elementos e refor¢co da Comissédo Executiva em um elemento, resultando
num Conselho de Administracdo composto por dez elementos, com experiéncia relevante, diversificada e
complementar, designadamente no setor bancéario, mantendo administradores executivos do mandato anterior

por forma a assegurar a continuidade.

No que respeita ao modelo de governo do BPF, séo atribuidos ao Conselho de Administracdo os mais amplos
poderes de gestéo e representacdo da sociedade, com poderes de orienta¢do efetiva da atividade da instituigéo.
A Comisséo Executiva esta entregue a gestio corrente, nos termos da delegacdo de competéncias aprovada em
reunido do 6rgdo de administracdo do BPF realizada em 2021 e alterada dezembro de 2022, ja pelo novo
Conselho de Administracao.

Os membros do Conselho de Administragéo do BPF séo eleitos por deliberagéo acionista por um periodo de trés
anos. As regras legais aplicaveis as sociedades financeiras aplicam-se ao recrutamento, selegao e avaliacdo dos
membros do 6rgao de administragdo do BPF, especificamente no respeitante a requisitos de adequagéo previstos
no RGICSF, bem como as normas legais aplicaveis aos gestores publicos, em especial as previstas no Estatuto
do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco, na sua redacgdo atual (EGP). Os

membros do 6rgdo de administracdo e fiscalizacdo do BPF devem respeitar as regras legais aplicaveis em
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matéria de conflito de interesses e de divulgacéo de participagdes e interesses patrimoniais, nomeadamente dos

deveres previstos na Lei n.° 52/2019, de 31 de julho.

O inicio de fun¢bes dos membros do Conselho de Administragdo bem como dos membros da Comisséo de
Auditoria esta sujeito aos mecanismos de avaliagdo da adequagao previstos no Regime Geral das Instituicbes
de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).

Nos termos estatutarios, 0 nimero de mandatos exercidos sucessivamente pelos membros do Conselho de
Administracéo ndo pode exceder o limite de trés, estando o niUmero de mandatos da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas sujeito ao disposto na lei. No caso de ser alcancado o termo dos respetivos mandatos, os
membros dos 6rgdos sociais manter-se-do em fungbes até a eleicdo dos novos titulares, sem prejuizo dos

requisitos e limites previstos na lei.

O estatutos do BPF estabelecem que compete a Comissao de Auditoria examinar, sempre que o0 julgue
conveniente, a escrituragdo do BPF e, em geral, supervisionar a qualidade e integridade da informagao financeira
constante da mesma, fiscalizar a revisdo de contas e a auditoria aos documentos de prestacao de contas do BPF
e propor a assembleia geral a nomeacao do revisor oficial de contas, fiscalizar a qualidade e eficacia do sistema
de gestéo de riscos, do sistema de controlo interno e do sistema de auditoria interna, e supervisionar a execugao
das funcdes desempenhadas no ambito da auditoria interna e sistema de controlo interno.

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas € designada pela Assembleia Geral, sob proposta da Comissao de

Auditoria.

A KPMG, SROC, S.A. desempenha o cargo de Revisor/Auditor do BPF, tendo sido eleita para o mandato para

os exercicios de 2021 a 2023.

Abaixo é apresentada a atual composi¢do dos 6rgdos sociais do BPF, decorrente do mandato iniciado em
novembro de 2022 para o periodo de 2022-2024:
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Tabela 5 — Org&os Sociais

Conselho de Administracdo

Presidente Vice-Presidente e Presidente da Comissao Executiva
Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho
Administradores ndo Executivos Administradores Executivos
Antonio Joaquim Andrade Gongalves Pedro Miguel Nunes Ventaneira®
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro Sofia Maria Simdes dos Santos Machado*
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia Tiago Rebelo Pinto Simdes de Aimeida?

Comissao de Auditoria Mesa da Assembleia Geral
Presidente Presidente
Antoénio Joaquim Andrade Gongalves® Paulo de Tarso Domingues
Vogais Secretario
Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro Maria de Lurdes Pereira Moreira Correia de Castro

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia

SROC

KPMG

Socio Responsavel

Miguel Pinto Douradinha Afonso, KPMG

1 Inicio de funcdes em 6 de janeiro de 2023.

2 Renincia de mandato a 30 de abril de 2023

3 Rentincia de mandato a 30 de maio de 2023

1.4 Enguadramento macroecondmico

No inicio de 2022 perspetivava-se um ano de forte crescimento econémico, no rescaldo da uma pandemia que
afetou profundamente a economia mundial em 2020 e no seguimento da recuperagdo verificada em 2021. No
entanto, a invasao da Ucrania pela Russia (em fevereiro de 2022) veio acrescentar enormes riscos a um cenario
ja de alguma incerteza. De facto, a inflagdo que se seguiu ao impacto inicial da pandemia, devido ao aumento
da procura e as dificuldades de fornecimento de diversos bens e materiais, conduziu os bancos centrais das
principais economias mundiais a adotarem medidas de politica monetéria restritiva. O inicio da guerra além de
acentuar os constrangimentos nas cadeias de distribuicao, fez disparar o preco dos combustiveis (em especial

do gas), dos cereais e fertilizantes
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Estes fatores contribuiram para um ano de 2022 menos positivo do que se esperava. No entanto, 0s impactos
negativos foram mitigados pela resiliéncia demonstrada pela economia a nivel mundial e pelo forte crescimento

verificado no inicio do ano.

1.4.1 Economia mundial

O combate a inflacéo, a guerra entre a Rassia e a Ucrania e o reaparecimento da COVID-19 na China tiveram
um significativo impacto na economia mundial em 2022. Apesar destas dificuldades, o PIB cresceu no terceiro
trimestre de 2022, em resultado dos apoios publicos e ajustes dos mercados energéticos, mais rapidos do que

antecipado.

No quarto trimestre de 2022, novo abrandamento. O crescimento global caiu de 6,2% em 2021 para 3,4% em
2022, com as economias desenvolvidas a apresentar um crescimento de 2,7% e as economias emergentes um

crescimento de 4%. A Tabela 6 apresenta o crescimento para as principais economias mundiais.

Tabela 6 — Economia mundial: PIB

2022 2021
Economia mundial 3,40% 6,20%
Economias desenvolvidas 2,70% 5,40%
EUA 2,10% 5,90%
Zona Euro 3,50% 5,30%
Reino Unido 4,00% 7,60%
Japéo 1,10% 2,10%
Economias emergentes 4,00% 6,70%
Russia -2,10% 4,70%
China 3,00% 8,40%

Fonte: FMI - World Economic Outlook - Abril/2023

As politicas monetarias restritivas comegam a ter efeitos visiveis na procura e inflacdo, embora se espere que o
impacto total destas politicas se manifeste apenas em 2024. A inflagdo global parece ter atingido o maximo no
terceiro trimestre de 2022, com os pregos dos combustiveis e outras matérias a comecar a diminuir desde essa
altura. No entanto, a inflacdo de base ainda nédo atingiu 0 maximo na maioria das economias e continua bem
acima dos niveis pré-pandemia. Em resposta, os bancos centrais aumentaram as taxas de juro mais rapidamente
do que o esperado, especialmente nos EUA e na Zona Euro, dando indicagBes de que as taxas de juro

permanecerao elevadas mais tempo do que esperado. A inflacao global foi de 8,7% em 2022, com as economias
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desenvolvidas a apresentar uma inflagdo de 7,3% e as economias emergentes com um valor de inflag&do de 9,8%
(Tabela 7).

Tabela 7 — Economia Mundial: Inflagdo

Inflagdo

2022 2021
Economia mundial 8,70% 4,70%
Economias desenvolvidas 7,30% 3,10%
Economias emergentes 9,80% 5,90%

Fonte: FMI - World Economic Outlook - Abril/2023

1.4.2 Economia europeia

Em 2022, apesar do choque energético e do consequente nivel recorde de inflacdo, o abrandamento do
crescimento no terceiro trimestre foi menos pronunciado do que o esperado, e o quarto trimestre ndo trouxe a
recessao que se previa no Outono. Os mercados laborais continuaram resilientes, com a taxa de desemprego a
manter-se no nivel mais baixo de sempre (6,2% em 2022) e a EU cresceu 3,5% em 2022 (contra 5,4% de 2021).

A Tabela 8 apresenta os valores do crescimento para a EU e a Zona Euro.

Tabela 8 - Economia europeia: PIB

2022 2021
UE 3,50% 5,40%
Zona Euro 3,50% 5,30%

Fonte: Comisséo Europeia - Winter 2023 Economic Forecast - Fevereiro/2023

No que diz respeito a inflagcéo, os valores dos Ultimos trés meses de 2022 apontam para descidas consecutivas,
confirmando que o pico ja tera passado. Esta queda fica a dever-se, essencialmente, a moderacéo dos precos
da energia. No entanto, as pressdes inflacionarias mantém-se elevadas na economia europeia, em larga medida
devido aos precgos dos bens alimentares. A inflagdo em 2022 foi de 9,2% na EU e de 8,4% na Zona Euro, valores

muito acima do objetivo do Banco Central Europeu (BCE) de 2% (Tabela 9).
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Tabela 9 — Economia europeia: Inflagao

Inflagdo

2022 2021
UE 9,20% 2,90%
Zona Euro 8,40% 2,60%

Fonte: Comissao Europeia - Winter 2023 Economic Forecast - Fevereiro/2023

1.4.3 Economia portuguesa

A Tabela 10 apresenta os principais indicadores relativos ao crescimento econémico, ao contributo das varias
componentes e a evolugdo dos precos para Portugal, de acordo com o Boletim Econémico de marco de 2023 do
Banco de Portugal. O crescimento para 2022 foi de 6,7%, acima do previsto no inicio de 2022 e da média da UE
e da Zona Euro. Este crescimento foi onado pelo consumo privado e pelas exportacdesNo que diz respeito a

inflagdo, Portugal apresenta valores para 2022 abaixo da EU e da Zona Euro, com 8,1%.
A taxa de desemprego em Portugal mantém-se baixa, com um valor para 2022 de 6%.

Tabela 10 — Economia Portuguesa

Indicador
2022 2021
PIB 6,80% 5,50%
Consumo privado 5,90% 4,70%
Consumo Publico 2,00% 4,60%
Investimento (FBCF) 1,30% 8,70%
Exportacdes 17,70% 13,50%
Importagdes 11,10% 13,30%
Inflagdo 8,10% 0,90%
Taxade Desemprego 5,90% 6,60%

Fonte: Banco de Portugal - Boletim Econémico - Mar¢o/2023

1.4.4 Taxas de Juro

O BCE tem vindo a subir consistentemente a taxa de juro de referéncia, estando esta ja nos 3,50%, o valor mais
alto desde 2008. Da mesma forma, as taxas Euribor estdo em forte subida, com a Euribor a 6 meses ja nos
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3,638% e a Euribor a 12 meses nos 3,799%!. O impacto destas taxas de juro mais elevadas nas familias e

empresas é muito acentuado, provocando perda de poder de compra e diminuicdo da capacidade de

investimento e de servico da divida

A taxa de juro média nos novos empréstimos concedidos as empresas mais do que duplicou em 2022, de 2% no
final de 2021 para 4,44% em dezembro de 2022. A Error! Reference source not found. apresenta a evolugéo,
ao longo do ano de 2022, das taxas de juro de novos empréstimos a empresas em Portugal e na Zona Euro, por
escaldo de montante (acima e abaixo de € 1 milhdo). Como se pode ver claramente, ndo sé as taxas de juro
aumentaram muito significativamente durante este periodo, como as taxas em Portugal estdo consistentemente
acima das verificadas para a Zona Euro. De facto, mesmo os empréstimos de maiores montantes tém, em

Portugal, taxas acima das verificadas na Zona Euro para empréstimos de menor montante.

Figura 4. Taxas de juro dos novos empréstimos a empresas em 2022 (%)
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O montante de novos empréstimos concedidos a empresas néo financeiras em 2022 (Figura 5Error! Reference
source not found.) foi de €22.055 milhdes, acima do valor registado em 2021 (€ 20.826 milhdes), mas ainda
muito abaixo do que se verificava antes da pandemia. Adicionalmente, pode verificar-se que os montantes de
novos empréstimos concedidos a partir do verdo foram significativamente mais baixos do que no primeiro

semestre, com excecado do més de dezembro, onde parece verificar-se um efeito sazonal. Esta reducao de

1 Taxas Euribor relativas ao dia 12 de maio de 2023.
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volumes durante o outono pode refletir o impacto do aumento das taxas de juro e a menor procura de

empréstimos por parte das empresas.

Figura 5. Montante de novos empréstimos as empresas nao financeiras em 2022 (M€)
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Neste cenario, o papel contra ciclico do BPF torna-se particularmente relevante, assegurando o acesso a
financiamento a precos justos e acessiveis para as empresas viaveis que tém, neste contexto, ainda mais
dificuldade em encontrar esse financiamento no mercado. Torna-se, também, mais apetecivel o financiamento

recorrendo a fontes alternativas, nomeadamente através de instrumentos de quase capital, cuja rentabilidade

esta dependente menos da evolugdo das taxas de juro e mais do desempenho da empresa.

1.4.5 Principais riscos e incerteza para 2023

De acordo com o Fundo Monetério Internacional, os desenvolvimentos macroecondmicos recentes na economia
mundial apontam para um soft-landing. Abrandamento da inflagdo e o crescimento econémico tem-se mantido
estavel, mesmo num contexto de reducéo do rendimento disponivel e mais recentemente com perturbagdes no

sector financeiro, nos EUA e na Europa.
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Os efeitos colaterais da rapida subida das taxas de juro tém sido crescentes, com o setor financeiro a demonstrar
vulnerabilidades, e receios de contagio a nos EUA e na Europa, obrigando ja a intervencédo dos regulador nos
EUA e Europa.

Os precgos das commodities, que subiram rapidamente apos a invasdo da Ucrania pela Russia, ja cairam para
niveis préximos aos anteriores a guerra. Na China, com o fim das politicas restritivas Covid, a economia comega
a dar sinais de recuperacéo, no entanto as tensdes geopoliticas mantem-se, afetando e distorcendo, fruto das

opgOes politicas, o comércio internacional.

Para as economias desenvolvidas o FMI projeta uma queda do crescimento de 2,7% em 2022 para 1,3% em
2023, incorporando ja o impacto da instabilidade financeira observada até a data e agravamento da Guerra na

Ucrania

Economia portuguesa

O Banco de Portugal no Boletim econémico de mar¢o de 2023, estima que a economia cresca 1,8% em 2023,
um ritmo superior ao esperado para a média dos paises desenvolvidos. O crescimento continuard a ser
sustentado sobretudo pelas exportacdes. Em termos de investimento, a expetativa é para uma reducéo ligeira
em 2023, e uma recuperacao nos anos subsequentes, apoiada pela entrada de fundos da Unido Europeia, em
particular os associados ao Programa de Recuperagao e Resiliéncia.

O Banco de Portugal estima que o investimento das empresas cresca menos em 2023 (0,9%, apés 2,6% em
2022), refletindo as condi¢des de financiamento mais severas e o abrandamento da atividade econémica global.
Espera-se que os fatores de incerteza para a economia mundial condicionem o investimento das empresas, com
a manutencdo da tendéncia recente dos precos da energia, associados a redugdo dos constrangimentos nas

cadeias de fornecimento a contribuirem de forma positiva.

Um dos principais riscos deste enquadramento relativamente benigno para a economia portuguesa, € a
manutencao de uma inflagcdo elevada, em resultado de um agravamento do contexto geoestratégico, podendo
obrigar a uma politica monetaria ainda mais restritiva. Nesse contexto o consumo privado e, sobretudo, o
investimento, poderdo ser particularmente afetados. A instabilidade e a perturbacdo no setor financeiro, a

agravar-se, ndo deixardo a economia portuguesa imune a uma reducao da confianga dos agentes econdémicos.

1.5 Desempenho BPF

1.5.1 Atividade comercial

1.5.1.1 Aspetos Gerais

O BPF tem como missdo apoiar o desenvolvimento econdmico e social de Portugal, através da criagédo e
disponibilizagédo de solu¢des inovadoras, competitivas e adequadas as necessidades e desafios do ecossistema
empresarial, potenciando a capacidade empreendedora, o investimento e a criacdo de emprego, e promovendo
a sustentabilidade e a coeséo econdmica, social e territorial do pais.
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A atividade comercial do BPF, visando colmatar falhas de mercado, tem como objetivos principais: (i) diversificar
fontes de financiamento das empresas, (ii) reduzir dependéncia do financiamento do sistema bancario e (iii)
potenciar recursos com apoio de fundos europeus e parcerias. Assim, o BPF cria e gere os seguintes produtos

financeiros core:

e Instrumentos de Garantia, em particular as Linhas de Crédito com garantia publica no ambito do SNGM,
através das quais as SGM concedem garantias ao financiamento bancario destinado a empresas. De forma
simplificada, o FCGM é um fundo de “resseguro”, dotado com fundos publicos, que cobre parcialmente o
risco das operagfes contratadas pelas SGM, alavancando a sua capacidade de apoio as empresas.
Compete ao Banco estruturar e negociar o langamento de novas Linhas de Garantia Mdtua, gerir as
existentes, gerir e acompanhar a atividade do FCGM.

e Instrumentos de capital (nomeadamente, agfes ordinarias ou preferenciais e/ou prémios de emissao) e
quase-capital (homeadamente, financiamentos classificados entre capital préprio e divida, com um risco
maior do que a divida sénior e um risco menor do que o capital ordinério, e cujo retorno para o titular se
baseia predominantemente nos lucros ou prejuizos da empresa-alvo subjacente, ndo sendo garantido em
caso de incumprimento), concedidos diretamente através de fundos sob gestdo, em coinvestimento ou
através de business angels ou fundos de capital de risco. Nos instrumentos de capital pode haver
investimento direto nas empresas, ou indireto, no qual ha investimento em Fundos que investem nas
empresas. Destacam-se neste &mbito os programas de investimento mais recentes e enquadrados no Fundo
de Capitalizacao e Resiliéncia, que totaliza €1.300 milhdes.

e Instrumentos de divida ou financiamento direto, através da contratagdo de empréstimos junto de
entidades multilaterais, em condi¢des de prazo e taxas de juro competitivas, para serem disponibilizados as
empresas e entidades da economia social através das instituicdes bancéarias (nomeadamente as linhas de
on-lending, no ambito das quais o BPF financia as instituices bancéarias para que estas concedam
financiamentos a economia em condi¢cdes mais favoraveis). Destaca-se, neste ambito, a Linha Capitalizar
Midcaps;

e Instrumentos de Cobertura de Risco, via atividade Internacional. Através da Cobertura de Riscos de
Créditos a Exportagdo, no contexto da Convencéo Portugal-Angola, que totaliza € 1.500 milhdes. Nos
termos da Convencgédo, a Republica Portuguesa compromete-se a cobrir riscos de créditos inerentes a
exportacdo de bens de equipamento e servigos de origem portuguesa destinados a Republica de Angola e
esta compromete-se a garantir, através do seu Ministério das Finangas, o bom pagamento e a transferéncia

dos montantes relativos as exportacdes efetuadas ao abrigo da Convencéao.

1.5.1.2 Instrumentos de garantia

Relativamente aos instrumentos de Garantia a atividade comercial em 2022 assentou em:

e Lancamento da Linha de Apoio a Producé&o (€ 400 milhGes), que visava apoiar as empresas dos setores
da industria transformadora, dos transportes e armazenagem, a fazerem face as necessidades adicionais

de fundo de maneio resultantes da subida de custos das matérias-primas e energia, e a disrup¢ao nas

cadeias de abastecimento;
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Lancamento da Linha Tesouraria (suinicultura e producao leite de vaca, € 8,5 milhdes). Linha destinada a
apoiar as empresas do setor da produgdo suinicola e os produtores de leite de vaca a fazer face aos
encargos de tesouraria resultantes da queda de precos da carne de suino e do leite, a par de elevados
custos de producéo decorrentes do impacto da crise econémica provocada pela COVID-19, agravados pelo
contexto de seca extrema em todo o territério nacional, e potencialmente reforcados pela incerteza no
mercado europeu.

Lancamento da Linha de Apoio ao Aumento dos Custos de Producédo (€ 600 milhdes). Nova Linha
lancada em dezembro, visa apoiar as empresas especialmente afetadas pelo aumento acentuado dos custos
energeéticos e das matérias-primas e pelas perturbacdes nas cadeias de abastecimento.

Tabela 11 — Linha de Apoio a economia langadas em 2022

Garantia Contrgar.
Linha Dt. Lang. Montante
% SGM % FCGM

Linha de Apoio a Produgéo Mago. 22 400M Até 70% 100%

Linha Tesouraria - IFAP Maio 22 8,5M Até 75% 80%

Linha de Apoio ao Aumento dos

- Dez. 22 600M Até 70% 80%
Custos de Producéo ’ ’

Para além destas novas Linhas de Crédito, foi assegurada a continuidade e/ou reforgco de algumas das linhas
com garantia protocoladas em anos anteriores, que foram mantidas pela importancia que desempenham no
apoio a obtencao de crédito pelas PME, nomeadamente:

= Linha de Apoio ao Desenvolvimento do Negécio 2018;

= Linhas Agro (Geral e Jovens);

= Linha de Apoio ao Empreendedorismo e Criagdo do Proprio Emprego;

= Linha de Apoio ao Turismo 2021

= Linha de Apoio a Tesouraria;

= Linha de Crédito Social Investe;

= Linha de Apoio a Revitalizagdo Empresarial;

= Linha de Crédito com Garantia Mutua Investe RAM 2020;

= Linha REVIVE;

= RAM PME Madeira Il (RAM - PO Madeira 14-20)

= Linha de Crédito ao Ensino Superior 2018;

=  Linha Descarbonizagdo e Economia Circular;

=  FIS Crédito.

Em novembro de 2022, e apdés um intenso processo de auditoria transversal a métodos, sistemas e
procedimentos do BPF, este obteve o reconhecimento pela Comissdo Europeia como elegivel para parceiro
de implementacao (implementing partner) do Programa Europeu InvestEU, sucessor do Plano Juncker. Este

marco permite a aprovagao preliminar de uma garantia global da Uni&o Europeia (via InvestEU) que totaliza
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€ 210 milhdes e que permitird o lancamento de 4 produtos com montantes globais de apoio & economia de
€ 3.110 milhdes. Dos produtos em negociagdo, 3 alicergados também no SNGM: Linha InvestEU para
PME; Linha InvestEU Investigacdo, Inovacdo e Digitalizacdo; Linha InvestEU Transporte Publico e

Mobilidade Sustentavel (o outro produto sera uma solucéo de co-lending destinada a Infraestruturas Sociais).

e Por ultimo, destaca-se ainda o recebimento, nos ultimos dias de 2022, da mobilizacdo das fontes de
financiamento necessarias por parte dos dotadores das Linhas de Apoio a Economia COVID-19, no valor
de € 238,5 milhdes, que permitiu ao BPF iniciar em dezembro de 2022 as transferéncias (para os Bancos)
relativas as subvengbes nao reembolsaveis das empresas, no ambito das medidas da “Linha de Apoio a
Economia Covid-19. Estas quantias representam a conversao de até 20% do financiamento garantido em
subvencgdes ndo reembolséaveis, uma vez cumpridos e documentalmente confirmados, entre outros, 0s

critérios de manutencgédo de postos de trabalho que eram exigidos aquando da sua concessao.

Relativamente aos instrumentos de Garantia destacam-se 0s seguintes impactos:

e Ao longo de 2022, registou-se uma reducao de atividade, em termos de garantias emitidas, da ordem dos
36,2% quando comparado com a atividade anual desenvolvida em 2021. Esta variagdo manteve a tendéncia,
ja registada no ano anterior, de decréscimo dos niveis de atividade, em linha com um periodo pés-pandemia
que caraterizou este ano de 2022. Naturalmente resulta do efeito de aproximacgéo gradual da atividade dos
niveis pré-pandémicos.

e Salienta-se ainda que, com a emissdo das garantias anteriormente indicadas, o sistema possibilitou o apoio
a mais de 150 mil empresas e a mais de 23 mil estudantes do ensino superior. Pela sua intervencéo, o
sistema portugués de garantia muatua, gracas ao papel fundamental desempenhado pela contragarantia
publica prestada pelo FCGM em articulagdo com as SGM, participadas do BPF, permitiram o acesso a
financiamentos que, no seu conjunto, representavam um valor no ano de 2022, €853 milhdes, menos 18,7%
relativamente a 2021.

e Em 31 de dezembro de 2022, o risco vivo ascendia a € 7 787 milhdes de garantias emitidas pelas SGM,
correspondendo a um risco vivo assumido pelo FCGM de cerca de €7 030 milh&es, correspondendo a uma
taxa média de contragarantia proxima de 90,3%.

e Ao valor da carteira viva de garantias das SGM é ainda adicionada a carteira viva de garantias do FCGM —
no ambito das linhas de carteira COVID-19 — totalizando um valor global de responsabilidades vivas de €
8.007 milhdes.
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Tabela 12 - Indicadores de atividade do SNGM

Dezembro 2022

Indicadores (Acumulado)

Dezembro 2022 (Ano)

Garantias Emitidas (N°) 368 991 2810
Garantias Emitidas (Montante) 25674 017 563 € 570 003 988 €
Entidades Apoiadas 150 005 2679

Financiamento Garantido

Investimento Apoiado

44 096 071 370 €
45218 097 643 €

853324 173 €
1402 389 164 €

Emprego Apoiado 1730 057 80 885
N.° Estudantes Apoiados @ 23 625 11
Carteira Viva (Montante) @ 8 007 386 252 € 8 007 386 252 €
N.° Garantias Vivas 130 019 130 019
Entidades com Garantias Vivas 81 642 81 642

@ Apurado no ambito das Linhas de Apoio a Estudantes do Ensino Superior.

@ Inclui garantias de carteira do FCGM nos valores do SNGM.

1.5.1.3 Instrumentos de capital (direto e indireto)

No ambito dos referidos produtos, destacam-se os highlights de 2022 relativos ao Capital:

e Lancamento dos primeiros Programas de Investimento do Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia:
Programa Consolidar (€ 250 milhdes, alargado para € 500 milhdes) e Programa de Recapitalizacéo

Estratégica (€ 400 milhdes), que globalmente totalizaram € 900 milh&es.

Estes programas tém como objetivo apoiar a capitalizagdo do tecido empresarial portugués através de
instrumentos de capital ou quase capital, através de investimentos diretos, nas empresas beneficiarias, ou

indiretos, através de Fundos de Capital de Risco.

Enquadram-se no ambito do Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia, fundo criado pelo Decreto-Lei n.°
63/2021, de 28 de julho, no @mbito do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia, com uma dotagéo total de €1.300
milhdes, destinados a aportar apoio publico temporario para reforgcar a solvéncia das empresas que
desenvolvam atividade em Portugal e que tenham sido afetadas pelo Covid-19, e apoiar o refor¢o de capital

de empresas em fase inicial de atividade ou em processo de crescimento e consolidagéo

e No Programa Consolidar, ap6s um processo concursal, foram selecionadas 14 entidades das 33
candidaturas que totalizavam intengdes de investimento superiores a € 1.300 milhdes. Estas 14 entidades
aprovadas para gerirem fundos de capital de risco nos quais 0 FACR participara como investidor, no valor
total de € 500 milhdes, sdo: ActiveCap, CoRe Capital, Crest Capital Partners, Draycott, ECS Capital,
Fortitude Capital, Growth Partners, HCapital Partners, Horizon Equity Partners, Inter-Risco, Oxy Capital,
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Portugal Ventures, Touro Capital Partners e 3XP Global. Acrescendo ao investimento do FACR a
componente de fundos privada, estas 14 operagdes do Programa Consolidar potenciam um investimento

minimo de € 752 milhdes na capitalizacdo de empresas.

No ambito do Programa de Recapitalizacdo Estratégica, que totaliza € 400 milhGes, até dezembro de 2022
foram recebidas 70 candidaturas com um valor de investimento solicitado ao Fundo de Capitalizacéo e
Resiliéncia de cerca € 415 milhdes (apontando para investimentos privado e publico nas empresas superior
a € 600 milhdes).

O Programa de Recapitalizacéo Estratégica inclui 2 Janelas. Na Janela A, ainda em vigor, as operacdes sdo
feitas em condi¢des de mercado atestadas pela entrada de investidores privados que partilham risco com o
FACR num minimo de 30% da operacao. Na Janela B, terminada em junho de 2022, a moldura legislativa
aplicavel em termos de auxilios de estado correspondeu ao Quadro Temporario de Apoio e nao exigia a
entrada de investidores privados.

Globalmente, no final 2022, no Programa de Recapitalizacdo Estratégica encontravam-se aprovadas

operagdes em 10 empresas num valor total de investimento de € 34,7 milhdes enquadradas nas 2 Janelas.

Até 30 de junho de 2022 foram aprovadas 12 candidaturas a Janela B do Programa de Recapitalizagcdo
Estratégica. A data do final do ano de 2022 foram contratualizadas 6 operacdes, no valor total de
investimento do Fundo de cerca de € 31 milhdes (dos quais € 18 milhdes transferidos para as empresas até
ao final do ano). De referir que, relativamente a outras 3, as empresas apresentaram a desisténcia das

operagdes, encontrando-se ainda 3 operacdes por contratualizar.

Paralelamente ha a salientar duas ocorréncias sem as quais o Fundo de Capitalizagdo e Resiliéncia ndo
poderia ter iniciado a sua atividade de investimento: a 23 de setembro é obtido o visto prévio do Tribunal de
Contas ao contrato de empréstimo que suporta a dotagdo do FACR; a 26 de outubro é recebida a primeira
dotacéo de fundos. Com a dotagéo recebida neste Fundo, os valores administrados diretamente pelo BPF

ascenderam a um maximo histérico de € 2 mil milhdes.

Em abril foi ainda lancado o primeiro Programa de Investimento do Fundo de Capitalizacdo dos Acores,
outro fundo dotado com meios do PRR e destinado a apoiar o tecido empresarial da Regido Auténoma do
Acores. Em particular visa apoiar o crescimento, expansao e a consolidacao de projetos empresariais, bem
como o desenvolvimento de novas areas de negdcio e de novos produtos de empresas com atividade

principal na Regido Autbnoma dos Acores.

A gestdo do Fundo de Capitalizacdo das Empresas dos Acgores (FCEA) foi atribuida ao BPF em 2021. O
Fundo tem uma dotacéo de € 125 milhdes.

Em finais de 2022 foi comunicado ao BPF que o Governo Regional dos Acores, na sequéncia da nomeagao

de um novo Secretario Regional das Financas, Planeamento e Administracdo Publica, pretendia

descontinuar o programa com este desenho e substitui-lo por outro mais direto e pulverizado. Por esse
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motivo, desde entdo, BPF tem trabalhado ativamente com o Governo Regional na criacdo de solugbes

alternativas (que serdo formalizadas no decorrer de 2023).

e Em meados de dezembro o BPF, para assegurar adequacéo dos instrumentos de capital as necessidades
da economia, realizou a sua primeira consulta publica dedicada a auscultar caracteristicas dos futuros
instrumentos financeiros do FACR, bem como de outros temas que o0s participantes entendessem relevante.
Foram recebidas cerca de 30 respostas, sendo muitas das sugestdes recebidas incorporadas nos referidos
avisos de langamento dos Instrumentos PRR lan¢ados em janeiro de 2023.

Em termos acumulados, no final do exercicio de 2022, os produtos de Capital Direto (em que ha um
investimento direto dos Instrumentos geridos pelo BPF nas empresas) representam um total de investimento
aprovado de cerca de € 578 milhdes em empresas, dos quais € 196 milhdes foram investidos pelos Instrumentos

geridos pelo BPF, tendo o restante sido aplicado por investidores privados.

Nos produtos que estédo em fase de investimento em 2023 (os quais: FIS Capital e Programa de Recapitaliza¢éo
Estratégica) os Instrumentos dispdem de cerca de € 376 milhdes para investir, a que necessariamente se juntara
o crowding-in do setor privado. De notar que o Fundo 200M terminou o seu periodo de investimento em dezembro

de 2022, tendo ainda algumas operacdes aprovadas sido concretizadas nos primeiros meses de 2023.

Tabela 13 — Produtos de capital direto — execug¢ao atual em €

Produtos Fase Empresas (#) 'I;]oat;’:llEAn?g(r)(\a/sa:; pDe?; grl:t?(ijz daépéoe\;?gfa ?rﬁl?egzlen%

pelo Fundo
FIS Capital Investimento 16 21 896 561 11 883 150 10 656 850
Prog. Recapitalizacéo Estratégica Investimento 10 34 746 083 34 662 821 365337 179
Fundo Coinvest. 200M Investimento 35 135948 847 56 007 117 43992 883
FACCE Desinvestimento 26 390 662 930 88 565 584 0
FSCR - part. diretas Desinvestimento 25 17 035 722 17 035 722 0
Total 96 578 393 582 196 271 244 409 330 062

Os produtos de Capital Indireto caraterizam-se por uma participagéo indireta nas empresas, ou seja, o BPF
atribui verbas a intermediarios financeiros para que estes, em conjunto com outros investidores, tomem

participacdes de capital e quase capital em empresas.

Destaca-se o Programa Consolidar, o maior programa de investimento de capital direto lancado pelo BPF, teve
como objetivo a selecdo de fundos de capital de risco que tenham em vista o apoio a PME e Midcaps que
desenvolvam processos de investimento enquadrados em din&micas de consolidacdo setorial, no mercado

nacional e internacional, contribuindo para a sua capitaliza¢éo e crescimento.

Adicionalmente, encontravam-se em fase de investimento em 2022 as linhas de financiamento a intermediarios
financeiros, designadamente entidades veiculo de business angels e fundos de capital de risco, que tinham por
objetivo apoiar a criacdo de empresas e projetos em fase de arranque (Fase Seed, Start-up, Early-Stage), bem

como possibilitar a capacitacao das empresas para o desenvolvimento de novos produtos ou servigos.
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No ambito de produtos de capital indireto em fase de investimento importa ainda salientar as trés muito relevantes
parcerias existentes com o Fundo Europeu de Investimento para a promog¢do de instrumentos de capital em
Portugal: “Portugal Tech”, “Portugal Growth” e “Portugal Blue”.

Os produtos de Capital Indireto, anteriormente descritos, podem dividir-se em duas grandes familias:

1) Produtos criados no ambito de Quadros Comunitarios de Apoio (PT2020, QREN, POE/PRIME) e do PRR,
em resposta as falhas de mercado detetadas em cada momento de avaliagdo, nomeadamente como
resposta @ promogdo do investimento em empresas em fase de criacdo e arranque, na capacitacéo

empresarial para o desenvolvimento de novos produtos e servicos e na consolidacao setorial.

Tabela 14 — Produtos de capital indireto - valores acumulados em €

Total Total Dos quais,
Aprovado

Dos quais,
investido pelo
nas

fundo

disponivel p/ investimento
investimento pelo Fundo

FdCR

FC&QC

FC&QC

FINOVA

FINOVA

FINOVA

FSCR

Total

Empresas nas empresas
Programa Consolidar Investimento 0 0 751 857 143

Linha de Financiamento a
Entidades Veiculo de
Business Angels

Investimento (fim em
31/12/2022) 81 832 745 30 489 436 0

Linha de Financiamento a Investimento (fim em

Fundos de Capital de Risco 31/12/2022) 194904 040 58291 903 0

Linhas de Financiamento a

. Desinvestimento 45 600 125 29 275 896 0
Business Angels
Fundos de Capital de Risco Desinvestimento 118 315 123 62 934 449 0
Fundos de Capital de Risco 5y estimento 249 007 750 108 000 000 0
Revitalizar
Refinanciamentos a
Operadores de Capital de Desinvestimento 7 669 572 2880 822 0
Risco

697 329 355 183 872 506 751 857 143

Em termos de atividade executada em 2022, no ambito das Linhas de Financiamento a Business Angels, foram
aprovadas 9 operacdes de investimento cujo valor global ascendeu a € 3,7 milhdes, financiados pelo BPF em
cerca de € 871 mil. Ja no que respeita a Linha de Financiamento a Fundos de Capital de Risco, o investimento
global aprovado em empresas ascendeu a mais de € 32 milhdes dos quais mais de € 3 milh8es foram financiados
pelo BPF.

2) Produtos resultantes de parcerias com o FEl para apoio a empresas em diversos estagios de
desenvolvimento, potenciando a experiéncia e envolvimento financeiro do principal operador publico em

capital de risco na Europa.
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Tabela 15 — Produtos de Capital Indireto — parcerias com o FEI — Valores acumulados em €

Total

disponivel

Total Dos quais, Dos quais,

Produtos Aprovado nas investido pelo o/ investimento

investiment
o]
nas empresas

Empresas fundo pelo Fundo

Investimento e
FC&QC Portugal Tech Selecéo de

. 94 059 056 17 151 558 52 570 707 32 848 442
Intermediarios
Investimento e
FFl Portugal Growth Selegéo de 68 025 285 6 246 350 154 607 215 43753 650
Intermediarios
Investimento e
FC&QC Portugal Blue Selecao Fi,e, 1249 870 399 952 48 750 130 24 600 048
Intermediarios
Portugal Venture . .
FSCR Capital Initiative Desinvestimento 366 890 000 11 260 219 0 0
Total 530 224 211 35058 079 255 928 052 101 202 140

1.5.1.4 Instrumentos de divida

Durante o ano de 2022 o BPF concentrou a sua atividade em dois grandes pilares de atuagao:

e na procura da expansdo da atividade de on-lending, com a promocao e negociacao das varias linhas
existentes, junto de algumas das principais instituicdes de crédito a atuar em Portugal;

e na analise e desenvolvimento de infraestruturas internas, tendo como objetivo permitir, num futuro préximo,
a operacionalizagdo da concessédo de créditos diretos as empresas, quer sob a forma de co-lending, quer
sob a forma de direct lending;

e através de 2 muito relevantes dotadores de financiamento com as quais ha Linahs que totalizam € 990

milh&es: Banco Europeu de Investimento e Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa (CEB).
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Tabela 16 — Linhas de financiamento de on-lending

Capitalizar Capitalizar

MidCaps -  MidCaps — Restart and PQCAPI* Covid-19 s
Tranche A Tranche B 9
Montante 100 150 100 200 340 100
(€ milhoes)
Data 29-12-2017 17-05-2019 14-12-2018 07-08-2020 02-11-2020 28-02-2019
Contrato
Prazo 12 anos 25 anos 12 anos 15 anos
Méximo
Empresas i
Elegiveis PME e Midcaps PME
Empresas que Foco nas Foco nas
Elegibilidade na ultrapassaram com Empresas do empresas afetadas empresas
Especifica o SUCESSO processos sector social pela pandemia de menor
de reestruturacao (n@o especificado) dimenséao
Desgesgs Investimento e/ou Fundo de Maneio
Elegiveis
Efeito
multiplicador 2

* Projeto para a Qualificacdo das Comunidades Amigas das Pessoas Idosas

Tabela 17 — Montantes de on-lending contratados e desembolsados, valores em €

Entidade Financiado a | Desembolsado

Financiadora Obtido Contratado Desembolsado Interme(_jiério a_lnterm_ediério
Financeiro Financeiro

BEI 890 000 000 890 000 000 100 000 000 100 000 000 100 000 000

CEB 100 000 000 = 100 000 000 - - -

Total 990 000 000 990 000 000 100 000 000 100 000 000 100 000 000

15.1.5 Convencéao Portugal-Angola para cobertura de riscos de crédito

Na sequéncia da transferéncia da Convencao Portugal-Angola para o BPF, a atividade de Agéncia de Crédito a
Exportagcdo no Banco ainda esta exclusivamente centrada na Cobertura de Riscos de Créditos a Exportacdo no

contexto desta Convencéo, que totaliza € 1.500 milhdes.

Nos termos da Convencéo, a Republica Portuguesa compromete-se a conceder cobertura de riscos de créditos
inerentes a exportacdo de bens de equipamento e servigos de origem portuguesa destinados a Republica de
Angola. Por sua vez, esta compromete-se a garantir, através do seu Ministério das Financas, o bom pagamento
e a transferéncia dos montantes relativos as exportacdes efetuadas ao abrigo da Convengédo. No ambito da
atuacao do BPF a cobertura é realizada através da emissao de uma garantia de Estado.

Neste campo, destaque em 2022 para o desembolso da primeira operagao da Convencao Portugal-Angola sob
a gestdo do BPF, relativa ao projeto do Soyo, ocorrida em abril, totalizando € 23 milhGes, aos quais se somam

desembolsos subsequentes de € 188 milhdes.
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No final de 2022, os Estados contratantes definiram ainda a lista dos projetos prioritarios a imputar no ambito da
Convencdo Portugal-Angola, dos quais foram contratadas em abril de 2023 duas operac¢des - Santuario de Nossa
Senhora da Muxima e o Desenvolvimento de Infraestrutura na Vila da Muxima e Restauro e Apetrechamento da
Fortaleza de S&o Francisco do Penedo - por um valor global de empreitada de cerca de €151 milhdes (com uma
garantia do Estado Portugués de €144 milhdes), encontrando-se igualmente em pipeline um conjunto de projetos
imputados e em analise por um montante global de empreitada na ordem dos €873 milhdes.

1.5.2 Dinamizacéo e Comunicagéo

Com o objetivo de aumentar a notoriedade da marca e promover a distribuicdo das solu¢des BPF, em 2022 forma

realizadas varias iniciativas.
Sobre o Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia:

*  Campanha publicitaria de divulgacao dos primeiros Programas de Investimento Programa Consolidar e
Programa de Recapitalizagcdo Estratégica;

* Divulgacao da aprovacgédo de candidaturas na Recapitalizagcdo Estratégica no valor de € 76,7 milhdes;

* Divulgacéo da aprovacgado de candidaturas ao Programa Consolidar potenciando investimento minimo de €
752 milhdes em capitalizacdo de empresas;

*  Divulgacéo do Langamento do Programa Capitalizar Agores (€ 50 milhdes);

*  Comunicagédo do langamento da primeira consulta publica do BPF.

Sobre Linhas de Crédito:

* Divulgacéo do Langamento da Linha de Apoio a Produgéo (€ 400 milh&es);

»  Divulgagao do Langamento da Linha Tesouraria (suinicultura e produgéao leite de vaca) (€ 8,5 milhdes);

* Divulgagéo do Langamento da Linha de Apoio ao Aumento dos Custos de Producéo (€ 600 milhdes)

* Dinamizacdo de 3 Webinars publicos, dos quais se destaca o Webinar dedicado a Linha de Apoio a
Producdo, destinado a beneficiarios desta medida, que contou com 500 inscricdes e 354 participantes

* Divulgacéo da disponibilizagao e inicio do pagamento do mecanismo de conversdo parcial em subvengées

atribuido ao abrigo das Linhas de Apoio & Economia Covid-19.
Institucional:

*  Anuncio da aprovagédo, em Assembleia Geral, das contas de 2020 e 2021, respetivamente em maio e outubro
de 2022, recuperando o atraso decorrente do processo de fuséo;

* Divulgacé@o do Aumento de capital do BPF para € 505 milhdes;

*  Lancamento do video de 2° aniversario do BPF, renovando o compromisso do Banco em financiar o futuro
de Portugal;

* Organizacdo de uma sesséo de apresentagdo publica dos novos 6rgaos sociais do BPF, em novembro de
2022, com a presencga do Senhor Primeiro-ministro e do Senhor Ministro da Economia e do Mar.

Presenca, participacdo e patrocinio em diversos eventos e iniciativas associados a diferentes teméaticas de

interesse para o ecossistema e alinhadas com a atividade do BPF e com o Plano de Recuperacéo e Resiliéncia
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(PRR), com oportunidade de apresentagdo e promog¢do dos fundos e instrumentos de financiamento e

capitalizacdo que gere e disponibiliza, dos quais se destacam:

* Participagdo e apoio institucional do Startup Capital Summit (Convento de S&o Francisco, Coimbra);

* Roadshow para a Competitividade, promovido pela Norgarante e pela AEP;

* 32edicdo do Congresso Internacional de Negécios, promovido pela AIDA CCI — Camara de Comércio e
Industria do Distrito de Aveiro;

*  Encontro da Industria de Moldes, promovido pela CEFAMOL, no ambito da preparacgdo do XI Congresso da
Industria de Moldes, no painel «Financiamento, Restruturagdo e Capitalizacdo de Empresas»;

*  Seminario “Transigcao Climatica e Digital: Desafios e Oportunidades para a Industria”, Invest Santo Tirso;

*  Conferéncia “Traduzir Sustentabilidade em Negdcio. Descodificar ESG para PME”, promovida pela Exame,
em parceria com o IAPMEI, a Flexdeal, a C-More, a Sérvulo & Associados e a Visao;

* Participagdo e apoio institucional a QSP Summit , no Worklab “The Future of Talent”;

*  Apoio e patrocinio a 1.2 edi¢do do Investors Portugal Dinner, promovido pela Associacdo Portuguesa de
Investidores em Early Stage — Investors Portugal;

*  Cerimobnia PME Exceléncia 2021, presenga na area expositiva com stand do BPF e SGM, merchandising e
equipas BPF/SGM,;

*  Above and Beyond Hangout, promovido pela Startup Portugal, em parceria com a WebSummit, no ambito
da preparacao para o evento Collision, com foco no tema da internacionalizagédo das 35omplianc;

*  Websummit 2022, presenca e participagdo do BPF (com um balc&o proprio e uma equipa em permanéncia),
integrado no stand da Startup Portugal e da Camara Municipal de Lisboa, em parceria com as restantes
entidades mais relevantes da economia e que melhor representam o ecossistema empreendedor de
Portugal. O BPF dinamizou um painel “The new era of venture capital in Portugal”, dedicado ao contributo
potencial do capital de risco para a evolugdo, amadurecimento e resiliéncia do ecossistema empreendedor.
Foi ainda disponibilizada uma apresenta¢cdo do BPF, que esteve disponivel para consulta de todos os
visitantes durante o evento, nas mesas digitais do stand da Startup Portugal,

*  33.° Congresso Nacional da Hotelaria e Turismo, promovido pela AHP — Associacdo da Hotelaria de
Portugal, no painel “Investir em tempos de mudanga”;

* | Congresso de Energia e Projetos, organizado pelo Grupo Almedina, em parceria com a PLMJ, participacéo
no painel “Plano de Recuperagéo e Resiliéncia e financiamento de grandes projetos”;

*  Webinar “Instrumentos Financeiros para a Inovagao: casos de sucesso e perspetivas para 2030”, organizado
pela ANI — Agéncia Nacional de Inovacao, no painel “Instrumentos Financeiros — licdes do passado e
perspetivas para o novo quadro”, para refletir e debater o papel dos instrumentos financeiros, como o capital

de risco, no financiamento da inovacao.

Ao longo do ano foram distribuidos 19 comunicados de imprensa pelos érgdos de comunicagéo social, enviadas
6 newsletters para a base de dados do BPF, efetuadas 20 publica¢cdes no website BPF e cerca de 70 publicactes

no LinkedIn, que geraram mais de 3900 gostos e 470 partilhas.
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1.5.3 Atividade Consolidada

1.5.3.1 Demonstracao de resultados (consolidado)

Demonstracdo de Resultados (Consolidado) Ano 2022 Ano 2021 Variacoes

Juros e rendimentos similares 1931659 1191925 739734 62,1%
Juros e encargos similares (579 931) (315 481) (264 450) 83,8%
Margem financeira 1351729 876 444 475 285 54,2%
Rendimentos de instrumentos de capital 2791 -

Rendimentos de servigos e comissées 29 872 264 30 554 596 (682 332) -2,2%
Encargos com servigos e comissdes (26 492) (16 749) (9 743) 58,2%
Ganhos / (perdas) em operagdes financeiras ao justo valor através de resultados 2 058 385 11649890 (9591 505) -82,3%
Outros resultados de exploragdo 1592 057 1626 262 (34 205) -2,1%
Produto bancario 34 850734 44 690 444 (9 839 710) -22,0%
Gastos com pessoal (9 891 195) (8364 919) (1526 277) 18,2%
Gastos gerais administrativos (6157 371) (7 509 408) 1352037 -18,0%
Amortizacbes do exercicio (891 050) (920 294) 29244 -3,2%

Imparidade de ativos financeiros pelo custo amortizado

Crédito a clientes 1739935 (66 660) 1806595 -2710,2%
Aplicagbes em instituicbes de crédito - 3417 (3417) -100,0%
Imparidade de outros activos liquida 997 20014 (19 018) -95,0%
Provisdes liquidas (11 700 784) (364 255) (11336529)  3112,3%
Resultado antes de impostos 7 951 265 27 488 340 (19 537 074) -71,1%
Correntes (4 151 650) (3998 674) (152 976) 3,8%
Diferidos (768 302) (633 059) (135 242) 21,4%
Resultado apds impostos 3031313 22 856 606 (19 825 293) -86,7%
Atribuiveis aos acionistas 1938984 19720836 (17 781 852) -90,2%
Atribuiveis a interesses que ndo controlam 1092 329 3135770 (2043 441) -65,2%

O resultado liquido consolidado de 2022 atingiu os € 3.031 mil (-87% face 2021). Esta quebra reflete por um
lado, uma reducéo das operacdes financeiras associadas a valorizacao das unidades de participacado em fundos
de capital de risco detidas pela Portugal Ventures (€ 2 milhdes em 2022 vs € 11,6 milhdes em 2021), e por outro

lado, a um aumento expressivo das Provisfes Liquidas (ver nota 3.2.3.13).

Face a um namero crescente de auditorias externas a atividade de gestéo de fundos do BPF, sobretudo no final
de 2022, nomeadamente a fundos com dotagdo comunitaria, o0 BPF conduziu uma andlise aprofundada de
impactos patrimoniais que pudessem resultar de situacdes identificadas nessas auditorias. Estas auditorias
identificaram um conjunto de operagdes que poderdo com elevada probabilidade ser consideradas néo elegiveis
(incluindo situag6es de redébitos de custos, pela entidade gestora). Quer as operagdes, quer os redébitos de
custos, sdo a operagOes efetuados anteriormente, maioritariamente, entre 2017 e 2020. Da analise efetuada,
conclui-se que para sanar estas nao elegibilidades, o BPF podera incorrer em custos que ascendem a cerca de
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€ 7,6 milhdes. O BPF efetuou ainda uma proviséo cujo impacto liquido em resultados ascendeu a € 3,2 milhGes

para contingéncias fiscais relativas a incidéncia fiscal das comissdes de gestéo.

Ap6s a fusdo, houve necessidade de harmonizar o tratamento fiscal das comissdes de gestdo. Este valor pode
vir a ser mitigado no futuro, total ou parcialmente, apds confirmagao da Autoridade Tributaria da incidéncia fiscal
sobre as comissoes (valor este suportado pelos fundos).

A margem financeira beneficiou do enquadramento de subida de taxas de juro, registou uma variagdo de 54%
para € 1,4 milh8es. A margem financeira ainda pesa pouco no produto bancario, sendo apenas 3,9% do produto

bancario.

Os rendimentos de servigos e comissdes registaram uma quebra de 2,2%, ascendendo a € 30 milhfes. Esta
componente mais relevante do produto bancério, com um peso de 86%. Esta quebra ligeira, ndo reflete uma
tendéncia, mas apenas uma dinamica especifica de 2022 em termos de portfolio dos fundos sob gestao do BPF.
Ha um conjunto de fundos geridos que estdo em fase de desinvestimento, a registar redugdo de ativos sob
gestdo e consequentemente uma reducdo de comissdes de gestdo. Este efeito, espera-se que seja compensado
com o aumento dos ativos sob gestdo associados ao Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia e ao Fundo de

Capitalizagdo das Empresas dos Agores.

Em resultado das referidas variages, o produto bancério gerado pelo BPF em 2022 alcangou assim os € 35

milhdes, uma reducado de 22% face a 2021 (€ 10 milhdes).

Os custos de estrutura mantiveram-se estaveis na sua totalidade, com uma variacdo positiva inferior a 1%,

totalizando € 17 milhdes.

Esta pequena variagdo, resulta de duas dinamicas relevantes, mas de sinais contrarios. Os custos com pessoal
registaram um aumento significativo de € 1,5 milhdes (+18,2%). Para esta variagdo contribuiram a contratagéo
de novos colaboradores (+33), sobretudo para as areas de controlo interno, assim como um aumento dos custos

com a administragao.

Por seu turno, os gastos gerais administrativos diminuiram € 1,4 milhdes (-18%), decréscimo maioritariamente
associado ao custo refletido nas contas de 2021 com consultores no processo de criagdo do BPF por fusdo de
trés entidades (SPGM, PME Investimentos e IFD).

A variacdo descrita do produto bancério, excluindo items néo recorrentes, assim como a variagéo reduzida dos
custos de estrutura, penalizou ligeiramente a eficiéncia. O cost-to-income, que exclui os resultados de operacdes

financeiras subiu ligeiramente de 50,8% para 51,7%.
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Tabela 18. Indicadores de Eficiéncia (consolidado)

Indicadores de eficiéncia 2022 2021

Cost-to-income 48,6% 37,6%
Cost-to-income* 51,7% 50,8%
Custo com Pessoal/Produto Bancério 28,4% 18,7%
Gastos Gerais/Produto Bancério 17,7% 16,8%
Custos de estrutura/Ativo total 2,0% 4,1%
Produto bancério/Ativo total 8,4% 10,8%

* Excluindo operacdes financeiras

Em resultado das evolugdes descritas o resultado bruto de exploragdo registou uma reducéo de € 19,5 milhdes

atingindo, ainda assim, um valor de € 7,9 milhges.

A rentabilidade de 2022 foi ainda afetada pelo provisionamento para fazer face a contingéncias fiscais, eventuais
contingéncias de nao elegibilidade de operacdes e redébito de custos associados a operagdes contratadas entre

2017 e 2020. As provisdes liquidas constituidas no exercicio ascendem a € 11,7 milhdes.

Os impostos ascenderam a € 4,9 milh6es em 2022, montante que compara com € 4,6 milh8es, apurados em
dezembro de 2021.

Em resultado das evolugdes descritas 0 BPF registou um lucro consolidado de € 3 milh8es no ano de 2022, que

compara com um resultado liquido de € 22,9 milh6es em 2021, registando um decréscimo de 86,7%.

1.5.3.2 Balanco (consolidado)

Em 31 de dezembro de 2022 o Ativo liquido consolidado do BPF ascende a cerca de € 848,2 milhdes, o que
representa um acréscimo de € 435,8 milhdes (+105,6%) face ao exercicio anterior. O contributo maior para esta
variagcao esta refletido na rubrica de Aplicag6es em Instituicbes de Crédito. Esta variagéo resulta da entrada de
verbas resultantes do aumento do Capital ocorrido no exercicio no valor de € 250 milhdes e também das
transferéncias relativas as subvengdes ndo reembolsaveis, no ambito das medidas das Linhas COVID 19 (“Linha
de Apoio a Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da “Linha de Apoio a
Economia COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos”) e da “Linha de Apoio a COVID-19: Médias e Grandes

Empresas do Turismo”.

Do lado do Passivo, o aumento registado no exercicio, no valor de € 165,5 milh&es € justificado pelo compromisso
de transferéncia para as empresas do montante relativo as subveng8es ndo reembolsaveis, atribuidas no ambito
das medidas das Linhas COVID 19., montante que como referido anteriormente foi recebido pelo BPF em 2022.
Apo6s a validacao a efetuar pelo BPF para determinar o montante a ser pago as empresas, o valor remanescente
devera ser devolvido ao dotador da linha. A ribrica de Provisdes também registou um aumento (€ 15,5 milhdes),

pelas provisdes constituidas no exercicio (ver nota 3.2.3.13).
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Ano 2022 Ano 2021 Variag¢oes %

Ativo

Caixa 7907 7 458 450 6,0%
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 36228025 49047202 (12819177) -26,1%
Ativos financeiros pelo justo valor através de resultados 38704549 37260300 1444248 3,9%

Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital préprio 2428992 26383963 (23954971) -90,8%

Ativos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em institui¢des de crédito 583647989 147723000 435924989 295,1%

Crédito a clientes 99713244 97 899 260 1813984 1,9%

Titulos de divida 8442 456 8753 040 (310584)  -3,5%
Outros ativos tangiveis 6392 595 7101023 (708 428) -10,0%
Activos intangiveis 253902 323997 (70095) -21,6%
Investimentos em associadas 43423 585 - 43423585 n.a.
Ativos por impostos correntes 967 492 989 (492 022) -99,8%
Ativos por impostos diferidos 2108 854 2383819 (274 965) -11,5%
Outros ativos 26872222 35100554 (8228333) -23,4%
Total de Ativo 848 225287 412476606 435748681 105,6%

Relativamente ao crédito a clientes, ndo houve nova contratagéo e o valor liquido em balango de € 99 milhGes
corresponde a duas operacdes de on-lending operacionalizadas através de duas instituicdes de crédito. O
acréscimo de 1,9% em termos liquidos corresponde a libertagdo da imparidade resultante de uma melhoria do
rating de uma das contrapartes. As operacdes de on-lending corresponde um financiamento com caracteristicas
de maturidade e frequéncia de pagamento de juros iguais contratada com o Banco Europeu de investimentos,

no valor de €100 milhdes.

Em setembro de 2022, o BPF viu o seu capital social de € 255 milhdes ser aumentado para € 505 milhdes,
suportado numa dotacdo de fundos aprovada em abril de 2022 pela Comisséo Europeia, de acordo com as
regras europeias em matéria de auxilios de Estado, e disponibilizada através do Mecanismo de Recuperacéo e
Resiliéncia (MRR). Este reforco de capital, subscrito pelo acionista IAPMEI, visou dotar o Banco de capacidade
de maximizar os apoios a economia portuguesa tendo sido base fundamental para a candidatura a instrumentos

no ambito do Programa Europeu InvestEU.
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Passivo

Recursos de outras instituigdes de crédito
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total de Passivo

Capital

Capital social

Outro rendimento integral acumulado

Outras reservas e resultados transitados

Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas
Resultado do exercicio

Total de Capital

Total de Passivo + Capital

Ano 2022

100 300 800
16 492 759
686 841
762511
165 809 522

284 052 433

505 000 000
680 595
42180577
14 372 699
1938984

564 172 855

848 225 288

Ano 2021

100 036 300
1031061
48 937
269174

17 160 232

118 545 704

255 000 000
2404 841
3153690

13651535
19720 836

293930902

412 476 606

Variag¢oes

264 500
15461 698
637 904
493 337
148 649 290

165 506 729

250 000 000
(1724 246)
39 026 887

721163

(17 781 852)

270241953

435 748 682

0,3%
1499,6%
1303,5%

183,3%
866,2%

139,6%

98,0%
71,7%
1237,5%
5,3%

-90,2%

91,9%

105,6%
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1.5.4 Atividade Individual

1.5.4.1 Demonstracao de resultados (individual)

31-12-2022 31-12-2021 . Absoluta

Juros e rendimentos similares 1918 815 1172448 746 367 63,66%
Juros e encargos similares (570 739) (306 259) (264 480) 86,36%

Margem financeira 1348 077 866 189 481 888 55,63%
Rendimentos de instrumentos de capital 412 637 ) 412 637
Margem financeira alargada 1760714 866 189 894 525 103,27%
Rendimentos de servigos e comissdes 22228507 23210857 (982 350) -4,23%
Encargos com servigos e comissdes (11 045) (15 433) 4388 -28,43%

Resultados de Servigos e Comissdes 22217 462 23195423 (977 961) -4,22%
Resultados de reavaliagdo cambial (1 460) (877) (583) 66,42%
QOutros resultados de exploragdo 1506073 1423 625 82 448 5,79%
Produto Bancario 25482789 25484 360 (1571) -0,01%
Gastos com pessoal (6 765 157) (5478 529) (1286 628) 23,48%
Gastos gerais administrativos (4 413 366) (6280 115) 1866 749 -29,72%
AmortizagBes do exercicio (590 241) (612 816) 22575 -3,68%

Custos de estrutura (11 768 764) (12 371 460) 602 697 -4,87%
Resultado bruto de explorag¢do 13714 025 13 112 900 601 126 4,58%
Imparidade de ativos financeiros pelo custo amortizado 1739482 (63 243) 1802724 -2850,49%
Imparidade de outros ativos liquida (3036) (1112) (1924) 172,92%
Provisdes liquidas (11 700 784) (364 255) (11336 529) 3112,25%
Provisdes e Imparidades (9964 338) (428 610) (9 535 728) 2224,80%
Resultado operacionais 3749 687 12 684 290 (8 934 603) -70,44%
Impostos (3780 117) (3 386 760) (393 357) 11,61%
Resultado do exercicio (30 430) 9297 530 (9 327 959) -100,33%

No exercicio de 2022 o BPF, obteve um resultado liquido negativo de € 30,4 mil, apesar de ter registado uma
evolugdo favoravel do resultado bruto de exploragdo (+4,58%), justificado essencialmente pelo acréscimo
verificado ao nivel das provisées do exercicio decorrentes do trabalho de auditoria / verificag8do as entidades
fiscalizadoras e/ou financiadoras de alguns dos fundos sob gest&o, bem como associadas a contingéncias fiscais

relativas a tributagcdo das comissfes de gestao.

41




BP~

Relatério e Contas 2022

A margem financeira apresentou uma melhoria, atingindo em dezembro de 2022 o montante de €1,3 milhdes
(+55,63%). A acompanhar esta variacdo estd o reconhecimento, no exercicio corrente, de rendimentos de
instrumentos de capital, relativos a distribuicdo de dividendos da participada Turismo Fundos — SGOIC, S.A. no
montante de € 409,8 mil. Estas rubricas contribuiram, em conjunto, para a evolucao positiva verificada na margem

financeira alargada (+103,27%).

Os resultados de servicos e comissdes, que alcancaram € 22,2 milhdes, registaram um decréscimo face ao
periodo homdlogo (-4,22%) decorrente da redugéo do valor liquido global de um conjunto de fundos sob gestéo.
Apesar desta variacdo negativa, o produto da atividade bancaria manteve-se praticamente inalterado face a
dezembro de 2021 (-0,01%), por via da evolugdo positiva, mencionada anteriormente, ao nivel da margem

financeira.

Em termos de eficiéncia operacional, os custos de estrutura evidenciam uma trajetéria descendente,
apresentando uma variagdo homologa de 4,87%. Neste exercicio os Gastos com Pessoal registaram um
aumento de 23,48%, parcialmente justificada pelo aumento do nimero de colaboradores do Banco, que passou
de 116 em dezembro de 2021 para 141 em dezembro de 2022. No entanto, esta variacdo € mais do que
compensada pela diminuicao registada nas rubricas dos Gastos Gerais Administrativos e das Depreciagdes do
Exercicio (-33,41%).

Em resultado das evolugdes referidas anteriormente, o resultado bruto de exploracéo situou-se em € 13,7

milh&es, espelhando um aumento de cerca de € 601,1 mil (+4,58%) face a dezembro de 2021.

O aumento registado ao nivel das rubricas de provisdes, imparidades e impostos, que totaliza € 9,9 milhdes,
explica a diminuicdo do resultado liquido do exercicio do BPF em cerca de € 9,3 milhdes, levando a que o

resultado individual de 2022 seja negativo em cerca de € 30 mil.

1.5.4.2 Balanco (individual)

Em 31 de dezembro de 2022 o Ativo liquido do BPF ascende a cerca de € 826,8 milhdes, o que representa um
acréscimo de € 432,8 milhdes (+109,84%) face ao exercicio anterior. Para esta evolucao, vertida na ribrica de
Aplicacdes em Instituicdes de Crédito, contribuiu a entrada de verbas resultantes do aumento do Capital ocorrido
no exercicio e também das transferéncias relativas as subvencdes ndo reembolsaveis, no ambito das medidas
das Linhas COVID 19.

Do lado do Passivo, o aumento registado no exercicio, no valor de € 165,2 milh&es € justificado pelo compromisso
de transferéncia para as empresas do montante relativo as subvengdes ndo reembolsaveis, atribuidas no ambito
das medidas da “Linha de Apoio a Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da
“Linha de Apoio a Economia COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos” e da “Linha de Apoio a COVID-19:
Médias e Grandes Empresas do Turismo”, montante que como referido anteriormente foi recebido pelo BPF em
2022. A rubrica de Provisbes também registou um aumento (€ 15,5 milhdes), pelas provisdes constituidas no

exercicio.
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Variag¢ao

31-12-2022 31-12-2021 Absoluta

ATIVO

Caixa e Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 23273216 38543255 (15270039) -39,62%
ﬁ’ttizgfaflinanceiros pelo justo valor através de outro rendimento 5 498 992 26383963 (23954 971) -90,79%
AplicagBes em Instituigdes de Crédito 576547989 140002000 436 545989 311,81%
Crédito a Clientes 99 713 244 97 899 260 1813984 1,85%
Titulos de Divida 8442 456 8753040 (310 584) -3,55%
Ativos intangiveis e tangiveis 5309 707 5901 825 (592 118) -10,03%
Investimentos em filiais e associadas 86 468 489 43 044 904 43423585 100,88%
Ativos por impostos correntes e diferidos 1190311 1802917 (612 606) -33,98%
Outros ativos 23 414 677 31682 824 (8268 147) -26,10%
Total de Ativo 826789079 394013987 432775092 109,84%
PASSIVO

Recursos de Outras Institui¢des de Crédito 100300 800 100 036 300 264 500 0,26%
Provisdes 16 492 759 1031061 15 461 698 1499,59%
Passivos por impostos correntes 597 683 - 597 683

Outros passivos 164 994 307 16083849 148 910458 925,84%
Total de Passivo 282385549 117151209 165 234 340 141,04%

1.5.4.3 Capital Préprio (individual)

No final de 2022 os Capitais proprios ascenderam a € 544,4 milhdes registando um crescimento de € 267,5
milhdes (+96,63%) face ao periodo homdlogo. Esta variacao justifica-se, em grande medida, pelo aumento do
capital social do BPF em € 250 milhdes, totalmente subscrito e realizado pelo Acionista IAPMEI, IP, medida que

enquadra no Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR) nacional.

Em setembro de 2022, o BPF viu o seu capital social de € 255 milhdes ser aumentado para € 505 milhdes,
suportado numa dotacdo de fundos aprovada em abril de 2022 pela Comissdo Europeia, de acordo com as
regras europeias em matéria de auxilios de Estado, e disponibilizada através do Mecanismo de Recuperacao e
Resiliéncia (MRR). Este reforgo de capital visou dotar o Banco de capacidade de maximizar os apoios a economia
portuguesa tendo sido base fundamental para a candidatura a instrumentos no d&mbito do Programa Europeu
InvestEU.

Com este montante de Capitais Proprios o BPF apresenta uma autonomia financeira de 65,9%, a qual demonstra
a sua elevada solvabilidade financeira, que posiciona o BPF para os proximos desafios relativamente ao

lancamento de instrumentos financeiros utilizando o seu balango.
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Variagao
31-12-2022  31-12-2021 Absoluta (%)
Capital 505000000 255000000 250000 000 98,04%
Reservas de reavaliagdo 680 595 2404 841 (1724 246) -71,70%
Outras reservas e resultados transitados 38 753 364 10 160 407 28592957 281,42%
Resultado do exercicio (30 430) 9297530 (9327959) -100,33%
Total de Capital 544 403530 276862778 267 540752 96,63%

1.5.4.4 Racios de Solvabilidade (individual)

O BPF, enquanto instituicdo financeira e ao abrigo do Aviso n.° 11/2014 do Banco de Portugal, deve cumprir com

um conjunto de requisitos minimos regulamentares de capital em vigor no Regulamento n.° 575/2013 (CRR).

Para o acompanhamento do nivel de adequacgéo de capital e do cumprimento dos requisitos de capitalizacéo

atualmente em vigor face a atividade e exposi¢éo ao risco, 0 BPF procede a avaliagéo periddica dos seguintes

indicadores e racios de capital:

Fundos Proprios Regulamentares — Montante de capital disponivel na Instituicdo com um elevado grau
de liquidez, de forma a permitir a cobertura de eventuais perdas associadas ao risco dos ativos.
Relativamente ao montante de fundos préprios, o BPF dispde maioritariamente de Common Equity Tier 1
(CET1) associados a instrumentos de capital elegiveis, resultados retidos e reservas;

Ativos Ponderados pelo Risco (Risk Weighted Assets (RWA)) — Montante total de ativos e exposi¢des off
balance da Instituicdo ajustados a exposi¢édo ao risco de cada ativo. Os ponderadores sao aplicados em
conformidade com o Regulamento n.° 575/2013 (CRR) e refletem a exposicao ao risco de crédito, de
mercado e operacional do BPF;

Racio de Solvabilidade (Total Capital Ratio) — Racio que permite avaliar a capacidade do BPF cobrir
eventuais perdas associadas aos seus ativos ponderados pelo risco e garantir a sua solvabilidade, através
dos fundos proprios regulamentares constituidos pela Instituicao;

Racio de Alavancagem (Leverage Ratio) — Racio que permite avaliar a capacidade do BPF no curto-prazo
dispor de liquidez necessaria, através de fundos proprios de maior qualidade (tier 1), para fazer face a
eventuais perdas em elementos do ativo e posi¢cdes off balance, independentemente do nivel de risco

associado.

O montante de Fundos Préprios Regulamentares referente a 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de

2021 detalha-se pelas seguintes componentes:
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Tabela 19. Fundos Préprios Regulamentares

. Variacéo

Fundos Proprios Regulamentares 512 144 017 233 337 416 231 716 398 119,5%
Fundos Préprios Principais de Nivel 1 512 144 017 233 337 416 231 716 398 119,5%
Instrumentos de fundos proprios realizados 505 000 000 255 000 000 255 000 000 98,0%
Resultados retidos 1 466 408 1 496 837 1 496 837 -2,0%

Outro rendimento integral acumulado 680 595 2 404 841 -407 -71,7%
Outras reservas 37 256 527 8663 570 8221589 330,0%
Ajustamentos dos FPP1 devidos a filtros prudenciais -2429 -26 384 -1 240 -90,8%

Deducdes:
Outros ativos intangiveis -207 914 -290 295 -301 182 -28,4%
Outros ajustamentos regulamentares de Basileia lll -32049 170 -33 911 153 -32 699 199 -5,5%

Fundos Préprios Adicionais de Nivel 1
Instrumentos de fundos proprios elegiveis como FPAL

Fundos Préprios de Nivel 2

Empréstimos subordinados elegiveis como FP2

Excesso de provisdes relativamente as perdas esperadas elegiveis

A tabela seguinte apresenta de forma detalhada os valores dos racios de capital a 31 de dezembro de 2022,

permitindo verificar a sua evolucao face a 31 de dezembro de 2021:

Tabela 20. Réacios de capital

Variacao

Ré&cio de Solvabilidade 187,66% 90,35% 91,37% 97,31 p.p.
Fundos Proprios Regulamentares (€) 512 144 017 233 337 416 231716 398 119,5%
Ativos Ponderados pelo Risco (€) 272 907 447 258 264 975 253 590 106 5,7%

Racio de Alavancagem 64,76% 64,80% 66,39% -0,03 p.p.
Fundos Préprios Tier 1 (€) 512 144 017 233 337 416 231716 398 119,5%
Exposicao n&o ponderada pelo risco (on e off balance) (€) 790 776 770 360 096 673 349 037 133 119,6%

Tendo em consideracao os requisitos minimos definidos em CRR e o valor de capital conservation buffer definido
pelo Banco de Portugal, o valor do racio de fundos proprios totais deve ser, no minimo, de 10,5%. Através dos
valores apurados a 31 de dezembro de 2022, verifica-se que o BPF dispde de um racio de fundos proprios totais
de 187,7% (variacéo de 97,31 p.p. face ao periodo homologo), cumprindo com os requisitos regulamentares e

evidenciando um adequado nivel de capitalizacao face ao risco a que se encontra exposto.

O BPF nao calcula o racio de solvabilidade em termos consolidados. Contudo, considerando (i) o facto de as

entidades que sao consolidadas ndo serem nem instituicdes de crédito, nem sociedades financeiras, (i) de o
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racio de solvabilidade individual ser 187,66%, e (iii) que a instituicdo com maior peso em termos de ativos no

Grupo ser o proprio BPF, permite-nos concluir que a solvabilidade do Grupo BPF é suficientemente sélida.

Requisito de capital aplicavel a atividade individual

Na atividade individual, o BPF encontra-se obrigado a satisfazer em permanéncia os fundos proprios e os
requisitos de liquidez aplicaveis por forga do Regulamento (eu) n.° 575/2013, a legislacao nacional que transpde
a Diretiva 2013/36/UE e quaisquer requisitos de liquidez nacionais aplicaveis na acegéo do artigo 412.°, n.° 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013:

Tabela 21. Requisitos de capital (%)

Racio CET1 (Common Equity Tier 1) 7,00%
Pilar 1 5%
Buffer de Conservagéo de Capital 3%

Ré&cio Tier 1 8,50%

Ré&cio Total 10,50%

Os réacios de capital alcangados permitiram ao Banco registar uma confortavel margem face aos requisitos.

Tabela 22. Excedente de capital (p.p.)

Excedente (buffers)

CET1 181 p.p.
Tier 1 179 p.p.
Total 177 p.p.

1.5.5 Resumo da atividade das empresas que constituem o Grupo BPF

1551 SNGM

As SGM (Lisgarante, Norgarante, Garval e Agrogarante) mantiveram em 2022 a tendéncia de reforgo dos capitais

proprios, um sinal de fortalecimento da solvabilidade do SNGM.

Contudo, a redugéo da carteira viva penalizou o produto bancario, com todas as SGM as registarem uma reducao
do produto bancario. As rentabilidades dos capitais proprios mantém-se satisfatorias, considerando a natureza
da atividade destas sociedades: a Lisgarante, a Norgarante, Garval e Agrogarante registaram em 2022
rentabilidade dos capitais proprios de 4,78%, 5,77%, 3,31% e 4,60% respetivamente.
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Tabela 23. Sociedades de Garantia Mutua — Principais indicadores (€)

Lisgarante Norgarante Agrogarante

Principais Indicadores

Ativo Total 133 657 001 124 208 379 208 021 648 193 316 693 106 382 227 101 943 002 49 568 974 48 341 148
Passivo Total 41 155 704 34 026 624 50 069 806 39 977 845 29 353 550 26 520 247 10 367 632 9 484 654
Capital Proprio 92 501 297 90 181 755 157 951 843 153 338 848 77 028 677 75 422 755 39 201 343 38 856 494
Rentabilidade do Capital Proprio 4,78% 5,03% 577% 7,38% 3,31% 5,52% 4,60% 3,70%
Récio Core Tier 1 50,58% 42,46% 50,64% 45,13% 45,8% 42,20% 48,33% 45,02%
Margem Financeira 421 400 277 344 365 821 255 660 207 175 179 777 59 049 36 785
Produto Bancério? 9 930 864 11 691 348 14 151 482 18 435 011 8 444 001 10 081 979 3970 836 4684 796
Custos Operacionais? 5835433 4 669 036 5774749 5338 138 4905 428 4039 841 2 857 462 2588 963
Resultado Liquido 3263042 3322 747 6 751 007 8225 146 1909 239 3006 754 1355758 1080 947
Carteira de Garantias 2471 409 070 3025994 303 3200 032 328 4 047 065 227 1424 103 188 1660 586 750 691 841867 877 587 560
Contragarantia do FCGM 2277 691 520 2763 740 199 2904 594 257 3634 557 990 1232 025 656 1430 653 369 615559350 771879 788
% Contragarantia 92,16% 91,33% 90,77% 89,81% 86,51% 86,20% 88,97% 87,95%
Cart. de Garantias (risco liquido) 193717550,6 262 254 104 295 438 070 412 507 237 192 077 587 229933 381 76 282 517 105 707 772
Garantias Emitidas (montante)? 132 049 402 251 607 297 228 048 592 329180 471 150 742 138 162 294 669 59 198 855 43 777 138
Garantias Emitidas (nimero) 600 3105 1087 2153 891 1988 233 636
Garantias Executadas (montante) 32 468 178 10 323 199 44 761 683 11 669 675 18 178 404 4 486 090 7 465 450 4 059 997
Financiamento garantido 220 457 189 370 640 732 367 412 367 487 582 275 259 070 535 263 388 393 94 692 250 66 304 964
Empresas apoiadas 605 3000 1125 2145 772 1863 229 631
Investimento apoiado 342 484 957 580 766 497 688 630 646 792 452 067 436 697 555 475720 978 162 884 573 117 923 107
Emprego apoiado 19 373 55 454 43 154 38921 15129 16 724 6294 3474
Colaboradores 91 88 100 103 80 76 44 43
Agéncias 7 7 5 5 5 5 5 5

(@ Gastos com pessoal e Gastos Gerais Administrativos

@ Inclui Renovagdes e Plafonds

1.5.5.2 Portugal Ventures

- A Portugal Capital Ventures Sociedade de Capital de Risco, S. A. é uma sociedade

I l l l al de capital de risco orientada para o investimento pro-ativo em start-ups em todas

en re S as fases de desenvolvimento, apostando no seu crescimento, competitividade
e capacidade de internacionalizacéo.

Constituida em junho de 2012, no ambito da reorganizacéo e reestruturagéo do setor de capital de risco publico,
definida por RCM n.° 50/2011 (DR 1.2 série de 29 de novembro de 2011), desenvolve a sua atividade de
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investimento tendo como matriz referencial o nivel de qualificacéo e de adequacéo das equipas promotoras, a
qualidade dos projetos nos quais investe, qualidade essa avaliada em termos de coeréncia, racionalidade e
natureza inovadora do investimento para a produgdo de bens e servigos internacionalmente transacionaveis, em

funcéo da novidade e da difusao.

No ano de 2022, iniciou fun¢des uma nova equipa de gestdo que redefiniu como missdo da Portugal Ventures
para o triénio, o investimento pré-ativo em startups em todas as fases de desenvolvimento, apostando no seu

crescimento, competitividade e capacidade de internacionalizacéo.

Em 2022 a Portugal Ventures lancou seis iniciativas para a capta¢do de dealflow, recebendo no total 308
candidaturas para analise de investimento. As iniciativas lancadas foram: Call INNOV-ID, Call Acores, Call
Turismo, Call FIT (Fostering Innovation in Tourism), Call Madeira, Operacéo Followons/Captagao Direta e Open
Day.

Durante o exercicio de 2022, a Portugal Ventures ndo registou na sua carteira direta, operac¢des de investimento.
Por outro lado, carteira direta da Portugal Ventures registou 2 operagdes de desinvestimento parcial resultante
das reducgdes de capital nos Fundos FCR Portugal Ventures GPIl e FCR Portugal Ventures Internacionaliza¢éo
(valor de realizagéo ascendeu a cerca de € 0,6 milhdes).

Toda a atividade da Sociedade foi efetuada através dos Fundos sob gestdo, realizando o investimento em
operacBes de venture capital. Assim, durante o exercicio de 2022, o investimento realizado pelos Fundos de
Capital de Risco ascendeu a € 30,8 milhdes, dos quais € 17,7 milh6es em operagdes correntes de investimento
(que compara com € 12,9 milhdes em 2021) e € 13,1 milhdes em outras operagfes (conversdes, roll-ups e

recebimento em espécie de participacdes em empresas resultantes de alienacao de participagdes em empresas).

Em paralelo, a atividade de desinvestimento dos Fundos sob gestdo da Portugal Ventures correspondeu ao
montante global de € 18 milhdes a custo de aquisi¢cao (que compara com o valor de € 37,9 milhdes de 2021),
com um resultado negativo de € 0,1 milhdes, face ao valor em carteira. O desinvestimento ao preco de venda no
periodo em andlise registou o valor de € 11,6 milhdes (€ 17,3 milhdes em 2021).

A data de 31 de dezembro de 2022, a Sociedade detinha 16 Fundos de Capital de Risco sob sua gestéo,
representando um valor de patriménio liquido no montante de € 270,3 milhdes, correspondendo a um aumento
de cerca de 8,4% (€ 20,9 milhdes), face ao valor de 31 de dezembro de 2021 (€ 249,4 milhdes). Esta variacdo
resultou em 2022 de um conjunto de operag8es nos Fundos sob gestéo: (i) das reducdes de capital nos Fundos,
FCR GPI no valor de € 6,1 milhdes e FCR Internacionalizacdo no valor de € 0,5 milhdes, (ii) dos aumentos de
capital nos Fundos, FCR Gateway no valor de € 2 milhdes e FCR Turismo Crescimento no valor de € 20 milhdes,
(iif) dos Resultados Liquidos positivos no valor de € 6 milhdes registados nos Fundos em 2022 e (iv) da perda
das unidades de participagéo nao realizadas de investidor privado no montante de €500 mil a favor do FCR

Atlantico.
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Tabela 24. Valor Global Liquido Agregado dos F’R's sob Gestao da Portugal Ventures (M€)

Descrigcao 2022 2021

Valor Global Liquido Agregado 270,3 249,4

Ativo Total Liquido Agregado 2743 254,1

No que respeita ao resultado liquido obtido no exercicio de 2022, em cerca de € 1.989 milhares, contribuiu de
forma decisiva a valorizagao potencial ocorrida ao nivel do valor dos ativos que integram a carteira de capital de
risco da Sociedade (€ 2.058 milhares traduzindo essencialmente o impacto da valorizacdo significativa de
empresas participadas com peso relevante em trés Fundos geridos pela Portugal Ventures e em que a Sociedade
detém participacao — FCR Universitas, FCR Tech Competitiveness e FCR Internacionalizacéo).

No final de dezembro de 2022, o total do ativo da Portugal Ventures ascendia a € 57,8 milhdes, sendo financiado
em 98% por Capitais Proprios. O Passivo da sociedade situou-se nos € 1,4 milh8es, correspondendo 45% ao
valor das dividas a terceiros e 55% ao montante de passivos por impostos diferidos.

Com capitais proprios da Portugal Ventures no valor de € 56,4 milhdes, a autonomia financeira da sociedade
situou-se nos 94,1%.

1.5.5.3 Turismo Fundos

Sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario que efetuam compras
de imodveis e seu subsequente arrendamento as respetivas empresas,

TURISMO ){ permitindo assim aliviar o respetivo balanco e obter um maior equilibrio
FURDOS bvAe<o) financeiro.

SGOIC, S.A
GRUPO BPF

E uma sociedade comercial constituida em 28 de setembro de 1995, mediante
uma parceria entre o atual Turismo de Portugal, I.P, a Caixa Geral de
Depdsitos, S.A., e 0 atual Novo Banco, S.A, tendo por objeto a administracéo, gestéo e representacao de fundos

de investimento imobiliario, fechados ou abertos.

O exercicio de 2022 pautou-se por uma mudanca de ciclo relevante na atividade da TF Turismo Fundos—SGOIC,
S.A. (Turismo Fundos) que vinha sendo concretizada nos dois anos precedentes num contexto marcado

extraordinariamente pela pandemia de Covid-19.

Recorde-se que em defesa da carteira constituida nos fundos sob gestdo em fase de maturidade (FIIFT, FIIFT I
e FIEAE), a Administracdo da Sociedade concedeu excecionalmente aos inquilinos uma moratdria inicial no
pagamento de rendas com efeitos a 1 de abril de 2020 que veio a ser prolongada diversas vezes em fungéo de
evolucdo da pandemia, vindo a terminar para os ativos ndo turisticos sob gestdo a 30 de setembro de 2021

(duragao de 18 meses) e para os ativos turisticos a 31 de margo de 2022 (duracéo de 24 meses).
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O ano de 2022 ficou assim marcado pelo inicio do prazo de reembolso de 48 meses concedido a inquilinos para
regularizacdo da divida que para ativos nao turisticos teve o seu inicio a 1 de janeiro e para ativos turisticos sob

gestdo a 1 de maio do ano em analise.

Estas medidas de apoio as sociedades arrendatarias que em 2020 e 2021 haviam atingido um valor agregado
proximo dos € 3,5 milhdes e € 5,4 milhdes, respetivamente, traduziram-se num custo em 2022, de cerca de € 1

milh&o, por via da constituicdo de provisdes por rendas vencidas.

O ano de 2022, traduz deste modo o fim do ciclo de constituicao de provisdes por concessdo de moratoérias, mas,
simultaneamente, o inicio de um novo onde para além da retoma da cobranca pontual das rendas se verifica a
reversdo de provisGes que decorrem do reembolso da divida por parte dos inquilinos aos respetivos fundos
proprietarios dos ativos e que em 2022 ja atingiram um valor agregado de € 1.043.816. Este novo ciclo que se
abriu no segundo semestre de 2022 sob a forma de forte e significativo saldo positivo entre constituicdo e a
reversdo de provisdes por rendas vencidas prosseguird previsivelmente e em alta no proximo triénio, o que
concede um enorme conforto ao desempenho futuro nos trés maiores fundos sob gestdo da Turismo Fundos
(FIIFT, FIIFT 1l e FIEAE).

Ao nivel dos fundos sob gestdo, o novo ciclo encetado em 2022, encontra o seu destaque principal ao nivel da
apreciacéo record do combinado do valor liquido global anual dos fundos sob gestao (€1 4 milhdes) que permitiu
a Turismo Fundos ultrapassar, pela primeira vez desde a sua constituicdo, a barreira dos € 350 milhdes,
permitindo-se assim, alcancar a mais alta apreciacdo anual no conjunto das unidades de participagdo (4,22%)

dos diversos fundos sob gestéo.

Para esta criacdo de valor agregada contribuiram fundamentalmente os resultados liquidos record obtidos no
maior fundo sob gestdo FIEAE (€ 7.589.500; valorizagdo anual da u.p. de 4,59%), no FRN (€ 1.511.575;
valorizagdo anual da u.p. de 16,77%) e no TBDT (€ 1.208.344; valorizacao anual da u.p. de 6,04%). Destaque
especial também para os excelentes resultados obtidos no FIIFT (€ 1.543.588; valorizagdo anual da u.p. de
3,19%.) e no FIIFT Il (€ 2.291.144; valorizacé@o anual da u.p. de 2,47%). Assim, no ano de 2022, a semelhanca
do que vem sucedendo consecutivamente desde 2010, permitiu que cada um dos fundos maduros sob gestédo
(FIIFT, FIIFT Il e FIEAE) atingisse o valor da unidade de participagdo mais elevado desde as respetivas
constituicdes, como ainda, permitiu ao TBDT recuperar e superar largamente a desvalorizacao ocorrida no ano

anterior.

Ainda no plano da carteira sob gestdo, registou-se em 2022, a alienacdo de cinco ativos e de uma fragédo
autobnoma de um ativo imobiliario motivada pelo exercicio antecipado de op¢des de compra pelos arrendatarios,
totalizando um montante global préximo dos € 15M milhdes (€ 14.973.604).

Nesta linha, registe-se, complementarmente, que as alienagfes efetuadas em 2022 ndo s6 ndo implicaram o
registo de qualquer imparidade, como ainda contribuiram para a realizacéo de ganhos no montante agregado de
€ 1.454.190.

No plano do investimento realizado pelos fundos sob gestdo em 2022, registou-se um montante global de
€16.917.550 em aquisi¢gdes de nove novos ativos imobiliarios, sendo seis destinados a atividade turistica e trés

a atividade industrial.
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Para além da aquisicdo de novos ativos, e no quadro das operacdes do tipo sale & investment previstas na
politica de investimento do TBDT, o valor do investimento contabilizado em 2022 integra, as indemnizacdes

pagas pelo fundo por obras realizadas pelo arrendatario que ascenderam globalmente a € 2.255.676.

Neste contexto o investimento total em 2022, entre novas aquisi¢des e indemnizacdes por obras realizadas em
ativos adquiridos pelo TBDT em 2020 e 2021, atingiu, ho conjunto dos fundos, as 13 operag8es de investimento
0 que, se por um lado corresponde ao valor mais alto desde 2010, atesta, por outro, a sucesso da OpenCall2020
gue fechou a 26 de setembro de 2022. A este respeito refira-se que o ano de 2022, assinala também o seu novo
ciclo com o lancamento da Call.50 a 17 de novembro, que tem como principais novidades o aumento do limite
maximo por operagéo para € 6 milhdes, bem como a possibilidade de se efetuarem, em determinadas condiges,
operacdes de sale and lease para além das tradicionais operacdes de sale and leaseback.

Tabela 25. Indicadores Fundos sob Gestao TF (€)

2022 2021 ‘

Fundo Investimento Imobiliario Fechado Turistico

Total do ativo 54 215 521 54 215 521
Total do capital do Fundo 49 954 522 48 410 934
Valor das unidades de participagéo 9,9909 9,6822
Unidades de participagdo em circulagao 5 000 000 5 000 000
Fundo Investimento Imobiliario Fechado Turistico Il
Total do ativo 106 377 397 102 981 225
Total do capital do Fundo 95117 418 92 826 274
Valor das unidades de participagao 92,2843 90,0614
Unidades de participagdo em circulagdo 1030 700 1030 700
Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas
Total do ativo 187 988 563 187 898 174
Total do capital do Fundo 172 930 330 165 340 830
Valor das unidades de participacao 1248,8018 1193,9949
Unidades de participagdo em circulagao 138 477 138 477
Fundo Territérios de Baixa Densidade
Total do ativo 24 198 636 21 851 923
Total do capital do Fundo 22 159 293 19 950 939
Valor das unidades de participacao 105,7824 99,7547
Unidades de participagdo em circulacao 209 480 200 000
Fundo Revive Natureza
Total do ativo 10 628 020 9 065 010
Total do capital do Fundo 10 526 045 9014 470
Valor das unidades de participacao 105,2604 90,1447
Unidades de participagdo em circulagao 100 000 100 000
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Sobre os resultados da sociedade gestora - resultados liquidos obtidos pela Turismo Fundos em torno dos €1,5
milhdes (€1.477.676) na linha dos montantes que vem sucessivamente apresentando desde 2017 - importa
também sublinhar que a Turismo Fundos fechou o ano com um nivel de autonomia financeira de 98% e que o
resultado liquido no valor de € 1.477.676 alcanca, em 2022, mais uma vez, um montante de cerca de quatro

vezes o capital social da Sociedade (€ 375 mil).

O balanco global é, assim, extremamente positivo especialmente porque, apesar de ainda sob o efeito do
contexto pandémico no primeiro quadrimestre por via das moratdrias concedidas, foi possivel inverter
rapidamente o ciclo num ano excecional como atesta a valorizagdo média global record das u.p’s (4,22%), a que
correspondeu um crescimento do valor global liquido agregado dos fundos sob gestéo da Turismo Fundos de €
14.144.150 (ja expurgado do aumento de capital do TBDT no valor de € 1 milhdo). O exercicio de 2022 constitui
também o primeiro ano, desde o inicio de atividade do FRN em 2020, em que os cinco fundos sob gestédo
valorizaram. E também o ano com o maior niimero de operacdes de investimento realizadas (13) desde 2010 a
que se acrescenta o destaque de uma margem de aproximadamente 10% nas mais valias agregadas
decorrentes das seis operagfes de desinvestimento realizadas em 2022.

1.6 Sustentabilidade e Environmental, Social and Governance (ESG)

Em matéria de ESG o ponto de partida do BPF é embrionéario. Contudo, ja foram assegurados alguns passos

realizados ou agendados entre o ano de fundagéo do BPF e 31 de dezembro de 2022. Destacam-se:
Ao nivel do governo societario:

*  Transparéncia das praticas de governo societario e de regulamentos internos: a transparéncia das praticas
de governo societario e dos regulamentos internos € um aspeto fundamental para garantir a eficiéncia, a
responsabilidade e a confianca no funcionamento das organizagdes. Essa transparéncia consiste na
divulgacéo aberta e acessivel das politicas, processos e decis@es relacionadas a governanga corporativa e
ao cumprimento das regulamentacdes internas. No BPF as bases de partida de praticas de governo sao

publicadas e partilhadas com os stakeholders no site do Banco.

* Plano para a lgualdade de Género: aposta na igualdade de género, potenciando a equidade nas
contratagfes, promogdes internas e remuneracdes de acordo com a representacdo de género e dando
prioridade no acesso a promocdes, em igualdade de circunstancias, ao género sub-representado, para

funcbes de colaboracao, direcao ou gestao.

O ultimo Plano evidenciava nimeros interessantes nesta matéria: 37% homens e 63% mulheres; e cerca de
40% homens e 60% mulheres em cargos de dire¢éo. No atual Conselho de Administragcéo Presidente e Vice-
Presidente sdo mulheres e 50% dos administradores sédo do sexo feminino. O Plano para a Igualdade de

Género aprovado em 2022 apresenta as seguintes premissas:
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Figura 6. Premissas do Plano para a Igualdade do Género

“ Descrigdo da medida

Explicitar os principios da igualdade de oportunidades por género nos processos de

recrutamento interno e extemo.

Manter no processo de recrutamento/selegcdo uma shortlist de candidatos equilibrada em
Poliicas de Recursos [€MMos de r_epresenlal'widade de género e, idealmente com mais c_aljdidalos do género menos
Humanos representativo na fung&o em questéo, desde que cumpram os requisitos da funcéo.

Disponibiizacdo de dispensa no dia de anwversario do colaborador.

Continuidade da implementacdo de praticas de trabalho flexivel ja em wvigor, nomeadamente
trabalho remoto, horérios flexiveis e novas modalidades de organizacéo do trabalho

Desenvolvimento de uma estratégia de comunicacgao / ativag&o com o objetvo de potenciar o
Lideranga impacto de role models das chefias de topo e intermédias do BPF para disseminar praticas
inclusivas e promotoras da igualdade de género.
e Monitorizar e reportar as entidades competentes os indicadores relativos a igualdade de género.
Monitorizagioe
Reporting Publicar, com visibilidade externa, o Plano de lgualdade de Género, bem como o seu
acompanhamento anual, de modo a sublinhar o compromisso executivo com atematica.

Ades&o a Carta Portuguesa para a Diversidade da APPDI— Associagéo Portuguesa Para a
Comunicagéo Diversidade e Inclus &o.

Institucional Promover a divulgagéo de informagé&o referente a direitos na parentalidade e a partilha entre
homens e mulheres dos direitos de assisténcia a familia.

Ao nivel dos meios:

* O BPF crescentemente aposta em viaturas menos poluentes, sendo a sua frota automoével maioritariamente
hibrida. No final de 2022 64% do total da frota automoével era hibrida ou elétrica, diminuindo assim o consumo
de combustiveis fosseis nas desloca¢des. Em 2020 e 2021, a percentagem dos veiculos hibridos na frota
automovel correspondiam a 33% e 54%, respetivamente;

* Implementacdo da substituicdo de toda a iluminagdo das instalagées do BPF por sistemas LED, com o
objetivo de diminuir o consumo energético associado, estando ja concluida uma parte significativa
correspondente a cerca de 60%;

* Limitacbes as temperaturas maxima e minima de equipamentos como aparelhos de ar condicionado e
frigorificos;

* Realizacéo de obras nas fachadas e caixilharia dos escritérios do BPF, designadamente com vista a melhoria
da eficiéncia energética dos edificios;

* Implementacao de politicas de diminui¢do do uso de plastico, eliminado garrafas e copos de plastico;

* Incremento da existéncia de peliculas refletoras nos vidros, nas instalacdes da sede, ajudando a controlar a
temperatura;

*  Regulacao central da generalidade dos aparelhos de ar condicionado, sendo desligados automaticamente;

* Implementacéo de diversas a¢Bes no ambito da reciclagem, designadamente no ambito das mensagens de
sensibilizacéo para todos os colaboradores e no ambito da sinalética;

* Implementacao de procedimentos documentais que ja se encontram desmaterializados, designadamente a
faturacdo eletronica;

* Fomento da desmaterializacéo do papel, designadamente através da introdugdo de praticas de assinatura

digital na contratacdo publica e em instrumentos financeiros;

53



° Relatorio e Contas 2022 (CLCLCRRBALKRLLAY

Ao nivel das pessoas:

*  Aposta na formagdo, como investimento na capacita¢éo e desenvolvimento dos colaboradores, promovendo
o crescimento profissional e pessoal e contribuindo para o desenvolvimento sustentavel da sociedade como
um todo. A formagao das equipas do BPF é estabelecida por uma Plano de Formacgéo e Desenvolvimento,
revisto periodicamente e preparado numa légica bottom-up;

e Em particular, incluséo no plano de formacdes do BPF de matérias relacionadas com o ESG, das quais se
destaca pela sua preponderancia em matéria de oferta o Sustainable Finance Program;

* Realizacéo de eventos de convivio com os colaboradores e suas familias, promovendo o bom ambiente no
local de trabalho. Esta pratica proporciona momentos de interagdo e integracdo, além de fortalecer lacos
entre colaboradores e organizacéo. Esta alinhada com a Responsabilidade Social Corporativa (RSC) e pode
ser considerada uma iniciativa de Governanga Ambiental, Social e Corporativa (ESG);

*  Aprovacgdo de um Regulamento e Modelo de Trabalho Flexivel, que permite a redugéo de desloca¢bes com
a consequente reducdo pegada ecoldgica, assegurando um melhor equilibrio entre a vida pessoal e

profissional.

Ao nivel da Oferta de produtos para apoiar a transi¢ao, em vigor a 31 de dezembro de 2022:
* Linhade crédito para a descarbonizagéo e economia circular disponivel, com uma dotacao de € 100 milhdes,
destinada a melhorar a competitividade das empresas industriais e do turismo, através da redugdo do

consumo energeético e da substituicdo de energias fosseis por energias renovaveis, que estd em vigor e
disponivel junto da banca comercial;

* FIS - Fundo para a Inovagdo Social: instrumento de politica publica (de crédito e de capital) que visa
dinamizar o investimento de impacto em Portugal, atuando em areas com forte potencial de inovacao, na
reposta a necessidades sociais ndo satisfeitas, alinhada com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
das Nagdes Unidas, destinada a facilitar o acesso ao financiamento bancario e melhorar as condi¢fes de
financiamento das Entidades promotoras de Iniciativas de Inovacdo e Empreendedorismo Social (IIES). O
FIS Inovacdo Social assenta numa abordagem que busca promover o desenvolvimento sustentavel e o
impacto social positivo por meio da aplicacdo de solucdes inovadoras. Essa abordagem combina os
principios da Responsabilidade Social Corporativa (RSC) e da Inovagdo Social, visando criar valor ndo

apenas para as empresas, mas também para a sociedade como um todo.

1.7 Pessoas

A 31 de dezembro de 2022 o Grupo BPF contava com 492 colaboradores, 0 que representou um aumento de
6,7% face a dezembro de 2021, essencialmente justificado por um acréscimo de 25 colaboradores no Banco.

Este aumento, ainda aquém do necessario para o desempenho da missdo do BPF, representa um alavancar da

estrutura para aproximar o quadro da dimens&o necessaria ao crescimento do negocio e a criacdo de estruturas
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essenciais as regras de bom governo. Foram admitidos colaboradores para varias areas, em especial nas
equipas de gestdo de risco, compliance, auditoria, negocio e risco de crédito, departamento que apenas foi

constituido em 2022.

Tabela 26 — Recursos humanos (Colaboradores)

Variacdo
Descricao 2021
BPF 133 108 110 25 23,1%
Portugal Ventures 36 36 36 0 0,0%
Turismo Fundos 8 7 8 1 14,3%
Garval 80 76 74 4 5,3%
Agrogarante 44 43 43 1 2,3%
Lisgarante 91 88 82 3 3,4%
Norgarante 100 103 101 -3 -2,9%
Total 492 461 454 31 6,7%

Nota: Apenas estéo a ser considerados os colaboradores de cada entidade.

Tabela 27 — Variagcdo das Remuneracgdes (Org&os Sociais e Colaboradores)

Descrigao Ano 2022 Ano 2021
Variacédo anual
BPF 21,2% -8,3%
Portugal Ventures 9,5% -1,6%
Turismo Fundos 1,2% 2,6%
Garval 13,6% -0,2%
Agrogarante 12,1% 1,0%
Lisgarante 10,9% 9,4%
Norgarante 11,1% 1,9%
Inflagcéo 7,8% 1,3%

As variacdes anuais observadas ao nivel das Remuneragdes com os Orgéos Sociais e Colaboradores decorrem

de factos diferenciados.

No BPF o ano de 2021 reflete poupancas da fusdo decorrentes da reducéo de 3 Conselhos de Administracédo
para 1. Em 2022 a estrutura foi dotada de recursos adicionais (ainda néo tendo sido atingida a estrutura objetivo),
houve um reforco do nimero de elementos do Conselho, a par de uma revisao das suas remuneracdes. Tendo
sido aprovado um Regulamento de Carreiras e RetribuigBes, este foi implementado pela primeira vez em 2022,
pelo que os processos de promogdes e progressdes na carreira tiveram em conta os critérios definidos nesse

Regulamento.
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Ao nivel das SGM ocorreu uma alteragao dos 6rgédos sociais em novembro de 2021, assente num alargamento
expressivo do nimero de Nao Executivos, cujos impactos financeiros se registam na sua plenitude em 2022.
Adicionalmente ocorreu um reforco de quadros e substituicdo de rescisdes que, num contexto de inflagdo

reforgada, impactaram num acréscimo da massa salarial.

Relativamente a PV, o aumento observado face ao periodo homaélogo anterior € justificado pelo inicio, no dia 1
de janeiro de 2022, de fungbes dos membros dos érgdos sociais designados para o mandato de 2021-2023,
designadamente o exercicio de funcdes de uma administradora, ficando assim o Conselho de Administragédo
composto por dois administradores e uma administradora, e o exercicio de fungées pelo Presidente e pelo Vogal
do Conselho Fiscal e pelo ano completo da contratacdo dos quatro trabalhadores ocorrida no final do exercicio
de 2021.

Em dezembro foi atribuido um “cheque inflacao” no valor de € 500, a titulo de remuneracdo extraordinéria, a
todos os colaboradores do BPF e Sociedades de Garantia Mutua, que em novembro beneficiassem de contrato
de trabalho. Esta medida visava apoiar financeiramente os colaboradores, num momento em que a inflagao

elevada penalizava o rendimento das familias.

Adicionalmente foi atribuido a todos os colaboradores do BPF um Cabaz de Natal, com alimentos especialmente
usados nas épocas festivas, destinado a proporcionar a todas as familias do Banco uma ceia de Natal mais
completa. Este Cabaz foi disponibilizado a todos na semana em que as equipas do Banco se juntaram para
celebrar um almogo de Natal.

A formacao assumiu um papel fundamental no crescimento e desenvolvimento das equipas do BPF, contribuindo
também para o que se considera ser um fator de motivagao e agente diferenciador face a anos anteriores, tendo
existido um investimento consideravel ndo apenas em formacdes de caracter obrigatdrio/regulamentar,
essenciais para o desempenho de funcdes, mas também em formacdes que se revelavam importantes e

desafiantes, para os colaboradores e administradores do BPF.

Em 2022, a formagé&o regulatéria representou 30% do total de formacéo (% medida em horas) disponibilizada
aos colaboradores e focou-se em matérias como: Prevencao Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo; Codigo de Conduta; Conformidade Regulatéria; Monitorizacdo de Riscos; Risk Appetite Statement
(RAS) & Key Risk Indicators (KRI); Risco Reputacional e Prevencdo Riscos Corrupcdo; Participacdo de
Irregularidades; Conflitos de interesse; Identificacdo e Registo deficiéncias de Controlo Interno.

Destacaram-se ainda outras formacdes, pela importancia que assumiram no alinhamento das equipas com os
valores do Banco: Sustainable Finance Program; Strategic Management in Banking; Corporate Governance;

International Diploma in Governance, Risk and Compliance.

Bem como outras que se revelaram importantes para maior automatizacdo de processos/atividades e ou
acompanhamento das melhores praticas ao nivel de Seguranga: Power BI; Excel; Seguranca de Informagéo

para todos; Sensibilizacdo em Suporte Béasico de Vida, Combate a Incéndios e Evacuacéo de Edificios.

56




BP~

Relatorio e Contas 2022 \LLOLBBAAI

Existiu ainda uma aposta na formacdo comportamental e de desenvolvimento pessoal, através de formagGes e
programas de Inteligéncia Emocional, Coaching, Assertividade e DesignThinking, bem como continuidade de

workshops e partilha de dicas semanais enquadradas no Programa de Wellbeing.

A atividade natalicia possibilitou horas de convivio informal entre as equipas e Administracao, tendo ainda sido
um momento chave para acolhimento e apresentacdo de parte da administra¢cdo que iniciou funcdes ainda
durante o ano de 2022. No dia do almogo de Natal as equipas também participaram numa sessédo de team-

building, com a presenca de um orador de referéncia em gestao de equipas de sucesso (Jorge Sequeira).

O ano de 2022 ficou ainda marcado pela implementacéo da tolerancia no dia de aniversario dos colaboradores
e de um Modelo de Trabalho Hibrido, extensivel a grande maioria dos colaboradores, fundamental para o maior
equilibrio da vida pessoal e profissional, para além da flexibilidade horaria que sempre existiu e se procurou
manter, quando necesséria, sem perder o contacto presencial essencial a dindmica e desenvolvimento das

equipas.

O Dia Mundial da Crianga foi um dia especial, com a visita dos filhos de alguns dos colaboradores, que animaram
0 espaco e tiveram oportunidade de conhecer o local de trabalho dos pais e conviver entre si.

1.8 Gestao do risco

O BPF dispde de um sistema de gestéo de riscos que constitui um dos pilares do sistema de controlo interno, e
que consiste num conjunto de processos que permitem assegurar a correta compreensao dos riscos materiais a
que se encontra exposto. O sistema de gestdo de riscos tem como objetivo identificar, avaliar, acompanhar e
controlar todos 0s riscos materiais a que a Instituicdo se encontra exposta, tanto por via interna como externa,

por forma a assegurar que se mantém dentro dos niveis previamente definidos.

A gestdo dos riscos tem vindo a assumir uma maior preponderancia, em linha com a Politica de Gestao de
Riscos, aprovada pelo Conselho de Administracéo, tendo uma influéncia ativa nas tomadas de decisdo dos

orgaos de administracao.

Assim, de forma alinhada, a funcao de gestéo de riscos, tem permitido um controlo adequado dos riscos inerentes

a sua atividade, e adaptada a sua estrutura organizacional, melhorando a eficacia operacional do BPF.

1.8.1 Sistema de Gestdo de Risco

A gestéo global de riscos do BPF é da competéncia do Conselho de Administracédo, a quem compete aprovar e
rever periodicamente as estratégias e politicas relativas a assun¢ao, gestéo, controlo e reducdo dos riscos a que
0 mesmo esta ou possa vir a estar sujeito, incluindo os impactos da conjuntura macroeconémica em que atua,

atendendo a fase do ciclo econémico.

A funcao de gestéo de riscos é desempenhada pela Dire¢cao de Risco, sendo responsavel pela aplicagao efetiva
do sistema de gestéo de riscos. A funcao constitui uma das trés fungdes-chave de controlo interno, em paralelo
com as fungBes de conformidade e de auditoria interna. As direcdes de Negdcio e de suporte (12 Linha de

Defesa), juntamente com as fungBes de gestéo de riscos, de conformidade e de auditoria interna, constituem o

57



BP~

Relatério e Contas 2022

modelo das 3 linhas de defesa estabelecido pelas orientacdes da EBA (European Banking Authority) sobre as
melhores praticas de governo interno. A funcdo de gestdo de riscos atua como segunda linha de defesa do
sistema de controlo interno, assegurando a existéncia de um sistema de gestéo de risco adequado e destinado
a obter uma visao do perfil global de risco da Instituicdo e desafiando e apoiando as linhas de negdcio e suporte

na implementagao dos processos de controlo de primeira linha.

A funcdo de gestdo de riscos tem como principal missdo apoiar o Conselho de Administragdo na tomada de
decisdes associadas a gestdo dos diferentes tipos de risco inerentes a atividade do BPF, definindo o seu perfil
de risco. Para o efeito, a funcdo assegura a identificacdo, avaliacdo, acompanhamento e controlo de todos os
riscos materialmente relevantes a que o BPF se encontra exposto, o risco de crédito, risco de liquidez e de
financiamento, risco de modelo de negdcio e risco operacional, de forma a assegurar que se mantém ao nivel
previamente definido pelo Conselho de Administragao e que nao afetam significativamente a situacéo econdémica
e financeira do BPF.

A Dire¢édo de Risco possui uma estrutura independente das areas operacionais, procedendo a uma anélise
imparcial de todos os riscos globais, de acordo com as boas préticas e politicas em vigor na sociedade, e segundo
as orientagfes constantes da Diretiva n.° 36/2013 (CRD 1V) e Regulamento n.° 575/2013 (CRR).

De acordo com os objetivos definidos no Aviso n.° 3/2020 do Banco de Portugal, a Dire¢cdo de Risco assume
responsabilidade como segunda linha de defesa na gestéo dos riscos.

No atual modelo de governo interno, a Dire¢cdo de Risco reporta hierarquicamente ao membro da Comissao
Executiva com o Pelouro do Risco, tendo acesso e reporte regular ao Conselho de Administragdo e a Comisséo
de Auditoria. As linhas de reporte hierarquico e funcional encontram-se descritas na estrutura de governo interno

definida na Politica de Gestéo de Risco do BPF.

Por outro lado, cabe a Comissdo de Auditoria, a fiscalizagdo e a supervisdo das atividades das trés linhas de
defesa, assim como a analise dos trabalhos desenvolvidos pelos auditores externos e pelas dire¢es
responsaveis pelo controlo dos riscos. A Comissdo de Auditoria compete ainda acompanhar a situacdo e
evolugdo de todos os riscos a que o BPF se encontra exposto. Apresenta-se de seguida, a estrutura
organizacional da gestéo de risco:

Em novembro de 2022 o BPF apresentou 0s novos 0rgéos sociais para o triénio de 2022-2024, sendo que o
Conselho de Administracdo inclui uma Comisséo Executiva constituida por cinco administradores executivos,
entre os quais um Administrador com o Pelouro de Gestéo de Risco.

De salientar as seguintes atividades realizadas em 2022 no ambito do plano de atividades da funcdo e em
cumprimento do Aviso n.° 3/2020 e do robustecimento permanente e continuo da atuagdo da funcéo de gestédo

de riscos:

e Criagdo e aprovacao da politica e do regulamento da fungéo de gestéo de riscos;

e Criagdo e aprovacdo da declaracdo de apeténcia pelo risco do BPF que inclui a Identificacdo das
métricas de apetite de risco e fixagdo dos limites de tolerancia e alertas, tendo em atencéo o benchmark
de bancos congéneres, assim como a implementagdo de um procedimento de recolha e tratamento dos
dados necessarios para o seguimento recorrente destas métricas. Definicdo dos processos de reporte

de riscos e de mecanismos de alerta de desvios ou incumprimento dos limites de tolerancia ao risco;
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e Criagdo e aprovagao da Politica de Controlo Interno e definicAo dos procedimentos de registo e
metodologia de classificagdo das deficiéncias de controlo interno;

e Documentacdo da matriz de riscos e controlos dos varios processos e atividades do BPF, tendo por
base o manual de procedimentos;

e Desenvolvimento da politica de gestéo de risco operacional;

e Desenho e implementacdo dos relatérios periddicos de gestdo de riscos, incluindo os relatérios de
autoavaliacéo, que incluem a viséo do perfil global de risco e o controlo de atividades no periodo como

sejam a analise de novos produtos e servigos e 0s relatorios internos de seguimento.

1.8.2 Risk Appetite Framework (RAF)

A atividade do BPF tem como missao apoiar o desenvolvimento da economia através da disponibilizacéo de
solugdes de financiamento, nomeadamente por divida, potenciando o acesso ao investimento a micro, pequenas
e médias empresas em diversos setores, tais como a agricultura, turismo, tecnolégico, sustentabilidade e social.
Neste ambito deve ser assinalado o seu papel enquanto entidade gestora de varios fundos que suportam as

linhas de financiamento de apoio a economia.

A gestéo de riscos dos fundos geridos pelo BPF é feita com apoio das unidades organicas responséaveis pelos
respetivos processos de gestdo dos fundos através da identificagéo, avaliagdo, acompanhamento e controlo dos
diferentes riscos assumidos nesses processos, revendo e monitorizando as a¢gfes de mitigacdo desenvolvidas
pelos responsaveis dos processos de gestdo. A Funcao de Gestdo de Riscos intervém ainda na emisséo de
pareceres no ambito de novos produtos emitidos pelos Fundo— - mediante a avaliagdo prévia dos riscos
associados ao seu lancamento e a capacidade de gestao desses mesmos riscos, identificando e avaliando os
riscos inerentes ao produto proposto bem como a sua consisténcia com as politicas internas, pareceres de partes
relacionadas e finalmente pareceres para riscos significativos. Ao nivel do Risk Appetite Framework (RAF) do

BPF sdo acompanhados indicadores de execugéo e rentabilidade dos Fundos, quando aplicavel.

Tendo em consideragdo o contexto operacional do BPF na atividade de concesséo de crédito e considerando o
envolvimento alargado da funcéo de gestdo de riscos, o BPF define os seus modelos de apetite de risco (Risk
Appetite Framework -RAF) assente num conjunto de métricas de apetite pelo risco (Indicadores do Risk Appetite
Statement - RAS). No ambito da Declara¢@o de Apetite pelo Risco, o BPF define quais os niveis de risco que
esta disposto a assumir tendo em consideracao a estratégia de risco e de negocio. O BPF procedeu a criagdo
da Declaragdo de Apetite pelo Risco, juntamente com a atualizacdo da taxonomia de riscos e avaliacdo dos
mesmos, garantindo a avaliagdo permanente do seu perfil de risco. Em linha com as melhores préticas do setor,
o Conselho de Administracéo aprovou a Declaragao de Apeténcia pelo Risco e as métricas de apetite pelo risco,

gue sintetizam os principios pelos quais o BPF se rege:

e  Manter um perfil de risco médio-baixo, com uma confortavel adequacéo de capital para garantir a solidez
financeira;

e Estar permanentemente em condi¢des de cumprir com as suas obrigacdes contratuais e de obter as
suas necessidades de financiamento de forma oportuna, mesmo em condi¢es adversas de mercado,

assumindo o propésito de ter uma base de financiamento estavel e diversificada;
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e Alinhar a estratégia de negdcios e o relacionamento com os clientes com uma acao social responsavel,
com a aplicacdo dos mais altos padrdes éticos e de governo;

e Promover uma cultura de risco prépria integrada na gestdo por meio de politicas, comunicacédo e
formacgé&o dos colaboradores;

e Procurar exceléncia, qualidade e resiliéncia operacional, para continuar a prestar servigos financeiros

aos clientes de acordo com suas expectativas, mesmo em cenarios adverso.

O Conselho de Administragdo tem como missédo a aprovacdo, o0 acompanhamento e a eventual corre¢do das
métricas de apetite pelo risco. O seguimento das métricas € auxiliado por um conjunto de objetivos, niveis de
toleréncia e de limites estabelecidos pelo proprio Conselho de Administracao:

Figura 7 — Objetivos, niveis de tolerancia e limites dos indicadores RAS

Objetivo Tolerancia Limite
Nivel de risco que
Nivel de risco representa uma séria

Nivel de risco 6timo, que

) : ] considerado significativo,
define o apetite de risco e 9

ameaca e que requer

estd alinhado com o
objetivo estratégico
prosseguido.

que devera originar uma
discusséo e em que uma
acao corretiva podera ser
avaliada.

acdo corretiva imediata,
com um plano de agdo
elaborado pela érea
responsavel pelo controlo

do risco.

Regularmente é realizada a monitorizagédo da evolucao do perfil de risco da Instituicdo face ao apetite pelo risco
estabelecido, existindo o respetivo reporte ao Conselho de Administracdo, Comissdo de Auditoria e Comisséo

Executiva.

Complementarmente, como sinais de alerta precoce e como forma de monitorizar riscos emergentes e mudangas
no perfil de risco, o BPF define um conjunto de Key Risk Indicators (KRI) a serem monitorizados continuamente

no dmbito da sua atividade e dos Fundos por si geridos.

As métricas de apetite pelo risco (Indicadores RAS) e os Key Risk Indicators (KRI) do BPF tém por base os
indicadores referidos no EBA Risk Dashboard que refletem os principais riscos e vulnerabilidades passiveis de
monitorizagdo no setor bancario da Unido Europeia, e outros indicadores de risco. que seguem as melhores

praticas no ambito do controlo de risco de instituicdes de crédito e sociedades financeiras.

Os niveis de tolerancia de risco propostos tém por base um benchmark de mercado, sendo que alguns limites,
objetivos e alertas sé@o alvo de um exercicio de recalibragdo para garantir o devido enquadramento a realidade

de negdcio do BPF, tendo em consideracao o histérico de dados utilizados para apuramento dos mesmos.
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1.8.3 Taxonomia de Riscos

O BPF dispde de uma taxonomia de riscos sujeita a revisdo continua quanto a sua materialidade e em
conformidade com a Instrucéo n.° 18/2020 do Banco de Portugal. Apresenta-se de seguida os riscos que podem

ser considerados materialmente relevantes para a atividade desenvolvida no decorrer do ano de 2022.

1.8.3.1 Risco de Modelo de Negdcio

O risco de modelo de negoécio é definido como o risco da incapacidade da Instituicdo atingir os resultados
pretendidos com base no modelo de negdcio definido, como resultado de fatores internos (por exemplo, produtos
desadequados, objetivos irrealistas, estratégia desajustada, concentragdes excessivas de risco, financiamento e
estrutura de capital insuficientes ou incapacidade de execucéo), mas também de fatores externos (por exemplo,
um ambiente econdémico mais exigente, alteracdo do nivel de concorréncia ou riscos ambientais, sociais, de

sustentabilidade e de governagéo).

1.8.3.2 Risco de Governo Interno

O risco de governo interno reflete a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos, derivado de uma
inadequacédo da sua estrutura de governo interno, nos resultados ou no capital. Esta categoria de risco inclui as
subcategorias de estrutura de governo interno; estrutura de gestéo de risco e cultura de risco e infraestrutura,

dados e reporte. Este risco é atualmente gerido pela Fungdo de Conformidade.

1.8.3.3 Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade de incorrer em perdas associadas ao incumprimento das

obrigagBes contratuais e financeiras por parte dos seus clientes.

O BPF desenvolve uma atividade grossista de concesséo de crédito promocional, no &mbito da qual disponibiliza
financiamento as empresas por intermédio de um ndmero limitado de instituicdes de crédito e sociedades

financeiras, pelo que o seu modelo de negdcio especifico pressupde exposi¢des interbancarias significativas.

Sendo o risco de crédito relevante para o BPF, o mesmo é pautado por critérios de exceléncia e prudéncia na
escolha das contrapartes elegiveis, assim como a garantia do cumprimento, por parte das mesmas, das
premissas contratualmente negociadas e acordadas com as instituigcdes financeiras multilaterais financiadoras
da atividade do BPF. Para reduzir o risco de contraparte, o BPF adota um nivel prudente para o risco de crédito

e uma diversificacao adequada das contrapartes de forma a mitigar o risco de concentragdo de crédito.

O BPF tem especial aten¢do ao risco de concentragéo de crédito, procurando, dentro do contexto em que atua,
diversificar as suas exposicdes e fontes de financiamento. O grau de concentragdo da carteira de crédito é
monitorizado através das métricas de apetite de risco, de forma a medir e evitar grandes concentracdes que
poderiam ameacar a solidez financeira e comprometer o cumprimento dos limites prudenciais definidos para
grandes riscos. O risco de concentragdo de crédito, assim como as restantes subcategorias de risco de crédito,
sdo acompanhados e controlados regularmente pela Dire¢cdo de Risco em coordenag¢do com as Dire¢des de
Negdcio, a Direcéo de Analise de Crédito e os Orgédos Sociais.
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Tendo em consideragdo o negécio do Banco, o BPF apresenta atualmente exposicdo ao risco de crédito
maioritariamente por meio da atividade de on-lending desenvolvida.

A Direcao de Risco é responsavel pela manutencéo dos modelos de rating, pricing e imparidade utilizados pelos
tanto pelo BPF como pelos seus fundos geridos. Atualmente o BPF tem em balanco exposi¢des decorrentes da
atividade das empresas alvo de fusdo aquando da constituicdo do Banco, e das quais se destaca a atividade de
on-lending.

Em 31 de dezembro de 2022, o detalhe do valor das exposicdes brutas e imparidade sobre o Crédito a Clientes
é a seguinte:

Tabela 28 — Valor das exposi¢cfes brutas e imparidade

2022 2021 Valores em€
Exposicdo Net EAD I|11par.|d~a(1e/ % Exposicio Net EAD Impar‘|d~ade/ %
Provisdes Provisdes
Crédito "On-Lending" 100 436 030 100 436 030 725 237 0,72% 100 251 282 100 251 282 2382280 2,38%
Créditos e Juros Vencidos 3631 646 3631 646 3631 646 100,00% 7178 029 7178 029 7147 344 99,57%
Garantias - - - - 362 566 181283 170 920 94,28%
Outros Devedores 2324 490 2324 490 2319763 99,80% 2268770 2268770 2269 197 100,02%
TOTAL 106 392 166 106 392 166 6 676 645 6,28% 110 060 647 109 879 364 11 969 742 10,89%

O valor de movimentos de imparidade entre 1 de janeiro de 2022 e 31 de dezembro de 2022, comparado com o

movimento de imparidade entre 1 de janeiro de 2021 e 31 de dezembro de 2021 é o seguinte:

Tabela 29 — Movimentos de imparidades

Exposicdo Imparidade/Provisdes

Valores em €
Perdas de Ativos em Perdas de Ativos em
2022 Perdas a12M Perdas Lifetime Imparidade (Stage 3) Perdas a12M Perdas Lifetime Imparidade (Stage 3)
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)
Por Andlise Por PMA Por Andlise Por PMA
Coletiva Coletiva
VALORINICIAL 100 252 047 - 7393 624 2414 885 110 060 555 2382285 - 7197 926 2389 846 100 011 970
Saldo Inicial 184 748 - - - 184 748 (1657 043) - - - (1657 043)
Deterioragdes (765) - 736 - (29) (5) - 449 - 444
Reavaliagges em PMA - - - (65 065) (65 065) - - - (44753) (44 753)
Reavaliagdes na AC (manutencdo do stage) - - (3788 044) - (3788 044) - - (3592 059) - (3592 059)
VALOR FINAL 100 436 030 - 3606 316 2349 820 106 392 166 725 237 - 3606 316 2345093 6 676 645
Exposigao Imparidade/Provises Valores em €

Perdas de Ativos em Perdas de Ativos em
Perdasa12M  Perdas Lifetime  IMparidade (Stage 3) Perdasa 12M  Perdas Lifetime ~ IMparidade (Stage 3)

(Ergoil] (Stage 2) Por Andlise o0 (Stage 1) Eps Por Anslise

Coletiva Coletiva Por PMA

VALOR INICIAL 100 255 000 124255 6847000 3250000 110 476 000 2329000 6032 6844000 3219000 12 398 000
Saldo Inicial (2953) - (46 725) (49 679) 53282 - (40 764) 12518
Realocagies - 695505 (698 505) - 695505 (698 505) 0
Melhorias - (124 255) - - (124 255) - (6032) - - (6032)
Deteriorages - - - 3 - - 3
Reestruturagées / Tomada de Posse - - - (20277) (210 277) - - - (2021 (210 277)
Originagéo - - - 120 392 120 392 - - - 120 392 120 392
Reavaliages na AC (manutencéo do stage) - - (151881) - (151 881) - - (344 579) - (344 579)
VALOR FINAL 100 252 047 - 7393624 2414835 110060 555 2382285 - T197T926 2339346 11 970 057
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Em 31 de dezembro de 2022 comparativamente ao periodo homologo de 2021, o detalhe do valor das exposicoes
brutas e imparidades do crédito a clientes por rating - notagdes de rating publicas para as operac¢des de on-

lending é o seguinte:

Tabela 30 — Valor das exposi¢cdes brutas e imparidade — On-lending

2022 2021 Valores em€
- Flovstes Fiovsses
Provisdes Provisdes
60 359 030 48 122 0,08% 60 181 982 268 368 0,45%
B 40 077 000 677 115 1,69% 40 069 300 2113911 5,28%
TOTAL 100 436 030 725 237 0,72% 100 251 282 2382280 2,38%

Andlises de sensibilidade

Relativamente as andlises de sensibilidade para o crédito on-lending, foram criados dois cendrios: agravamento
da probabilidade de default das contrapartes pela agregacao do desvio padréo da série histérica subjacente, e

agravamento de LGD através da agregacao do desvio padrdo da série histérica respetiva.

Na tabela abaixo sdo apresentados os impactos das andlises de sensibilidade aplicadas a imparidade do crédito

on-lending.

Tabela 31 — Impactos das anélises de sensibilidade na imparidade de crédito on-lending

Variagdo de Imparidade

mulati
Descri¢do do Cenario Imparidade - Por Cenario CU(B:sZt)Wa

Base Cenaério final a dezembro de 2022 100 436 030 725 237 0,72% n.a n.a.
C1. Cenario agravamento da PD (+ 1*sd) 100 436 030 1 566 095 1,56% 840 858 840 858
C2. Cenario agravamento da LGD (+ 1*sd) 100 436 030 1828 277 1,82% 262 182 1103 040

1.8.3.4 Risco Operacional

O risco operacional é definido como o risco de perda resultante da aplicacdo inadequada ou negligente de
procedimentos internos, do comportamento de pessoas, da inadequacgdo ou deficiéncia dos sistemas de
informacgao ou de eventos externos. Em termos de d&mbito do risco operacional é necessario identificar os eventos

de risco operacional e as respetivas causas e impactos.
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Figura 8 — Ambito do risco operacional
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S&o consideradas como subcategorias de risco materiais do risco operacional: a fraude interna; a fraude externa;
as praticas em matéria de emprego e seguranca no local de trabalho; os clientes, produtos e praticas comerciais;
os danos ocasionados a ativos fisicos; a perturbagdo da atividade; a execugdo, entrega e gestdo de processos

e a tecnologias de informacgdo e comunicagao.

A Diregéo de Risco, em articulacdo com dire¢cdes responsaveis pelos processos, procede a gestdo do risco
operacional como método integrado, continuo e sistematico de identificar, analisar, reportar e monitorar os

respetivos eventos de risco operacional, no sentido de:
1. Identificar oportunidades de melhoria nos processos;
2. Disponibilizar informacgéo de suporte a tomada de deciséo;
3. Reduzir os eventos e 0s respetivos custos operacionais;
4. ldentificar e gerir risco de forma articulada.
Desta forma, a framework para a gestédo do risco operacional € composta por quatro fases: (i) identificagao, (ii)

avaliacao, (iii) monitorizacao e (iv) reporte.

Figura 9 — Modelo de gestéo do risco operacional

| IDENTIFICACAO | Avaiiagio | MONITORIZAGAO | ReporTE

ANALTSE E
TRATAMENTO
DE DADOS

PLANO DE .

Base

PROCESSOS .
[DETECAO EVENTOS|

DE PERDA

Riscos AVALIACAO DO
+ Risco
ConTrOLOS +
REGISTO EVENTOS)|
DE PERDA

BASE FRAMEWORK DE
GESTAO

64



BP~

Relatorio e Contas 2022 (LLCCOLRBALRLKLAL

Procurando seguir boas praticas e principios nesta componente, a Dire¢cdo de Risco promove uma cultura
organizacional de acompanhamento desta categoria de risco e procura sensibilizar, através da realizagédo de
acOes de formagdo transversais, as diregfes responsaveis pelos processos, para a importancia do registo
proativo dos eventos de risco operacional. Adicionalmente, a Direcdo de Risco define também uma ficha
caracterizadora de eventos e um modelo de avaliagdo do risco operacional, permitindo a identificagéo, recolha,
registo de eventos de risco operacional e sistematizagdo da avaliagdo dos. Durante o processo séo definidos

controlos para mitigagéo dos riscos e os mesmos séo atribuidos aos riscos identificados.

Para além da aprovacado e implementacao da Politica de Gestdo de Risco Operacional e respetivo Modelo de
Governacgdo, o BPF desenvolveu um Plano de Continuidade de Negdcio, sendo este da responsabilidade direta
do Conselho de Administragdo, apoiado pela Dire¢cdo de Risco e pelas varias Dire¢Bes intervenientes na
elaboracgéo e na ativagdo do plano, assegurando a identificacdo dos processos criticos e a implementacdo dos
planos de continuidade de negdcio que garantam, nas respetivas Dire¢des, a prossecucdo desses processos em
situacao de contingéncia.

1.8.3.5 Risco de Liquidez e Financiamento

O risco de liquidez e de financiamento é definido como o risco da incapacidade da Instituicdo em conseguir
aceder a financiamento em condi¢cdes normais de mercado e o risco de liquidez tem origem em eventuais
desequilibrios temporais entre fluxos de entrada e de saida e de dificuldades de liquidacéo das posi¢cdes de

carteira sem perdas elevadas.

A gestdo eficaz do risco de liquidez, por parte da Direcdo de Risco em coordenacdo com Direcao de
Administracdo Financeira e os Orgdos Sociais, ajuda a garantir a capacidade de a Instituicio fazer face as

necessidades de fundos, afetadas por eventos externos e pelo comportamento de outros stakeholders.

A capacidade de absor¢éo de risco depende da adequacéo do nivel de liquidez da Instituigdo. A Direcéo de Risco
garante a adequacgdo da liquidez, considerando o perfil de risco do BPF e em conformidade com a

regulamentag&o em vigor.

O acompanhamento do risco de liquidez e financiamento, no &mbito da manutengéo do perfil de risco em linha
com a apeténcia pelo risco definida, é realizado através do acompanhamento da liquidez do Banco e pelo
seguimento da métrica de apetite pelo risco referente ao Racio de Financiamento Estavel Liquido (NSFR), que
corresponde ao racio entre o montante total de financiamento disponivel e o montante total de financiamento

necessario, apurado pela Direcdo de Administra¢do Financeira.

A tabela seguinte apresenta informacéo financeira relativa a liquidez do BPF, agregadas por prazo residual, para
a data de 31 de dezembro de 2022.
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Tabela 32 — Disponibilidades em Instituicdes Financeiras e o Crédito a Clientes, por prazo residual até ao seu vencimento

2022 2021 Valores em€

_ Até 3meses 3al2meses >12meses Indeterminado Até 3meses 3al2meses >12meses Indeterminado
Disponibilidades a Ordem 23268 889 - - - 38539173
Disponibilidades a Prazo 576 547 989 - - - 60 001 200 80 000 800
Obrigacdes do Tesouro - 5034 342 3408 114 - - 20 064 8732975
Crédito "On-Lending" - - 100 436 030 - - - 100 251 282
Créditos e Juros Vencidos - - - 3631 646 - - - 7178 029
Garantias - - - - - - - 362 566
Outros Devedores - - - 2324 490 - - - 2268770

TOTAL 599 816 878 5034 342 103 844 144 5956 136 98 540 373 80 020 864 108 984 257 9 809 366

Na informacdo acima descrita assume particular relevancia as disponibilidades a curto prazo, dado que esta

rubrica representa cerca de 72% do Ativo total do BPF.

Relativamente ao crédito on-lending e conforme ja referido, este é desagregado em duas operacdes devidamente
balanceadas com operacgdes passivas, através de funding captado no mesmo montante, via Banco Europeu de

Investimento (BEI) sem risco previsivel de cash flow mismatch.

No que se refere a liquidez da Turismo Fundos, importa assinalar o montante infra em disponibilidades a ordem
com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e a respetiva comparacao face ao periodo homologo:

Tabela 33 — Turismo Fundos — Disponibilidades em Instituic6es Financeiras, por prazo residual até ao seu vencimento

2022 2021 Valores em €
_ Ate 3 meses 3al2meses >12 meses Indeterminado Ate 3 meses 3ai2meses >12 meses Indeterminado
Disponibilidades & Ordem 5489 802 4724151
TOTAL 5 489 802 o 0 0 4724151 o 0 o

A tabela seguinte apresenta informagéo financeira relativa a liquidez da Portugal Ventures, agregadas por prazo

residual, para a data de 31 de dezembro de 2022.

Tabela 34 — Portugal Venture- - Disponibilidades em Instituicdes Financeiras e o Crédito a Clientes, por prazo residual até ao seu
vencimento

2022 2021 Valores em€
_ Até 3meses 3al2meses >12meses Indeterminado Até 3meses 3al2meses >12meses Indeterminado
Disponibilidades a Ordem 7472 665 5787 004
Disponibilidades a Prazo 7 100 000 1821 000 5900 000
Créditos e Juros Vencidos 587 768 592 872 797 798 241389
Qutros Devedores 617 923 1035894 7789 588 832 1035894 19810
TOTAL 15778 355 1628 766 7789 0 8994 634 7177 284 19 810 0

Em 31 de dezembro de 2022 e para o BPF, o detalhe do valor das exposi¢des brutas e imparidade sobre as
posicBes referentes a Disponibilidades, Aplicag6es em Instituicdes Financeiras, Obrigacdes do Tesouro, e Outros

Ativos é a seguinte:
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Tabela 35 — Valor das exposi¢des brutas e imparidade

2022 2021 Valores em €

S
Disponibilidades a Ordem 23 268 889 174 0,0007% 38539173 418 0,0011%
Disponibilidades a Prazo 576 547 989 - 0,0000% 140 002 000 - 0,0000%
Obrigagdes do Tesouro 8442 456 - 0,0000% 8753 040 - 0,0000%
Outros Ativos 18310213 - 0,0000% 30915031 - 0,0000%
TOTAL 626 569 547 174 0,0000% 218 209 244 418 0,0002%

1.8.3.6 Outros Riscos

I Risco de Conformidade, Reputacional e de Branqueamento de Capitais e
Financiamento do terrorismo

Os riscos de conformidade, reputacionais e de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo s@o
geridos pela fungdo de conformidade e refletem: no caso do risco de conformidade, o risco de ocorréncia de
impactos negativos nos resultados ou no capital, provenientes de incumprimentos de normas legais e
regulamentares orientadoras das atividades assim o risco de incumprimento com o codigo de conduta, politicas,
procedimentos, regulamentos internos, praticas instituidas ou principios éticos. No caso do risco reputacional &
entendido como a probabilidade de se verificar uma percecdo negativa da imagem publica da instituicao por parte
do mercado (contrapartes, clientes, colaboradores, investidores, 6rgédos de imprensa, publico em geral). Por fim,
o risco de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, € definido como a probabilidade de
ocorréncia de factos, acontecimentos, situagdes ou circunstancias suscetiveis de gerar corrup¢do ou uma

infracdo conexa, que, numa dada circunstancia, constituem um crime.

Il Risco de Participacéo

Nesta categoria de risco procura-se evidenciar o impacto que as participages financeiras podem ter nos

resultados ou no capital da Institui¢éo.

Nestes termos, a componente do balanco individual referente a investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos esta relacionada com as participagdes maioritarias detidas pelo BPF na Portugal
Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A. e na Turismo Fundos SGOIC, S.A. Esta rubrica do Balango esta
registada ao custo histérico, tendo sido realizados testes de imparidade ao valor das participacdes, sendo que o

resultado destes revelou néo existir necessidade de registo de imparidade.

No caso da Portugal Ventures a avaliagéo efetuada tomou em consideracédo o valor de avaliagdo com referéncia
a 31 de dezembro de 2022 e comparou-o com o valor da participagdo do BPF (79,90%), mantem-se aquele

superior ao valor de aquisicdo e consequentemente sem qualquer indicio de imparidade.
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Pela sua maior relevancia expressa em termos de percentagem detida no capital, importa assinalar que a
“Portugal Ventures” esta sobretudo exposta ao risco de modelo de negdcio, ou seja a volatilidade do desempenho

financeiro das empresas participadas por esta, via fundos de capital de risco.

A Turismo Fundos tem a sua atividade dedicada a gestdo de fundos imobiliarios, através dos quais adquire
imoveis integrados no patrimonio das empresas, como forma de dotacao de recursos financeiros imediatos, para
subsequente arrendamento (normalmente acompanhado da opgao/obrigacdo de recompra). O BPF detém uma
participacdo de 53,20% no capital social da Turismo Fundos. Considerando o valor de avaliacdo da Turismo
Fundos, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, e o valor da participagdo do BPF (53,20%), mantendo-se
aquele superior ao valor de aquisi¢céo e consequentemente considerado sem qualquer indicio de imparidade.

O desenvolvimento deste tema, nomeadamente 0s ativos sob gestdo ou outros, pode ser encontrado nas notas
anexas as demonstracdes financeiras (nota 3.2.3.2 e 3.2.3.28).

Tanto a Portugal Ventures como a Turismo Fundos tém fungBes de gestdo de riscos proprias que asseguram a

gestéo de risco das respetivas instituicdes e da sua carteira de investimentos.

1. Risco de Taxa de Juro da Carteira Bancaria

O risco de taxa de juro € definido como o resultante de variagdes de valor nos ativos e instrumentos financeiros
induzidas por variacdes das taxas de juro decorrentes de efeitos de mercado ndo incorporando por isso as
alteracdes as taxas de juros decorrentes de efeitos contratuais ou de risco de crédito.

O BPF desenvolve uma atividade sujeita a risco de taxa de juro - a atividade de on-lending, através da qual sao
estabelecidos contratos de financiamento com as instituicdes de crédito nacionais, com base em funding obtido

junto das principais instituicdes promocionais multilaterais (hnomeadamente do Banco Europeu de Investimento).

Contudo, este risco de taxa de juro encontra-se mitigado uma vez que as caracteristicas das operacdes de
financiamento concedido ao abrigo desta atividade foram definidas de forma equivalente as caracteristicas das

operacg0@es de financiamento contraido que Ihe deram origem.

Desta forma, eventuais alteracdes ou redefinicbes das taxas de juros nas operagfes passivas terdo movimento

semelhante nas operacdes ativas.

V. Risco de Mercado

No conceito de risco de mercado pretende-se captar a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos, devido

a desvalorizacéo dos instrumentos de capital na carteira bancaria da instituicdo, nos resultados ou no seu capital.

O montante relevado na rubrica de balanco referente aos instrumentos de capital proprio reporta-se no essencial
as participacdes detidas nas SGM (Norgarante, Lisgarante, Garval e Agrogarante), sendo que as percentagens
de participagcdo em cada uma delas € inferior a 20%. Adicionalmente a rubrica de instrumentos de capital préprio

esta relacionado com as participagdes muito residuais no Fundo Europeu de investimento e na Nexponor SICAFI,
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S.A. Pode encontrar-se mais informagao sobre este tema nas notas anexas as demonstracdes financeiras (nota
3.1.3.2).

No que concerne as participacdes nas Sociedade de Garantia Mitua, e tendo em conta a natureza destes
instrumentos e ao papel especifico que os mesmos representam para o BPF, pelo historial de auséncia de
dividendos e existéncia de um volume significativo de transa¢es ao valor nominal, o Banco considera que o

risco destas participagdes como mitigado.

1.9 Propostade aplicacdo de resultados

De acordo com a Lei e os Estatutos do Banco, o Conselho de Administragéo propde que o resultado liquido
negativo de € 30 429,51, apurado no exercicio de 2022, seja transferido para resultados transitados.

1.10 Negé6cios entre o Banco e seus administradores/as

Nao foram realizados negdcios entre o BPF e os/as seus/suas administradores/as ao longo do ano de 2022.

1.11 Eventos subsequentes

Renuncia do Administrador com o Pelouro Comercial: em finais de margo, e com efeitos a 30 de abril de
2023, o Eng. Tiago Simdes de Almeida renunciou ao seu cargo, retornando ao Banco BPI. Foi publicamente
anunciado, a 30 de marco, que sera substituido pelo Dr. Hugo Roxo, cujo processo de fit and proper junto do
Banco de Portugal esta a decorrer.

Renuncia do Presidente da Comissdo de Auditoria: com efeitos a 31 de maio de 2023, o Dr. Antonio
Gongalves renunciou ao cargo de Presidente da Comissédo de Auditoria. A sua substituicdo, recomposi¢éo da
Comisséo de Auditoria e nomeacao de um novo Nao Executivo esti j4 a ser avaliada pelo Regulador.

Auditorias externas diversas: Ja em 2023 o BPF recebeu um conjunto de medidas de supervisdo do Banco
de Portugal que resultaram de a¢des desencadeadas em 2022 no ambito (i) do Programa de Recapitalizagao
Estratégica Janela B, ao abrigo do Quadro Temporario de Auxilio Estatal COVID-19 e (ii) da Auditoria Especial
da responsabilidade da KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. que teve como
objeto avaliar, em geral (a) o sistema de governo e de controlo interno, e especificamente (b) as politicas e
procedimentos de gestéo do risco de crédito subjacente ao ciclo de vida das garantias concedidas ao abrigo das

linhas COVID19, incluindo o cumprimento dos critérios de elegibilidade das operacdes.

Adicionalmente, no &mbito de auditoria da Inspecdo Geral de Financas ao Sistema de Controlo Interno do BPF
relativo Plano de Recuperagéo e Resiliéncia também, foram identificadas, entre outras deficiéncias, as relativas
a interoperabilidade dos sistemas de controlo interno, fundamentais para a gestdo da candidatura, do fluxo de
decisdo e acompanhamento futuro das operacoes.

Ambas as realidades, a par das auditorias aos Fundos sob gestao que identificaram questdes na elegibilidade

de investimentos e alocacdo de despesas passadas, que estdo atualmente a ser conhecidas, exigem uma
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atencéo reforgada dos administradores tendente a identificar outros temas pertinentes e solucionar todas as

deficiéncias.

Plano de Atividades e Orcamento: apds o inicio do novo mandato e a analise da situacdo do Banco, foi
preparado pela Comisséo Executiva um Plano Estratégico visando a atuacéo para o triénio 2023-25. Este foi
aprovado pelo Conselho de Administragdo em abril de 2023, tendo tido parecer favoravel do Revisor Oficial de
Contas e da Comissdo de Auditoria. Aguarda-se aprovagdo da Unidade Técnica de Apoio e Monitorizacéo e
posterior aprovagado das Tutelas. O Plano visa refundar o BPF para (gradualmente) o transformar num verdadeiro
e forte Banco Promocional, real alavanca de sustentabilidade na economia portuguesa, que seja reconhecido
pelo seu impacto, qualidade e tempestividade de servi¢o. O Plano visa, em paralelo, assegurar uma minimizagao
do risco do BPF incumprir regras e regulamentos do denso quadro legal em que se insere, colmatando as
deficiéncias identificadas em auditorias externas, cujos resultados tém sido conhecidos nos uUltimos meses. Esta
componente ‘regulamentar” € de extrema importancia pois permite estruturar uma organizacdo capaz de

identificar e gerir riscos de forma equilibrada, ndo comprometendo a viabilidade e sustentabilidade futuras.

1.12 Referéncias finais

O Conselho de Administracdo expressa um agradecimento sentido a todos os que colaboraram com o Banco
Portugués de Fomento no exercicio de 2022, em especial:

e Aos colaboradores que, com dedicagdo, apoiaram o desenvolvimento da atividade no decorrer do ano,
bem como a transi¢do de mandatos decorrida ao longo do ano, que ocorreu sem disrupcoes.

e As AssociacBes e Féruns Empresariais com as quais o Banco interage crescentemente, pelo facto de
permitirem uma auscultacéo das necessidades do mercado e o desafio do BPF para novas solucdes.

e As Empresas e Entidades para as quais o Banco desenvolve a sua atividade, pela resiliéncia
demonstrada nestes tempos conturbados e pelo voto de confianca neste embrionario projeto BPF.

e Atodas as Participadas do Banco, pelo foco na entrega do designio e missé@o de cobertura de falhas de
mercado, apresentando resultados interessantes.

e  Aos Acionistas pelo apoio no desenvolvimento e promogédo crescente de um Banco promocional jovem
que se pretende afirmar como uma referéncia.

e A todos os dotadores de fundos dirigidos aos Instrumentos BPF, em especial o BEI, FEI, CEB e
Comisséo Europeia.

e  Aos parceiros Bancarios e de Capital, que asseguram o papel fundamental de distribuicdo na maioria
dos instrumentos do BPF, fazendo chegar os apoios a economia.

e A Estrutura de Missdo Recuperar Portugal e & Comisséo de Acompanhamento do PRR pelo tdo
relevante acompanhamento e monitorizagdo da execucdo do Plano de Recuperacéo e Resiliéncia, com
0s quais a proximidade tem sido intensificada.

e Ao Banco de Portugal, enquanto supervisor, e a Inspe¢ao Geral de Finangas enquanto fiscalizador, que
assumem uma enorme relevancia na identificacdo de melhorias fundamentais.

e A Unidade Técnica de Apoio e Monitorizacéo, pelo acompanhamento e grande disponibilidade no

esclarecimento e construcdo de solugées
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Por dltimo, uma palavra de muito apreco aos Senhores Ministros da Economia e do Mar e das Financas pelo
grande apoio que tém vindo a dar ao atual Conselho de Administracdo do BPF, apoio esse fundamental
manter para assegurar a prossecucéo da Missao.

Porto, 17 de maio de 2023.

O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira® Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado®

5 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

6 Inicio de mandato em janeiro de 2023.
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1.13 Cumprimento das Orientacdes e DisposicOes Legais

Apresenta-se nos subpontos seguintes o cumprimento das orienta¢des e disposi¢fes legais, em conformidade
com o oficio com a ref.2 SAI_DGTF/2023/631 de 10 de fevereiro de 2023, da DGTF, com as necessarias

adaptacdes face a natureza financeira do BPF.

1.13.1 Objetivos de gestéo (artigo 38.° do RISPE e Portaria n.° 317-A/2021, de 23 de
dezembro) e Plano de Atividades e Orcamento (PAO)

O BPF apresenta-se com uma missao que evolui em dois aspetos fundamentais:

* promover o desenvolvimento da economia portuguesa através da disponibilizacdo de solugbes de
financiamento que potenciem a capacidade empreendedora, o0 investimento e a criagdo de emprego,
proporcionando as empresas portuguesas condi¢des de financiamento a que de outra forma dificilmente
teriam acesso;

* colmatar as falhas de mercado no acesso ao financiamento de PMEs e Mid Caps, em particular ao nivel
da capitalizagdo e do financiamento a médio e longo prazo da atividade produtiva.

Para 0 sucesso da sua missdo, a sua atuacdo ird focalizar-se no crescimento, na sustentabilidade e na
estabilidade, conforme se apresenta abaixo:

e Crescimento — através da promoc¢do do empreendedorismo, da internacionalizagdo e da inovacao,
fomentando a criagdo de emprego;

e Sustentabilidade — financiando a transi¢do para uma economia com baixo teor de carbono e resiliente
do ponto de vista climatico;

e Estabilidade — desempenhando um papel anti ciclico, permitindo a recuperagéo econdémica em periodos

de crise.

N&o obstante os designios presentes no diploma da sua criagdo, o BPF pode acolher outras missdes atribuidas
por carta de missdo constante de contrato-programa a celebrar entre o Estado Portugués, representado para o
efeito pelos membros do Governo responsaveis pelas areas da economia, dos negdcios estrangeiros e das
financas, e o BPF.

A assembleia geral do BPF ndo emitiu quaisquer orientagfes estratégicas e setoriais referidas no artigo 38.° e
no artigo 24.° do RISPE.

O Plano de Atividades e Orcamento para 2022-2024 do BPF foi aprovado pelo Conselho de Administracao,
obteve parecer favoravel da UTAM mas nao foi objeto de decisdo pelos Ministros da Tutela e das Finangas.

N&o obstante, para obter sucesso na prossecu¢ado da sua missdo, o Banco definiu para 2022 um objetivo de
desenvolver uma oferta ao mercado o mais diversificada possivel, através da criagdo e disponibilizacao de
solugdes inovadoras, competitivas e adequadas as necessidades e desafios do ecossistema empresarial. Assim,
para além da atividade de acompanhamento e de dinamizagcdo dos instrumentos ja disponibilizados, nos
préximos anos o BPF atuara no sentido de reforcar e alargar a sua oferta em mercado, destacando-se:

a. Instrumentos de capital
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* O langamento do FACR e ainda do FCEA;

* O reforgo da oferta de instrumentos de capitalizacdo, com destaque para programas de apoio as
empresas que, estando a atravessar uma fase de stress financeiro (agravado pela pandemia),
apresentam projetos que sustentem a sua viabilidade econémica;

*  Prossecucgdo do processo de investimento em novos fundos de capital de risco através das atuais
parcerias de capital existentes com o FEI, em especial o Portugal Tech e o Portugal Growth;

*  Continuagéo dos investimentos em empresas do instrumento Portugal Blue, parceria da economia azul
através do qual se procedeu a selegao do primeiro fundo de capital de risco a receber fundos no 4.°
Trimestre de 2021;

* Oreforgo das parcerias com o FEI, alavancando fundos adicionais desta entidade para investimento em
Portugal, e alargando a ofertas de fundos a operar ao abrigo destes programas. Neste contexto, para
além do reforco de dotagéo para o investimento em projetos em fase de arranque e de transferéncia de
tecnologia, sera ciado um novo programa para investimento em fundos de capital de risco que tenham
por foco o investimento em projetos com impacto nas areas da economia verde, clean tech, mobilidade
inteligente, agricultura, entre outros;

* Acriacdo de uma nova parceria com o FEI, para a subscri¢céo de fundos buyout, turnaround, mezzanine
e fundos de divida, a investir em empresas viaveis que atravessem dificuldades financeiras e estejam
em processos de reestruturagao;

* Alargamento da oferta de fundos de coinvestimento que permitam investir diretamente nas empresas
em parceria com outros operadores de capital, atraindo investidores internacionais que catalisem os
processos de internacionalizacéo;

*  Fortalecer o ecossistema de capital de risco apoiando as sociedades de capital de risco para fecharem

os seus fundos (venture e growth) em tamanhos criticos com menores requisitos de capital privado, e
apoiando investidores informais de capital de risco (business angels), para que estes possam efetuar
operagfes de investimento em empresas dotando-as dos meios para o desenvolvimento das suas
estratégias de inovacao, crescimento e de internacionalizacao;
Aumento da capacidade financeira do BPF para o pleno desenvolvimento do programa InvestEU, que
permita a operacionalizacdo de instrumentos de promocédo do investimento em pequenas, médias e
grandes empresas, o financiamento de projetos de inovagao, de projetos dirigidos aos setores verdes e
de investimentos de impacto social ou em infraestruturas sociais.

b. Divida

* A dinamizagdo de empréstimos diretos as empresas, podendo fazé-lo em parceria com outros
operadores, permitindo o acesso a crédito em condi¢cdes favoraveis as empresas que nao consigam
financiamento através dos mecanismos tradicionais;

* Aafirmacgéo enquanto entidade canalizadora de funding de longo prazo das entidades congéneres (por
exemplo, ICO ou KfW) ou multilaterais (por exemplo, BEI e CEB) para as instituicdes de crédito a operar
em Portugal, de modo que a oferta de crédito as empresas possa, sobretudo nalguns setores, registar
maturidades de mais longo prazo (por exemplo, mais de 10 anos);

*  Um posicionamento atento na dinamizacao e implementagéo de instrumentos inovadores como é o
caso da emissédo de obrigacBes verdes ou sociais, a emissdo grupada de obrigagfes ou o lancamento

do primeiro fundo de divida em Portugal.
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c. Garantias

* A continuagdo da disponibilizagdo de uma oferta robusta ao nivel dos instrumentos de garantias,
destacando-se o recurso ao SNGM, mas sem descurar instrumentos alternativos como as garantias de
carteira ou parcerias com o FEI;

* Aafirmagao do BPF como Agéncia de Crédito a Exportacéo através da disponibiliza¢éo de instrumentos
de garantia a exportagdo para apoiar a gestao do risco associado a estas operac¢des, em especial em
geografias de risco acrescido;

* A possibilidade de poder atuar através da emissdo de garantias a financiamentos de empréstimos
subordinados (financiamento equiparado a capital);

* A promocdo de operagdes de securitizagdo de créditos a empresas, através de compra de tranches ou
através da emissdo de garantias a operagdo, em parceria com o grupo BEI/FEI ou outras entidades

congéneres.

No quadro seguinte, apresentam-se 0s principais indicadores econémicos e financeiros que o BPF se propds

alcancar em 2022, bem como o respetivo grau de cumprimento.

Tabela 36. Execucédo Orgamental 2022

Descricao PAO 2022 Executado 2022 Desvio (+/-)

Margem Financeira 5992910 1348 077 -344,6%
Produto Bancério 57 841 080 25482 789 -127,0%
Custos de estrutura -21 293 125 -11 178 523 -90,5%

Custos com Pessoal -12 035 919 -6 765 157 -77,9%

Gastos Gerais Administrativos -9 257 206 -4 413 366 -109,8%
EBITDA 36 547 956 13 714 025 -166,5%
Resultado Liquido 16 549 063 -30 430 54484,9%
Volume Negécios 58 435 681 26 297 334 -122,2%
Endividamento 595 000 000 100 300 800 -493,2%
Divida Financeira Liquida W/EBITDA 11 -37 129,0%
Ativo Total L1057 826 789 079 -39,2%
Capitais Proprios 545 669 186 544 403 530 -0,2%
Receita Liquida de Juros sobre o Produto Bancério 10,4% 5,3% -0,05 p.p.
Sggggﬁ;lqwda de Comiss6es e Honorarios sobre o Produto 87.7% 87.2% -0,01 p.p.
Rentabilidade dos Ativos (ROA) 1,4% 0,0% -0,01 p.p.
Produto Bancério/Ativo Liquido Médio 5,0% 3,1% -0,02 p.p.
Rentabilidade dos Capitais Préprios (ROE) 3,0% 0,0% -0,03 p.p.
Cost to Income @ 36,5% 43,9% 0,07 p.p.
Custos com Pessoal/Produto Bancério 20,8% 26,5% 0,06 p.p.

@ Divida Financeira Liquida = Financiamento deduzido das disponibilidades.
@ Gastos com pessoal e Gastos Gerais Administrativos
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1.13.2 Limite de crescimento do endividamento

O BPF nao integra o perimetro de consolidagdo das Administragdes Publicas, motivo pelo qual este limite de
crescimento do endividamento ndo lhe é aplicavel.

1.13.3 Prazo Médio de Pagamentos (PMP)

O BPF, enquanto empresa publica financeira, ndo se encontre abrangida pela RCM n.° 34/2008, de 22 de

fevereiro, nos termos do seu n.° 2, contudo, divulga-se a evolugdo do prazo médio de pagamentos a fornecedores
(PMP).

Tabela 37. PMP

Variagéo 22/21

Ano 2022 Ano 2021

Prazo (dias) 38 83 35 42,17%

O PMP foi calculado nos termos do Despacho n.° 9870/2009, do Ministério das Finangas e Administragéo Publica,
que veio alterar a formula prevista na RCM n.° 34/2008, de 22 de fevereiro.

1.13.4 Atrasos nos pagamentos (arrears)

O BPF néo regista atrasos no pagamento de bens e servigos, cumprindo os prazos estipulados pelos seus
fornecedores.

Tabela 38. Atrasos nos pagamentos

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo artigo 1.° do DL 65-A/2011 (€)

Dividas Vencidas

0-90 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias
Aquisicao de Bens e Servigos 1639 717,39

Aquisicdes de Capital

TOTAL 1639 717,39 0,00 0,00 0,00 0,00

1.13.5 Diligéncias tomadas e os resultados obtidos no ambito do cumprimento das
recomendacfes do acionista emitidas aquando da ultima aprovacdo dos
documentos de prestacéo de contas.

Na Assembleia Geral de aprovagéo dos documentos de prestacdo de contas relativos ao exercicio de 2021, o
acionista Estado efetuou a seguinte declaragéo de voto:

#1. “Devem ser regularizadas, no imediato, as situacdes de incumprimento decorrentes do disposto nos

n.%s 3 e 4 do artigo 32.°n.° 3 do artigo 33.° do Estatuto do Gestor Publico, relativamente quer ao exercicio
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de 2021, quer ao exercicio de 2020. Devera esta matéria ser objeto de acompanhamento por parte da
Comisséo de Auditoria e subsequente reporte de informacao aos acionistas, nos relatérios de execugao
orcamental. Devera o Conselho de Administragdo promover, no futuro, o cumprimento dos prazos legais
respeitantes ao processo de fecho de contas. - As matérias elencadas pela SROC, em "matérias
relevantes de auditoria” deverao ser enderecadas pelo Conselho de Administragdo com vista a sua
resolucéo, e objeto de acompanhamento por parte da Comisséo de Auditoria, com subsequente reporte
de informacé&o aos acionistas, em sede dos seus relatérios de execucédo orcamental.- O presente voto
é apresentado sem prejuizo das melhorias passiveis de aportar ao reporte efetuado pelo BPF, em sede
da sua presta¢@o anual de contas ou de outros instrumentos e processos a que se encontra adstrito,

nomeadamente na mitigacéo e retificacdo de lapsos ou lacunas que se apresentem nos mesmos.".

Relativamente ao cumprimento da recomendacé@o do acionista Estado, a Comissdo Executiva fez diversas
diligéncias para assegurar a regularizacdo, das situagdes de incumprimento decorrentes do disposto nos n.°s 3
e 4 do artigo 32.° n.° 3 do artigo 33.° do Estatuto do Gestor Publico. As situacdes foram regularizadas durante o

exercicio de 2023.

1.13.6 Diligéncias tomadas com vista a solucionar as situagcfes subjacentes a
emissao de reservas na Ultima Certificacdo Legal das Contas

A Certificacdo Legal das Contas do exercicio de 2021, ndo contém quaisquer reservas ou énfases.

1.13.7 Remuneragdes/Honorarios

O cumprimento dos limites associados as remuneracdes, beneficios sociais e outras regalias dos membros dos
orgaos sociais, bem como as tabelas associadas a eleicao, remuneracdes, acumulagéo de fungdes e beneficios
sociais associados ao Conselho de Administracdo e restantes Orgdos Sociais, encontram-se devidamente

explanadas e fundamentadas na presente secao.

Adicionalmente, encontram-se também divulgadas as restantes tabelas justificativas dos gastos a reportar do
Conselho de Administracdo, em 2022, onde estdo incluidas as despesas efetuadas em representacéo

institucional no territério nacional e no estrangeiro.

Importa ainda referir que no dia 12 de outubro de 2022, foi deliberado unanimemente pela Assembleia Geral do
Banco, dissolver, ao abrigo do disposto nos n.°s 1 e 2 do artigo 26.° do Estatuto do Gestor Publico, o Conselho
Administracdo do Banco Portugués de Fomento, S. A., e destituir os membros da Mesa da Assembleia Geral
que haviam sido eleitos para o0 mandato 2021-2023. No mesmo oficio, foi igualmente deliberada a composi¢éo
dos novos 6rgéos sociais para o triénio 2022-2024, em que o Conselho de Administragéo ser4 composto por 10
membros, sendo o Presidente ndo executivo, 1 Vice-Presidente e presidente da comisséo executiva, 4 vogais
Executivos, 3 vogais ndo executivos que integram a Comisséo de Auditoria e 1 vogal ndo Executivo. Em fungéo
disso, foram incluidos nos quadros seguintes, as remuneragfes pagas aos 6rgaos sociais que se mantiveram

em funcdes até outubro de 2022 e que integravam os anteriores 6rgaos sociais do BPF.
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1 - Mesa da Assembleia Geral

Valor da Senha Remuneracéao

Mandato (€) Anual 2022 (€)

(Inicio-Fim) Fixado
2021-2023 Presidente  Paulo de Tarso Domingues 650,00 3 250,00
2021-2023 Secretario  Maria de Lurdes Pereira Moreira Correia de Castro 400,00 2 000,00
5 250,00

Em 2022 foram realizadas cinco Assembleias Gerais de acionistas, todas relativas ao mandato 2021-2023.
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2 — Conselho de Administracao

Nos termos dos Estatutos do BPF, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 63/2020, de 7 de setembro, na versao atualmente em vigor, para 0 mandato 2021-2023, o Conselho de

Administracéo eleito era composto por oito membros, todos nomeados por deliberacdo da Assembleia Geral, ocorrida em 6 de agosto de 2021, nos termos do disposto no

n.° 1 do artigo 13.°dos referidos Estatutos.

Mandato Designacéo OPRLO ou Opc¢ao pela Média dos ultimos 3 anos
Identificacdo da Liliezlzle ol
Entidade data da numero total d
(Inicio-Fim) Forma Data Sim/Néo Entidade de Origem Pagadora s mandatos ©
autorizacao e
(O/D) =
orma
2021-2023  Administradora Executiva Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas DUE 2021-08-06 N&o 2
2021-2023  Administrador Executivo Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias DUE 2021-08-06 Sim Caixa-Banco de Investimento D 2021-08-19 1
2021-2023  Administradora Executiva Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes DUE 2021-08-06 Sim Banco Santander D 2021-08-19 1
2021-2023  Administrador Executivo Tiago Rebelo Pinto Sim&es de Almeida DUE 2021-08-06 Sim Banco BPI D 2021-08-19 1
2021-2023  Administrador ndo Executivo  Anténio Joaquim Andrade Gongalves DUE 2021-08-06 Nao 1
2021-2023  Administradora ndo Executiva Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia  DUE ~ 2021-08-06 N&o 1
2021-2023  Administradora ndo Executiva Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro DUE 2021-08-06 N&o 1
2021-2023  Administrador ndo Executivo  Carlos Manuel Portela Enes Epifanio DUE 2021-08-06 Nao 1

Tal como referido inicialmente no inicio deste ponto, os 6rgdos sociais que haviam sido eleitos para 0 mandato 2021-2023, foram destituidos ao abrigo do disposto nos n.°s
1 e 2 do artigo 26.° do Estatuto do Gestor Publico.

Nos termos dos Estatutos do BPF, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 63/2020, de 7 de setembro, na versdo atualmente em vigor, o Conselho de Administracéo eleito para o
mandato 2022-2024 é composto por 10 membros, todos nomeados por deliberacdo da Assembleia Geral, ocorrida em 12 de outubro de 2022, nos termos do disposto no
n.° 1 do artigo 13.°.
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OPRLO ou Opcéao pela Média dos
Gltimos 3 anos ©
. Identificaca
. ~ Entidad Sillieet o0 da data
L Form Sim/Na e

(Inicio-Fim) Data ede da
a ori Pagador .
rigem autorizaca

a (O/D)

0 e Forma

Mandato Designacéao Indicaca
odo
nimero
total de
mandato

S

2022-2024 Pre5|dent_e do (Eonselho Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos @ DUE 2022-10- N&o 1
de Administracdo 12
Vice-Presidente do
Conselho de 2022-10-
2022-2024 Administracao e Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho @ DUE 12 Nao 1
Presidente da Comisséo
Executiva
- . . . 2022-10- =
2022-2024 Administrador Executivo Pedro Miguel Nunes Ventaneira DUE 12 Nao 1
2022-2024 Administradora Executiva ~ Sofia Maria Simdes dos Santos Machado @ DUE 202122'10' Nao 1
2022-2024 Administrador Executivo Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias DUE 202122'10' Nao 2
2022-2024 Administrador Executivo Tiago Rebelo Pinto Simdes de Aimeida @ DUE 202122_10_ Nao 2
2022-2024 Administrador nao Anténio Joaquim Andrade Gongalves “ pue 202210- 54 2
Executivo 12
Administradora nao Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta 2022-10- =
2022-2024 Executiva Correia DUE 12 Néo 2
2022-2024 Administradora néo Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro pug 2022:10- Nao 2
Executiva 12
2022-2024 Administrador nao Carlos Manuel Portela Enes Epifanio pue 202210- 5 2
Executivo 12

@ niciou fungdes em 15 de novembro de 2022.
@ Iniciou fungdes em 2023.
© O Decreto-Lei n.° 43/2022, de 1 de julho, no seu artigo 8.°, exceciona os érgéos de administragédo do BPF do cumprimento do capitulo VI do EGP.

© Renuncia de mandato a 30 de abril de 2023.

@ Rentncia de mandato a 30 de maio de
2023.
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A seguinte tabela apresenta os cargos exercidos em simultdneo em outras entidades e outras atividades relevantes pelos membros do Conselho de Administracéo até 31 de
dezembro de 2022:

1) Membros do anterior Conselho de Administracéo, eleitos para o mandato 2021-2023, terminado em outubro de 2022:

Acumulacgdo de Fungdes

Membro do CA Identificacédo da data da
Entidade Regime autorizacédo e forma
AG/DUE/D
[identificar] [identificar] Privado AG/DUE/D
Ana Beatriz de Azevedo Freitas Sistema de Indemnizagé&o aos Investidores Vogal da Comisséo Executiva Publico
Associacdo Rede Iberoamericana de garantias - REGAR Presidente da Junta Diretiva Privado
Tiago Rebelo Pinto Simdes de Almeida APBCDP - Associag&o para a Promogdo do Bem Comum Casa da Politica @ Membro do Conselho de Administragdo Privado 29-06-2021
Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas (FIEAE) Presidente do conselho geral Publico D: 24-11-2021
Antonio Joaquim Andrade Gongalves GNB Gestao de Ativos, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Real Estate, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Gama Life, Companhia Seguros Vida, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Mudum - Companhia de Seguros, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Fundo de Pensdes, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Gestéo de Patriménios, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Fundos Mobiliarios - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Sumol+Compal, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado
AB&AG, SROC Gerente Privado
Faz Consulting - NEGOCIOS E GESTAO, UNIPESSOAL LDA Sécio Gerente Privado
HCMC - HEALTH CARE MANAGEMENT CONSULTANTS LDA Sécio Gerente Privado
(Mf:rizi';“isa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Impresa, SGPS, S.A. Membro de Orgao de Administragéo e Fiscalizagéo Privado 29-06-2021
CTT, S.A. Membro de Orgéo de Administracéo e Fiscalizagdo Privado 29-06-2021
Sogrape, SGPS, S.A. Membro do 6rgdo de fiscalizagao Privado 29-06-2021
SFS - Gestéo de Fundos, SGOIC, S.A. Membro de Orgdo de Administragao Privado 29-06-2021
Sierra IG, SGOIC S.A. Membro de Orgéo de Administragao Privado
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro Refuigio Vanguarda Lda Sécia Gerente Privado 29-06-2021

@ Néo aplicavel, com excegdo da alinea que inclui "D". Nos restantes casos, a autorizagéo foi concedida pelo Banco de Portugal, no ambito do processo de Fit& Proper.
@ Entidade sem qualquer atividade
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2) Membros do Conselho de Administragao, eleitos para o novo mandato 2022-2024, em 12 de outubro de 2022:

Acumulacdo de Funcdes

Membro do CA Identificacdo da data da
Entidade i autorizacédo e forma
AG/DUE/D

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos Fundagéo Jorge Alvares Presidente do Conselho de Administracéo Privado 03-11-2022
Casa de Macau Coordenadora Privado

Tiago Rebelo Pinto Simées de Almeida © APBCDP - Associagdo para a Promogéo do Bem Comum Casa da Politica @ Membro do Conselho de Administracdo Privado 29-06-2021
Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas (FIEAE) Presidente do conselho geral Publico D: 24-11-2021

Anténio Joaquim Andrade Gongalves GNB Gestéo de Ativos, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Real Estate, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Gama Life, Companhia Seguros Vida, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Mudum - Companhia de Seguros, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Fundo de Pensdes, S.A. Presidente do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Gestéo de Patriménios, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
GNB Fundos Mobiliarios - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S./A  Vogal do Conselho Fiscal Privado 29-06-2021
Sumol+Compal, S.A. Vogal do Conselho Fiscal Privado
AB&AG, SROC Gerente Privado
Faz Consulting - NEGOCIOS E GESTAO, UNIPESSOAL LDA Sécio Gerente Privado

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia Impresa, SGPS, S.A. Membro de Orgéo de Administracdo e Fiscalizagdo Privado 29-06-2021
CTT, S.A. Membro de Orgéo de Administragdo e Fiscalizagéo Privado 29-06-2021
Sogrape, SGPS, S.A. Membro do 6rgéo de fiscalizagéo Privado 29-06-2021
SFS — Gestéao de Fundos, SGOIC, S.A. Membro de Orgéo de Administragéo Privado 29-06-2021
Sierra IG, SGOIC S.A. Membro de Orgédo de Administragdo Privado

Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro Refligio Vanguarda Lda Sécia Gerente Privado 29-06-2021

@ Nao aplicavel, com excegédo da alinea que inclui "D". Nos restantes casos, a autorizacao foi concedida pelo Banco de Portugal, no ambito do processo de Fit& Proper.
@ Rentincia de mandato a 30 de abril de 2023.
@ Renlncia de mandato a 30 de maio de 2023.
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Remuneracéo estabelecida para o mandato 2021-2023

Membro do CA (Nome) Classificacao Remuneragao mensal bruta (€)

[A/B/C] Vencimento mensal ! Despesas Representacio

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas S A 5 739,92 2 295,97
Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes S A 15 416,26
Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias S A 8 295,87
Tiago Rebelo Pinto Simdes de Almeida S A 13 538,78
Antonio Joaquim Andrade Gongalves S A 3 443,96
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia S A 3 443,96
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro S A 3 443,96
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio S A 2 295,97

™ No mandato 2021-2023, as remuneragdes mensais fixadas foram pagas 14 vezes por ano.
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Remuneracgéo estabelecida para o mandato 2022-2024

Membro do CA (Nome)

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho

Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Tiago Rebelo Pinto Simbes de Almeida

Antonio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Fixado

w u nu u nu u un nu nu u

Classificacéo

[A/B/C]

> » » >» » » > » > >

Remuneragao mensal bruta (€)

Vencimento mensal *

18 500,00
22 833,33
15 983,33
15 983,33
15 983,33
15 983,33
4017,95
4017,95
4017,95

2 678,63

Despesas Representacéo

™ No mandato 2022-2024, as remuneragdes mensais fixadas serdo pagas 12 vezes por ano.
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Membro do CA (Nome)

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos @
Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho @
Pedro Miguel Nunes Ventaneira ©

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado ©

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Tiago Rebelo Pinto Simbes de Almeida

Antonio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas ®

Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes ®

28 983,33
35772,22
0,00
0,00
128 185,88
193 372,72
49 114,69
49 114,69
49 114,69
32 743,08
95 292,25

191 675,50

Remuneragao Anual (€)

Variavel Valor Bruto Regﬁﬂl;?gt?rias Valor Bruto Final
2 (3=(1)+() @) (5) = (3)-(4)
28 983,33 1449,17 27 534,16
35772,22 1788,61 33983,61
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
128 185,88 6 409,29 121 776,59
193 372,72 9 668,65 183 704,07
49 114,69 2 455,76 46 658,93
49 114,69 2 455,76 46 658,93
49 114,69 2 455,76 46 658,93
32 743,08 1637,17 31 105,91
95 292,25 4764,61 90 527,64
191 675,50 9 583,74 182 091,76
853 369,05 42 668,52 810 700,53

@ Remuneragao auferida entre 15 de novembro de 2022 e 31 de dezembro de 2022.
® Remuneragao auferida entre 1 de janeiro de 2022 e 14 de novembro de 2022.

© Iniciou fungdes em janeiro de 2023.
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Nome Indemnizagao (valor bruto €) Notas

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas 35 210,45 Cessacéo de fungdes. Indemnizagéo ao abrigo do artigo 26.° do EGP.

Beneficios Sociais (€)

Membro do CA
(Nome)

Subsidio de Refeigao Regime de Protecéo Social

Encargo Anual Encargo Anual Outros

Montante Seguro de Saude Seguro de Vida

Valor / Dia Identificar Encargo Anual Identificar
pago Ano

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos
Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho
Pedro Miguel Nunes Ventaneira ®

Sofia Maria Simées dos Santos Machado ®

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias 7,16 @ 1 396,20 Seguranca Social 10 409,19 1 038,00
Tiago Rebelo Pinto Simbes de Almeida 7,16 @ 1 396,20 Seguranga Social 16 987,69 2 161,92 11 165,04
Antonio Joaquim Andrade Goncalves Seguranga Social 4 321,28

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro

Anacoreta Correia Seguranga Social 4 321,28
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro Seguranca Social 4 321,28
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio Seguranca Social 2 880,85
Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas 7,16 @ 1396,20 Caixa Geral de 2141863 254,67 1038,00
Aposentacdes
Susana de Oliveira Bernardo Marcal Antunes 7,16 @ 1 396,20 Seguranca Social 19 343,58 1296,43
5 584,80 84 003,78 2 416,59 14 537,47 0,00

@ Mandato 2021-2023.

® Iniciou fungdes em janeiro de 2023.
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Encargos com Viaturas

. = Valor de Prestacodes
(S 60 Vl_atura CREn D d referéncia da Modalidade (1) Ano Inicio Ano Termo Ve B Rk CRBIE ALl Contratuais
(Nome) atribuida contrato . Mensal com Rendas
viatura Remanescentes

[SIN] [SIN] [€] [Identificar] [€] [€] (N.°)
Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos N
Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho N
Pedro Miguel Nunes Ventaneira N
Sofia Maria Simdes dos Santos Machado ® N
Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias S N 28 447,16 AQV 2019 2023 514,65 6 175,80 3

s© N 31 042,14 AQV 2019 2023 513,23 4619,07 0
Tiago Rebelo Pinto Simbes de Almeida

S@ N 25 200,47 AOV 2019 2023 506,15 1518,45 6
Antonio Joaquim Andrade Gongalves N
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta N
Correia
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro N
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio N

S® N 19 980,00 AQV 2021 2022 850,69 6 805,52 0
Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas @

s® N 17 500,80 AQV 2020 2024 741,59 2 966,36 20
Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes @ S N 28 447,16 AOQV 2019 2022 513,21 6 158,52 1

@ Mandato 2021-2023.

® |niciou fungdes em janeiro de 2023.

© A viatura foi entregue pelo membro do CA no dltimo trimestre de 2022, dado se ter verificado uma das condigdes para a resolugéo do contrato celebrado com a entidade locadora.
@ A viatura foi atribuida a0 membro do CA no dltimo trimestre de 2022, em substituigio da utilizada anteriormente.

© A viatura foi entregue pelo membro do CA no terceiro trimestre de 2022, dado se ter verificado uma das condigdes para a resolugéo do contrato celebrado com a entidade locadora.
® A viatura foi atribuida a0 membro do CA no terceiro trimestre de 2022, em substituicio da utilizada anteriormente.
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Membro do CA (Nome)

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos
Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho
Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Tiago Rebelo Pinto Sim8es de Almeida

Antonio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas

Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes

Deslocacgdes
em Servico
22,95

78,40

1795,52
873,75
0,00
0,00
287,70
0,00

9 584,58

1197,66

Custo com Ajudas de

Alojamento

0,00

0,00

1224,00
1 444,00
929,00
550,50
537,00
632,50
14 533,00

0,00

Gastos anuais associados a Deslocag6es em Servigo (€)

custo

Outras

Identificar

Despesas associadas ao exercicio das fungées

Despesas associadas ao exercicio das fungées

Despesas associadas ao exercicio das fungées

Despesas associadas ao exercicio das fungées

Despesas associadas ao exercicio das fungées

Despesas associadas ao exercicio das fungées

110,68

0,00

551,35

808,15

25,00

7 626,99

862,22

Gasto total com
viagens ()

133,63
78,40
0,00
0,00
3570,87
3125,90
929,00
550,50
849,70

632,50

31 744,57

2 059,88
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3 — Comissédo de Auditoria

Estatuto

Remuneratoério

N.2 de
Mandatos

Mandato Designacéo
(Inicio-Fim) Forma
2021-2023 Presidente da Comisséo de Auditoria Anténio Joaquim Andrade Gongalves DUE 2021-08-06
2021-2023 Vogal da Comissao de Auditoria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia DUE 2021-08-06
2021-2023 Vogal da Comissao de Auditoria Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro DUE 2021-08-06

Fixado Mensal (€)
3 443,96
3 443,96

3 443,96

M N.° mandatos acumulados, incluindo o atualmente em curso.

Estatuto
Remuneratério
Fixado Mensal (€) @

N.2 de

Mandatos

Mandato Designacéo
(Inicio-Fim) Forma

2022-2024 Presidente da Comissao de Auditoria Antonio Joaquim Andrade Goncalves DUE 2022-10-12
2022-2024 Vogal da Comissao de Auditoria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia DUE 2022-10-12
2022-2024 Vogal da Comissao de Auditoria Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro DUE 2022-10-12

4017,95
4017,95

4017,95

M N.° mandatos acumulados, incluindo o atualmente em curso.

@ No mandato 2022-2024, as remuneragdes mensais fixadas seréo pagas 12 vezes por ano.
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Remuneragao Anual (€)

Bruto (1) Redut;cj)e_s Valgr Final

Remuneratérias (2) 3)=(1)-(2)

Anténio Joaquim Andrade Gongalves 49 114,69 2 455,76 46 658,93
Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia 49 114,69 2 455,76 46 658,93
Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro 49 114,69 2 455,76 46 658,93

Mandato Identificacdo SROC/ROC Designacéo N° de anos de N° de anos de
funcbes funcbes

Ne de inscricdo  N° Registo na Data do exercidas no exercidas na

(Inicio - Fim) na OROC CMVM RAULENE) Data Contrato grupo sociedade

KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de

2021-2023 Efetivo Revisores Oficiais de Contas, S.A. 189 20161489 DUE 2022-05-20 2022-06-22
2021-2023 Representante SROC Miguel Pinto Douradinha Afonso 1454 20161064 DUE 2022-05-20 2022-06-22
2021-2023 Suplente Luis David Guimaraes da Silva 1656 20161266 DUE 2022-05-20 2022-06-22

Valor anual do contrato de prestacao de servigos Valor anual de servicos adicionais

Identificacdo do

. Valor @ Redugdes Valor Final
servico

Valor @ Redugdes Valor Final

KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S.A. 325 765,00 325 765,00 0,00 0,00

Luis David Guimaraes da Silva 0,00 0,00 0,00 0,00

®Valor sem IVA.
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4 — Auditor Externo

N/A.

1.13.8 Aplicacgao do disposto nos artigos 32.° e 33.°do EGP

Nos termos do Decreto-Lei n.° 43/2022, de 1 de julho, no seu artigo 8.°, os 6rgdos de administragdo do BPF encontram-se excecionados do cumprimento do capitulo VI do
EGP. Tendo presente:

- 0 disposto no Decreto-Lei n.° 43/2022, de 1 de julho,

- a deliberacao social unanime dos acionistas do BPF, datada de 12 de outubro de 2022 de dissolucao do anterior do Conselho de Administracéo e da Mesa da Assembleia

Geral e a eleicao dos novos 6rgdos sociais do BPF para o triénio 2022-2024 e

- a deliberagdo social unanime dos acionistas do BPF, datada de 24 de novembro de 2022 que fixa o estatuto remuneratério dos 6rgdos sociais do BPF para o mandato

atras indicado
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Procede-se a divulgagao:

Mandato 2021-2023

Membro do CA

Gastos com Comunicagoes Moveis (€)

Observagdes

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas
Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Tiago Rebelo Pinto Simdes de Almeida

Antonio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Plafond Mensal Definido Valor Anual

80,00 2 398,26

80,00 297,68

80,00 273,26

80,00 235,97

0,00

0,00

0,00

0,00

3205,17

Membro do CA

Gastos anuais associados a Viaturas (€)

Plafond Mensal Combustivel e

Portagens @ Combustivel Portagens

Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas 573,99 5 376,89 2 331,00 7 707,89
Susana de Oliveira Bernardo Margal Antunes 2 636,05 904,90 3 540,95
Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias 4937,13 2242,10 7179,23
Tiago Rebelo Pinto Simdes de Almeida 4 810,75 1768,70 6 579,45
Antonio Joaquim Andrade Gongalves 0,00
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia 0,00
Maria de Carmo Passos Coelho Ribeiro 0,00
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio 0,00

17 760,82 7 246,70 25 007,52

@ De acordo com o previsto no Estatuto do Gestor Plblico (EGP), na sua versao atual.

O BPF cumpriu globalmente, com uma excecao, com o estipulado no artigo 32.° do Estatuto do Gestor Publico (EGP).
Durante 2022, os membros do Conselho de Administragdo eleitos para o mandato 2021-2023, n&do procederam a qualquer utilizagédo, ao servico da empresa, de cartdes de débito

ou crédito, nem foram reembolsados de quaisquer despesas que se insiram no ambito do conceito de despesas de representagdo pessoal.
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1.13.9 Despesas ndo documentadas ou confidenciais

O BPF cumpriu com o disposto do n.° 2 do artigo 16.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro e com o
artigo 11.° do EGP, ndo tendo sido realizadas quaisquer despesas confidenciais ou ndo documentadas no

ambito e em cumprimento das disposi¢cGes legais aplicaveis.

1.13.10 Relatdrio sobre as remuneracdes pagas a mulheres e homens

O relatorio a que se refere o0 n.° 2 da Resolucéo de Conselho de Ministros n.° 18/2014, de 7 de marco, foi
aprovado pela Comisséo executiva do BPF em junho de 2022.

O documento encontra-se disponivel para consulta no website do BPF (www.bpfomento.pt).

Importa ainda referir que o BPF elabora periodicamente, desde agosto de 2021, um dashboard interno onde
sdo monitorizados indicadores sobre o nivel médio de remuneracdes por género e a sua evolugao comparada
com o setor de atividade onde se insere o BPF.

1.13.11 Plano de Gestéo de Riscos de Corrupcdo e Infrac6es Conexas

O Plano de Gestéo de Riscos de Corrupgéo e Infracdes Conexas (PGRCIC) foi aprovado pelo Conselho de
Administracdo do BPF em 28 dezembro de 2021, nos termos da Recomendagéo n° 1/2009 do Conselho de
Prevencgdo da Corrupgéo, tendo sido posteriormente divulgado, a todos os colaboradores, em 21/01/2022,
encontrando-se disponivel para consulta no sitio do BPF (www.bpfomento.pt).

Em junho de 2022, entrou em vigor o Decreto-Lei n.° 109-E/2021, de 9 de dezembro, que veio estabelecer o
Regime Geral de Prevencéo da Corrupgéo e criar o Mecanismo Nacional Anticorrupcao, pelo que o PGRCIC
esta a ser revisto de forma a acomodar as alteracdes introduzidas por aquele diploma, tendo em conta o
periodo de preparagdo a implementacdo do mesmo.

Os Relatérios Anuais de Execucéo foram elaborados, para os anos de 2021 e de 2022, tendo por base o
PGRCIC, aprovado em 28/12/2021 e ainda em vigor durante o ano de 2022. O relatério relativo ao ano de
2022 pode ser consultado no sitio do BPF (www.bpfomento.pt).

1.13.12 Contratacéo publica

O BPF esta sujeito a aplicacdo do Cdédigo dos Contratos Publicos (CCP), aprovado pelo Decreto-Lei n.°

18/2008, de 29 de janeiro, na sua redacao atual, por forca da alinea a) do n.° 2 do artigo 2.° do CCP.
O BPF norteia a sua atuagdo pelos principios da igualdade, da nédo discriminacdo, da concorréncia e da
transparéncia, sem perder de vista outros valores igualmente relevantes como sejam a boa gestao

economico-financeira dos recursos publicos e a sele¢édo de propostas convenientes para o interesse publico.

Os procedimentos internos para a aquisicdo de bens e servicos encontram-se descritos no Manual de

Procedimentos do BPF, tendo-se encetado processos para a sua melhoria e atualizacéo durante o ano de
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2022. De qualquer forma, o manual é objeto de reviséo periddica, sendo que a sua Ultima atualizagdo ocorreu

ainda no més de janeiro de 2023, tendo sido de imediato divulgado internamente.

Durante o ano de 2022 nZo foi celebrado nenhum contrato de valor superior a € 5 milhdes sujeito a

contratagdo publica.

No que respeita as suas participadas, esclarece-se o seguinte:
a) Portugal Ventures

Nos termos e para os efeitos do Despacho ne 438/10-SETF, de 10 de maio, transmitido pelo oficio
circular n.° 6312, de 6 de agosto de 2010, da DGTF, informa-se que, de acordo com entendimento
juridico prestado, ndo se aplica a Portugal Ventures o Codigo dos Contratos Publicos aprovado pelo
Decreto-Lei ne 18/2008, de 29 de janeiro, sendo que, em qualquer caso, ndo existiram em 2022
contratos de prestacao de servigos de valor igual ou superior a € 5 milh8es (excluindo IVA). Assim,
e no ambito das Medidas tomadas ao nivel da adeséo da empresa ao Sistema Nacional de Compras
Publicas, de referir que a Portugal Ventures ndo aderiu a este Sistema, sem prejuizo do
acompanhamento dos eventuais beneficios que essa adesdo possa propiciar, podendo a todo o

tempo vir a solicitar essa adesao.

b) Turismo Fundos
A atividade desenvolvida pela Turismo Fundos cai fora do ambito de aplicacdo do Cdédigo dos
Contratos Publicos, ndo sendo, a Turismo Fundos considerada entidade adjudicante nos termos do
disposto naquele Cdadigo. Nessa medida, a Turismo Fundos nao procede a aplicagdo das normas

da contratacéo publica e ndo aderiu ao Sistema Nacional de Compras Publicas.

c) Sociedades de Garantia Mutua
A atividade desenvolvida pelas SGM cai fora do ambito de aplicagdo do Cdédigo dos Contratos
Puablicos. Desta forma, as SGM nao procedem a aplicagdo das normas da contratagdo publica e ndo
aderiram ao Sistema Nacional de Compras Publicas.

1.13.13 Adeséo ao Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

O BPF, desenvolve e comunica os seus procedimentos de contratacéo publica, quando aplicavel, através do

portal dos contratos publicos, https://www.base.gov.pt.

Em 2023, o BPF desencadeou um processo de adesdo voluntaria ao Sistema Nacional de Compras Publicas
(SNCP).

Relativamente as participadas do BPF, a informacao pode ser consultada no ponto anterior.
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1.13.14 Medidas de otimizacdo da estrutura de gastos operacionais

O BPF pratica uma politica de melhoria de eficiéncia da atividade desenvolvida através da racionalizacéo de
recursos e contencdo de custos correntes, mantendo, no entanto, a salvaguarda da qualidade dos servigos
prestados e do cumprimento das obrigacdes legais regulamentares que lhe sdo impostas enquanto entidade
supervisionada pelo Banco de Portugal e gestora de fundos.

Dado que se trata de um banco que nasce da fusdo de trés entidades e que se encontra numa fase de
arranque do seu ciclo de vida, € expectavel que ndo lhe possa ser aplicada uma politica de contencao de
custos, ndo apenas pela prépria missdo que lhe foi consignada e que se encontra presente nos seus
estatutos, mas também por todos o0s ajustamentos de equipa, de infraestruturas e de normativos
regulamentares que lhe foram exigidos até ao momento.

Assim este ponto contradiz os respetivos objetivos estratégicos do BPF, pelo que ndo se pode aplicar a esta

entidade nesta fase ainda muito curta da sua existéncia.
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2022/2021

Eficiéncia Operacional 2022 Exec. 2021 Exec. 2020 Exec.

(0) EBITDA 13 714 025,41 13 112 899,76 14 882 303,17 601 125,65 4,58%
(1) CMVMC 0,00 n.a.
(2) FSE 4 413 366,20 6 280 115,20 4238 575,15 -1 866 749,00 -29,72%
(3) Gastos com o pessoal 6 765 156,56 5478 528,73 5978 209,78 1286 627,83 23,48%
i. Relativos aos 6rgéos sociais @ 1002 365,44 697 712,97 890 516,46 304 652,47 43,66%
ii. Indemnizagdes pagas por rescisdo @ 35 210,45 0,00 89 053,50 35 210,45 n.a.

iii. Valorizagdes remuneratdrias @

iv. Efeito do absentismo e do cumprimento de
disposicoes legais @
(4) Gastos com pessoal sem 0s impactos i, ii, iii e iv 5727 580,67 4780 815,76 4998 639,82 946 764,91 19,80%

(5) Impactos nos gastos decorrentes de fatores
excecionais )

(6) Gastos operacionais para efeitos do apuramento da

- - 0,
eficiéncia operacional = (1)+(2)+(3)-(5) 11178 522,76 11 758 643,93 10 216 784,93 580 121,17 4,93%
(7) Volume de negdcios (VN) 26 297 334,12 25969 184,30 26 442 172,92 328 149,82 1,26%
Subsidios a exploragio
Indemniza¢des Compensatérias
(8) Perda de receita decorrente de fatores excecionais ®
(9) Volume de negdcios para efeitos do apuramento da o
eficiéncia operacional (7+8) 26 297 334,12 25969 184,30 26 442 172,92 328 149,82 1,26%
(10) Peso dos Gastos/VN = (6)/(9) 42,51% 45,28% 38,64% -0,03 -6,12%
i. Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE) 80 561,92 83 684,50 22 605,05 -3122,58 -3,73%
ii. Gastos com Ajudas de custo (c/ Pessoal)
iii. Gastos associados a frota automovel © 208 334,02 57 425,35 72 771,89 150 908,67 262,79%
iv. Encargos com contratagéo de estudos, pareceres,
projetos e consultoria
(11) Total = (i) + (ii) + (iii) + (iv) 288 895,94 141 109,85 95 376,94 147 786,09 104,73%
Numero Total de RH (OS+CD+Trabalhadores) 141 116 115 25 21,55%
N.° Orgéos Sociais (OS) 8 8 5 0 0,00%
N.° Cargos de Diregéo (CD) 28 25 25 3 12,00%
N.° Trabalhadores (sem OS e sem CD) 105 83 85 22 26,51%
N.° Trabalhadores/N.° CD 4 3 3 1 25,00%
N.° de viaturas 36 33 20 3 9,09%

a) Conforme disposto na alinea a) do n.° 5 do artigo 144.° do DLEO 2022.

b) Se aplicaveis, os impactos excecionais (designadamente da crise geopolitica e do COVID-19) e os impactos por imposi¢des legais deverdo ser devidamente
justificados, nos termos do artigo 144.° do DLEO 2022, bem como quantificados e discriminados relativamente as diferentes rubricas de gastos/custos, vendas e
servigos prestados.

c) Os gastos com as viaturas deverdo incluir: rendas/amortizagdes, inspegdes, seguros, portagens, combustiveis e/ou eletricidade, manutengao, reparagéo,
pneumaticos, taxas e impostos.
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1.13.15 Contratacéo de estudos, pareceres, projetos e consultoria

O BPF, enquanto entidade publica financeira e em fung&o do previsto no n.° 5 do artigo 71.°, da Lei n.° 75-
B/2020 de 31 de dezembro, encontra-se excecionado da aplicacdo do artigo n.° 49 do Decreto-Lei n.°
84/2019.

1.13.16 Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

O BPF néo integra o perimetro de consolidagao das Administracdes Publicas, motivo pelo qual este principio

da unidade de tesouraria do Estado n&o lhe é aplicavel.

1.13.17 Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos ultimos trés anos

O BPF néo foi objeto de qualquer auditoria por parte do Tribunal de Contas, desde a publicacdo do Decreto-
Lei n.° 63/2020, de 7 de setembro, na versao atualmente em vigor, que regula a atividade e o funcionamento
do BPF, e aprova os respetivos Estatutos.

1.13.18 Plano para a Igualdade

O BPF rege-se por um Plano de Igualdade de Género, aprovado pela Administragdo em 06 de outubro de
2022. No mesmo periodo, foi aprovada a manutengé@o e implementagdo das medidas previstas no Plano
desenvolvido para o ano de 2023.

O documento encontra-se disponivel para consulta no website do BPF (www.bpfomento.pt).

1.13.19 Demonstrac&o néo financeira

O BPF néo esta obrigado a elaboracao da demonstracéo nao financeira.

1.13.20 Divulgacdao de Informacéo no sitio da internet do SEE

O BPF cumpre com o dever de divulgagéo de informacdo junto da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas
(DGTF), encontrando-se disponivel toda a informacao requerida no portal das empresas do Setor Empresarial
do Estado.
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Informacéo a constar no Site do SEE

Divulgagéo
ata
Atualizagao

SIN/N.A
S

Comentarios

Estatutos 2022-05-27
Caracterizagdo da Empresa S 2022-05-26
Func&o de tutela e acionista S 2022-05-26
Modelo de Governo / Membros dos Orgéos Sociais
- Identificacéo dos 6rgéos sociais S 2023-05-16
- Estatuto Remuneratério Fixado S 2023-05-16
- Divulgacéo das remuneragdes auferidas pelos Orgéos Sociais S 2023-05-16
- Ic_ie_ntificaNQéo das fungdes e responsabilidades dos membros do Conselho de s 2022-05-27
Administracéo
- Apresentagao das sinteses curriculares dos membros dos Orgéos Sociais S 2022-05-26
Em 2022 n&do ocorreu qualquer
Esforco Financeiro Publico N transferéncia para o BPF
proveniente da DGTF.
Ficha Sintese S 2022-05-27
JUS— o iesan Data da Gltima atualizagéo de
Informag&o Financeira histérica e atual S 2022-07-29 dados financeiros no SIRIEE.
Principios de Bom Governo
2022-07-29 - Plano para a Igualdade
- Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita S - Plano Gestéo Riscos
2022-05-27 = -
Corrupcao e Infracdes Conexas
Em 2022 foram aprovadas duas
operacoes com partes
- Transag0es relevantes com entidades relacionadas S Outubro 2021 rr—_:lacmnadafs tendo uma delas
sido formalizada em 2023, no
ambito do Aviso n.° 3/2020 do
Banco de Portugal.
- Outras transacdes
- Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
Econdémico S 2022-09-05 Informacéo do RGS2022
Social S 2022-09-05 Informacéo do RGS2022
Ambiental S 2022-09-05 Informacéo do RGS2022
- Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S 2022-09-05 Informagéo do RGS2022
- Codigo de ética S 2022-05-27

Tabela 39. Informacé&o a constar no Site do SEE

1.13.21 Sistematizacdo da

orientacdes legais

informacdo quanto ao

cumprimento das

Apresenta-se quadro justificativo do cumprimento das orientagdes e disposicdes legais em conformidade com
o oficio com a ref.2 SAl_DGTF/2023/631 de 10 de fevereiro de 2023, da DGTF, com as necessarias

adaptacdes face a natureza financeira do BPF.
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Cumprimento das orientacdes legais

Objectivos de Gestéao

- Objetivos de gestao/ Planos de atividade e orcamento

- Grau de execucdo do orgamento carregado no SIGO/SOE
Limites de Crescimento do Endividamento
Evolucdo do PMP a fornecedores

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears")

Recomendagdes do acionista na Gltima aprovacéo de
contas

Reservas emitidas na dltima CLC
Remuneragdes/honorarios

- N&o atribuicao de prémios de gestao

- CA - redugdes remuneratérias vigentes em 2022 (se
aplicavel)

- Fiscalizagdo (CF/ROC/FU) - reducdes remuneratérias
vigentes em 2022 (se aplicavel)

- Auditor Externo - reducéo remuneratéria vigentes em 2022
(se aplicavel)

EGP - artigo 32° e 33.°do EGP
- N&o utilizacao de cartdes de crédito
- N&o reembolso de despesas de representacéo pessoal

- Valor maximo das despesas associadas a comunicacdes

- Valor méximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servico
Despesas nao documentadas ou confidenciais n.° 2 do
artigo 16° do RISPE e artigo 11.° do EGP

- Proibigéo de realizacdo de despesas ndo documentadas
ou confidenciais
Promocé&o daigualdade salarial entre mulheres e homens
-n.°2daRCMn.°18/2014

- Elaboracéo e divulgacéao do relatério sobre as
remuneracdes pagas a mulheres e homens
Elaboracéo e divulgacéo de relatério anual sobre
prevencdo da corrupgao

Contratagao Publica

- Aplicacéo das normas de contratacéo publica pela
empresa

- Aplicacdo das normas de contratacdo publica pelas
participadas

- Contratos submetidos a visto prévio do TC
Adesé&o ao Sistema Nacional de Compras Publicas

Gastos Operacionais das Empresas Publicas

Contratacéo de estudos, pareceres, projetos e
consultoria (artigo 49.°do DLEO 2019)

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28.°
do DL 133/2013)

- Disponibilidades e aplicacdes centralizadas no IGCP

- Disponibilidades e aplicagbes na Banca Comercial

- Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues
em Receita do Estado

Auditorias do Tribunal de Contas ®
- Recomendacéo 1
- Recomendacéo 2

- Ete.

Elaboragéo do Plano para a Igualdade conforme
determina o art.° 7.° da Lei 62/2017, de 1 de agosto

Apresentacdo da demonstragdo néo financeira

Cumprimento
SIN/N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.
N.A.

N.A.

N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

N.A.

N.A.
N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Quantificagao/ldentificagéo

35

Justificagao/ Referéncia
ao ponto do relatério

Ponto 1.13.1

Ponto 1.13.2
Ponto 1.13.3
Ponto 1.13.4
Ponto 1.13.5
Ponto 1.13.6

Ponto 1.13.7

Ponto 1.13.8

Ponto 1.13.9

Ponto 1.13.10

Ponto 1.13.11

Ponto 1.13.12

Ponto 1.13.13
Ponto 1.13.14
Ponto 1.13.15

Ponto 1.13.16

Ponto 1.13.17

Ponto 1.13.18

Ponto 1.13.19
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2 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS

2.1 Em base individual

2.1.1 Balanco

(Em Euros)

Nota(s) 31-12-2022 31-12-2021
ATIVO
Caixa 4500 4500
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 3.1.3.1 23268716 38 538 755

Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral

Instrumentos de capital préprio 3.1.3.2 2428992 26 383 963

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3.13.3 576 547 989 140 002 000

Crédito a Clientes 3.1.3.4 99 713 244 97 899 260

Titulos de Divida 3.1.3.5 8442 456 8753040
Outros ativos tangiveis 3.1.3.6 5101793 5611530
Activos intangiveis 3.1.3.7 207 914 290 295
Investimentos em filiais e associadas 3.1.3.8 86 468 489 43 044 904
Ativos por impostos correntes 3.1.3.9 - 472174
Ativos por impostos diferidos 3.1.3.9 1190311 1330743
Outros ativos 3.1.3.10 23414677 31682824
Total de Ativo 826 789 079 394 013 987

Nota(s) 31-12-2022 31-12-2021

PASSIVO
Recursos de Outras Institui¢des de Crédito 3.1.3.11 100 300 800 100 036 300
ProvisGes 3.1.3.12 16 492 759 1031061
Passivos por impostos correntes 3.1.3.9 597 683 -
Outros passivos 3.1.3.13 164 994 307 16 083 849
Total de Passivo 282 385 549 117 151 209
CAPITAL
Capital Social 3.1.3.14 505 000 000 255 000 000
Reservas de reavaliagdo 3.1.3.15 680 595 2404 841
Outras reservas e resultados transitados 3.1.3.15 38 753 364 10 160 407
Resultado do exercicio 3.1.3.15 (30430) 9297 530
Total de Capital 544 403 530 276 862 778
Total de Passivo + Capital 826 789 079 394 013 987
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O Conselho de Administracao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira’

Sofia Maria Sim&es dos Santos Machado®

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CCn2 80644

7 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

8 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
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2.1.2 Demonstracao dos resultados

(Em Euros)

Nota(s) 31-12-2022 31-12-2021

Juros e rendimentos similares 3.1.3.17 1918 815 1172448
Juros e encargos similares 3.1.3.17 (570 739) (306 259)
Margem financeira 1348 077 866 189
Rendimentos de instrumentos de capital 3.1.3.18 412 637 -
Rendimentos de servigos e comissdes 3.1.3.19 22228 507 23210857
Encargos com servigos e comissées 3.1.3.19 (11 045) (15 433)
Resultados de reavaliagdo cambial (1 460) (877)
Outros resultados de exploragdo 3.1.3.20 1506 073 1423625
Produto Bancério 25482 789 25484 360
Gastos com pessoal 3.1.3.21 (6 765 157) (5478 529)
Gastos gerais administrativos 3.1.3.22 (4413 366) (6280 115)
Amortizagdes do exercicio 3.1.3.6e3.1.3.7 (590 241) (612 816)

Imparidade de ativos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3.1.3.23 - 3417

Crédito a Clientes 3.1.3.23 1739482 (66 660)
Imparidade de outros ativos liquida 3.1.3.23 (3 036) (1112)
ProvisGes liquidas 3.1.3.12 (11 700 784) (364 255)
Resultado antes de impostos 3749 687 12 684 290
Impostos

Correntes 3.1.3.9 (3639 684) (3488 770)

Diferidos 3.1.3.9 (140 432) 102 010
Resultado apds impostos (30430) 9297 530
Resultado por agdo 0,000 0,036
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O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Anténio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira®

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado?®

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

9 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

10 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

102



Relatério e Contas 2022

2.1.3 Demonstracédo do outro rendimento integral

(Em Euros)

Resultado do Exercicio

Itens que ndo sdo reclassificados para a Demonstragdo de Resultados

Reavaliagdo de ativos financeiros ao justo valor de outro rendimento integral

Instrumentos de Capital Proprio
Total Outro rendimento integral do exercicio

Rendimento integral individual

O Conselho de Administracao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira'!

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado*?

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

11 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

12 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

31-12-2022 31-12-2021
(30 430) 9297530
19 547 630 2405248
19 547 630 2405248
19517 201 11702 778

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
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2.1.4 Demonstracdo dos fluxos de caixa

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Pagamentos respeitantes a:
Juros e outros custos pagos
Fornecedores
Pessoal
Imposto sobre o lucro
Outros pagamentos (1)
Devolugdes ao FCGM - Capital
Devolugbes ao FCGM - Juros Mora

Recebimentos provenientes de:
Juros e outros proveitos recebidos
Servigos e comissdes recebidos (2
Recuperagdes Crédito Vencido
Outros recebimentos (1)

Impostos sobre o lucro

Fluxo de caixa das Atividades Operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisigdo de outros ativos tangiveis
Aquisigdo de outros ativos intangiveis
Investimentos financeiros

Recebimentos provenientes de:
Alienagdo de outros ativos tangiveis
Juros e rendimentos similares
Dividendos recebidos
Investimentos financeiros

Fluxo de caixa das Atividades de Investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Rendas de locagdo financeira
Dividendos distribuidos
Juros e gastos similares

Recebimentos provenientes de:
RealizagBes de capital e de outros instrumentos de capital proprio

Fluxo de caixa das Atividades de Financiamento
Variagao de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Caixa e seus equivalentes engloba:
Caixa
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Nota(s)

3.1.3.1

31-12-2022

(8327)

(5 656 044)
(6 778 450)
(3041 853)
(88 974 126)
(70 154)

(104 528 953)

490 269

42 480 691
123 625
238 865 460
472 367
282432412
177 903 459

(195 059)

(34 750)

(576 715 029)
(576 944 838)

434693
412637

140 019 957
140 867 287
(436 077 551)

(176 587)
(6 629 205)
(290 400)
(7096 192)

250 000 000
250 000 000
242 903 808
(15 270 284)
38 543 673
23273389

4500
23 268 889

23 273 389

(Em Euros)

31-12-2021

(13 256)
(6635 125)
(5219 315)
(4615 349)
(3374 314)

(21316)

(89 851)

(19 968 526)

5859
19564 753
166 021
737 489

20474 122
505 596

(660)

(142 311 667)
(142 312 327)

1300
466 744

179320327
179788 371
37 476 044

(112 257)

(7 748)
(290 400)
(410 405)

(410 405)
37571235
972438
38 543 673

4500
38539173

38 543 673

(1) A rubrica de Outros Recebimentos inclui o montante de € 238,7 milhdes recebidos no dmbito dos contratos de dotagdo financeira celebrados entre o IAPMEI e o BPF, para
pagamento dos montantes relativos a conversdo de parte dos empréstimos em montante ndo reembolsavel, relativamente as obrigagdes assumidas no ambito das medidas

da "LAE COVID 19", conforme descrito na nota 3.1.3.3.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022 tinham sido efetuados pagamentos no montante de € 81,7 milhdes, reconhecido na rubrica de "Outros Pagamentos" conforme

descrito na nota 3.1.3.5., subsistindo por liquidar cerca € 156,9 na rubrica de "Outros Passivos".

(2) Durante o exercicio de 2022 o saldo relativo a Comissdes a Receber dos Fundos sob Gestdo, conforme descrito na nota 3.1.3.11, "Outros Ativos", sofreu uma redugdo

decorrente do recebimento de Comissdes por parte do FINOVA e do FCGM.
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O Conselho de Administracao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira®?

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado'*

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CCn280644

13 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

14 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
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2.1.5 Demonstracdo das alteragdes no capital préprio

(Em Euros)

Reservas Outro

Resultado do
exercicio

Rendimento Resultados
Outras Integral transitados

Nota(s) Capital

Capital Préoprio
Reserva Legal

Saldos em 31 de Dezembro de 2020
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 2020
Incorporagdo em reservas de reavaliagdo
Dividendos distribuidos em 2021
Resultado gerado no exercicio de 2021

Saldos em 31 de Dezembro de 2021
Aumento de Capital
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 2021
Incorporagdo em reservas de reavaliagdo
Reclassificagdo das valias das participagdes nas SGM's 3.1.3.2
Dividendos distribuidos em 2022
Resultado gerado no exercicio de 2022

3.1.3.14
3.1.3.15

Saldos em 31 de Dezembro de 2022

255 000 000

255 000 000
250 000 000

505 000 000

7936937
441981

8378918

1371734

9750 652

284 652

284 652

5949 347

21271876

27 505 875

Acumulado

(407)

2405 248

2404841

19 547 630
(21271 876)

680 595

1496 837

1496 837

1496 837

8839 612
(441 981)

(8397 631)
9297530
9297530

(7321081)

(1976 449)
(30 430)

(30430)

106

273 557 630
2405 248
(8397 631)
9297530
276 862 778
250 000 000

19 547 630

(1976 449)
(30 430)

544 403 530
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O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Pedro Miguel Nunes Ventaneira®®

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

15Inicio de mandato em janeiro de 2023.

16 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Anténio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Sofia Maria Sim&es dos Santos Machado?®
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2.2 Em base consolidada

2.2.1. Balanco

Ativo

Caixa
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito
Ativos financeiros pelo justo valor através de resultados
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital préprio
Ativos financeiros pelo custo amortizado
AplicagBes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida
Outros ativos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos em associadas
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos

Total de Ativo

Nota(s)

3231

3.23.2

3.2.33

3.234
3.235
3.2.3.6
3.2.3.7
3.2.3.8
3.2.3.9
3.2.3.14
3.2.3.10
3.2.3.11

31-12-2022

7907
36228 025

38704 549

2428992

583 647 989
99 713 244
8442 456
6392 595
253902
43423 585
967

2108 854
26872222

848 225 288

31-12-2021

7 458
49047 202

37 260 300

26383 963

147 723 000
97 899 260
8753 040
7101023
323997
492 989
2383819
35100 554

412 476 606
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Nota(s)
31-12-2022 31-12-2021

Passivo

Recursos de outras instituicdes de crédito 3.2.3.12 100 300 800 100 036 300
Provisdes 3.2.3.13 16 492 759 1031061
Passivos por impostos correntes 3.23.14 686 841 48 937
Passivos por impostos diferidos 3.2.3.10 762511 269 174
Outros passivos 3.2.3.15 165 809 522 17 160 232
Total de Passivo 284 052 433 118 545 704
Capital

Capital social 3.2.3.16 505 000 000 255 000 000
Outro rendimento integral acumulado 3.2.3.17 680 595 2404 841
Outras reservas e resultados transitados 3.2.3.17 42180577 3153690
Interesses que ndo controlam 3.2.3.18 14 372 699 13 651 535
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas 1938984 19 720 836
Total de Capital 564 172 855 293 930 902
Total de Passivo + Capital 848 225 288 412 476 606

O Conselho de Administracao,
Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos Ana Maria Le¢a Rodrigues de Sousa Carvalho
Antdnio Joaquim Andrade Gongalves Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro .
Anacoreta Correia
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Pedro Miguel Nunes Ventaneira'’ Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado?®®

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

17 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

18 Inicio de mandato em janeiro de 2023.
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2.2.2. Demonstracdo consolidada dos resultados

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissGes

Encargos com servigos e comissdes

Ganhos / (perdas) op. fin. ao justo valor através de resultados
QOutros resultados de exploragdo

Produto bancério

Gastos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio
Imparidade de ativos financeiros pelo custo amortizado
Crédito a clientes
AplicagBes em institui¢des de crédito
Imparidade de outros ativos liquida
ProvisGes liquidas
Resultado antes de impostos
Correntes
Diferidos
Resultado apés impostos
Atribuiveis aos acionistas
Atribuiveis a interesses que ndo controlam

Resultado por a¢do

Nota(s)

3.2.3.20

3.2.3.20

3.23.21
3.2.3.21
3.2.3.2

3.2.3.22

3.2.3.23
3.2.3.24

3.23.7e3.23.8

3.2.3.25
3.2.3.25
3.2.3.25

3.2.3.25

3.2.3.14

3.2.3.14

3.2.3.18

31-12-2022

1931659
(579 931)

1351729

2791

29 872 264
(26 492)
2058 385
1592 057

34850734

(9891 195)
(6157 371)
(891 050)

1739935

997

(11700 784)
7 951 265
(4 151 650)
(768 302)
3031313
1938 984
1092 329

0,01

31-12-2021

1191925
(315 481)

876 444

30554 596
(16 749)
11 649 890
1626262

44 690 444

(8 364 919)
(7 509 408)
(920 294)

(66 660)
3417
20014
(364 255)
27 488 340
(3998 674)
(633 059)
22 856 606
19720 836
3135770

0,09
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O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira®®

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado?

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

19 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

20 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
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2.2.3. Demonstracdo consolidada do outro rendimento integral

Nota(s)

31-12-2022 31-12-2021

Resultado do exercicio

3031313 22856606

Reservas de reavaliagdo de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Reavaliagdo de ativos financeiros ao justo valor de outro rendimento integral 3.2.3.3 19547 630 2405248

Rendimento integral do exercicio
Atribuivel aos acionistas

Atribuivel a interesses que ndo controlam

O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antonio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira®!

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado??

21 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

22 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

22578944 25261854
21486615 22126084
1092329 3135770

Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644
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2.2.4. Demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Pagamentos respeitantes a:

Juros e outros custos pagos

Servigos e comissdes pagos

Fornecedores

Pessoal

Imposto sobre o lucro

Outros pagamentos (1)

Devolugdes ao FCGM - Capital

Devolugdes ao FCGM - Juros Mora

Recebimentos provenientes de:
Juros e outros proveitos recebidos
Servigos e comissdes recebidos ()
Clientes
Recuperagoes Crédito Vencido
Outros recebimentos (4
Impostos sobre o lucro

Fluxo de caixa das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de outros ativos tangiveis
Aquisi¢do de outros ativos intangiveis

Aquisicdo/Aumentos de capital de empresas filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos
Investimentos financeiros

Recebimentos provenientes de:
Alienagdo de outros ativos tangiveis
Juros e rendimentos similares
Dividendos recebidos
Investimentos financeiros

Fluxo de caixa das Atividades de Investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Rendas de locagdo financeira
Dividendos distribuidos
Juros e gastos similares

Recebimentos provenientes de:

Realizagdes de Capital e de outros instrumentos de capital préprio

Fluxo de caixa das Atividades de Financiamento

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Caixa e seus equivalentes engloba
Caixa

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Nota(s)

Ano 2022

(8327)
(735)

(6852 528)
(9376 950)
(3513 105)
(89 970 847)
(70 154)

(109 792 646)

490 765
50035 747

123 625
238993 027
472 367
290115532

180 322 886

(203 722)
(49 362)

(576 940 029)
(577 193 113)

102

444 392
2791
141279 644
141726 929

(435 466 184)

(395 527)
(6989 747)
(290 400)
(7 675 674)

3.2.3.16 250 000 000

250000 000
242 324 326

(12 818 972)
49 055 078
36 236 106

8081
36 228 025

36 236 106

3.23.1

Ano 2021

(13 256)

(8 262 762)
(7 675 236)
(4 953 048)
(3 749 386)
(21 316)

(89 851)

(24 764 855)

6242
22672142
4325863
166 021

851661
28 021930

3257 075

(5352)
(13 284)

(1875 696)

(145 866 826)
(147 761 158)

16 824
479 200

180 603 415
181099 439

33338 281

(137 590)

(7 748)
(290 400)
(435 738)

(435 738)

36 159 618
12 895 460
49 055 078

7876
49 047 202
49 055 078

(1)  Arrubrica de Outros Recebimentos inclui o montante de € 238,7 milhdes recebidos no &mbito dos contratos de dotagéo financeira celebrados entre o IAPMEI e o BPF, para pagamento
dos montantes relativos a conversao de parte dos empréstimos em montante ndo reembolsavel, relativamente as obrigacdes assumidas no ambito das medidas da "LAE COVID 19",

conforme descrito na nota 3.1.3.3.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022 tinham sido efetuados pagamentos no montante de € 81,7 milhdes, reconhecido na rubrica de "Outros Pagamentos" conforme descrito na nota
3.1.3.5,, subsistindo por liquidar cerca € 156,9 na rubrica de "Outros Passivos".
(2)  Durante o exercicio de 2022 o saldo relativo a Comissdes a Receber dos Fundos sob Gestéo, conforme descrito na nota 3.1.3.11, "Outros Ativos”, sofreu uma reducéo decorrente do
recebimento de Comissdes por parte do FINOVA e do FCGM.

114




BP~
° Relatério e Contas 2022

O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Pedro Miguel Nunes Ventaneira?

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado?*

O Contabilista Certificado,

José Bernardo Alves

CC n° 80644

23 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

24 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro
Anacoreta Correia

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias
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2.2.5. Demonstracao consolidada das alterac@es no capital préprio

Saldos em 1 de janeiro de 2021
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido
Outras variagBes em Interesses que ndo controlam (Portugal Ventures e Turismo Fundos)
Incorporagdo em reservas de reavaliagdo
Dividendos distribuidos em 2021
Resultado gerado no exercicio de 2021
Saldos em 31 de dezembro de 2021
Aumento de Capital
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 31 de dezembro de 2021
Incorporagdo em reservas de reavaliagdo
Reclassificagdo das valias das participagdes nas SGM's
Dividendos distribuidos em 2022
Resultado gerado no exercicio de 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Nota(s) Capital

social

3.2.3.16 255 000 000
3.2.33 -
3.2.3.16 255 000 000

250 000 000
3233 -
3.2.3.16 -
3.2.3.16 505 000 000

Outro
Rendimento
Integral
Acumulado

2405 248

2404 841

19547 630

(21271 876)

680 595

“;I'IHIH'I'I

Outras reservas e
resultados
transitados

2426 292

728 118

(719)

3153 690
17 744 387

10 624

21271876

42180 577

i)

Resultado liquido
do exercicio
atribuivel aos
acionistas

9125748

(728 118)

(8397 631)
19720 836

19 720 836

(17 744 387)

(1976 449)

1938984

1938984

Interesses que
ndo controlam

10515 046

719

3135770

13 651535

(10 624)

(360 542)
1092329

14 372 698

Capital Préprio

277 066 679

2405 248
(8397 631)
22 856 606

293 930 902

250 000 000

19547 630

(2336 991)

3031313

564 172 855
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O Conselho de Administragao,

Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong
Agrellos

Carlos Manuel Portela Enes Epifanio

Pedro Miguel Nunes Ventaneira?

25 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

26 Inicio de mandato em janeiro de 2023.

Ana Maria Lega Rodrigues de Sousa Carvalho

Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro

Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias

Anténio Joaquim Andrade Gongalves

Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de
Castro Anacoreta Correia

Sofia Maria Simdes dos Santos Machado?®

O Contabilista Certificado

José Bernardo Alves

CC n° 80644
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3 ANEXOS, RELATORIOS E PARECERES AS CONTAS

3.1 Anexo as demonstracdes financeiras individuais

3.1.1 Introducdo

O Banco Portugués de Fomento, S.A., com sede na Rua Professor Mota Pinto, n.° 42-F, 2.° Andar, Sala 2.11,
no Porto, é uma sociedade andnima de capitais detidos por entes publicos, entendidos nos termos da alinea
e) do n.° 2 do artigo 1.° da Lei n.° 71/88, de 24 de maio, e tem a natureza de banco de fomento nacional na
acec¢do da comunicacgdo da Comissao ao Parlamento Europeu e ao Conselho, COM (2015) 361 final, de 22 de
julho de 2015.

A utilizac@o desta expressao ndo determina, porém, que o BPF, seja um «banco», na acecao da alinea a) do
artigo 3.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto -Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redacado atual (RGICSF), ndo se confundido, assim, expressa ou
tacitamente, com a definicao legal de instituicdo de crédito constante da alinea w) do artigo 2.° -A do RGICSF,
cuja atividade consiste em receber do publico depésitos ou outros fundos reembolsaveis, para utilizagédo por
conta propria — atribui¢cdo que, de resto, ndo consta da sua missao nem do objeto.

O BPF foi constituido através da fuséo por incorporagdo da PME Investimentos — Sociedade de Investimentos,
S. A. e da Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S. A. na SPGM — Sociedade de Investimentos, S. A,
mediante transferéncia global do patriménio daquelas para esta, extinguindo-se as sociedades incorporadas

na data, sem necessidade de liquidacao.

A atividade do BPF, bem como o seu funcionamento e estatutos, encontram-se regulados no Decreto-Lei n.°
63/2020 de 7 de setembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 43/2022 de 1 de julho que também atribuiu eficacia

retroativa a 1 de janeiro de 2020 a operacéo de fuséo.

De acordo com o diploma de constituicdo, a alteracdo de denominagdo social para Banco Portugués de
Fomento, S. A., foi efetuada por ser a que melhor representa o conjunto das fung8es que, em razéo da fuséo,
passam a estar concentradas nesta instituicdo financeira de apoio a economia nacional. Em linha com as
experiéncias europeias recentes, o BPF agrega um conjunto alargado e diferenciado de instrumentos de apoio
ao desenvolvimento das empresas e, por conseguinte, passara a desempenhar, no mercado nacional, as
funcdes tipicas de um verdadeiro national promotional bank (banco de fomento nacional), designacéo que tem
vindo a ser adotada na Unido Europeia para designar instituicdes financeiras as quais é atribuido um mandato

para o exercicio de atividades de fomento ou de desenvolvimento econémico.

Na sua missdo e objeto, o BPF contempla a disponibilizacdo do conjunto de operagdes financeiras e a
prestacdo de servicos conexos que, por lei, sdo permitidos as sociedades financeiras, em particular os que
visem a melhoria das condi¢des de financiamento de entidades do setor néo financeiro, de forma a impulsionar
o investimento, o desenvolvimento, a inovagdo, a coesdo territorial, a neutralidade carbdnica, a economia
circular, a sustentabilidade ambiental e a restruturacdo empresarial, incorporando desta forma também os

principios associados a criacdo de um banco verde, um dos objetivos citados no diploma de constitui¢&o.

O BPF néo possui rede de agéncias, desenvolvendo a sua atividade a partir da sede, sita no Porto, e também

do escritorio de Lisboa, sito na Edificio Arcis — Rua Ivone Silva, n°6, 14° piso.
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3.1.2 Bases de Apresentacdo e Principais Politicas Contabilisticas

3.1.2.1 Bases de apresentacao

As demonstracgdes financeiras separadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro ou International Accounting Standards / International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia em vigor a data de 1 de janeiro de 2022, no ambito do disposto no
Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, transposto

para o ordenamento nacional através do Aviso do Banco de Portugal n°® 5/2015, de 30 de dezembro.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
as interpretacfes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos
respetivos 6rgdos antecessores Standing Interpretations Committee (SIC).

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as IAS/IFRS requer que o Banco formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos
ativos, passivos, gastos e rendimentos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia historica e em outros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a
base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos, cuja valorizagdo ndo é evidente através de
outras fontes. Alteracdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade poderéo ter impacto sobre
as atuais estimativas e julgamentos. As questdes que requerem um maior indice de complexidade ou
julgamento ou, para as quais 0s pressupostos e estimativas séo considerados significativos, sédo apresentadas

nanota 3.1.2.7 Juizos de valor que o 6rgdo de gestao fez no processo de aplicagcdo das politicas contabilisticas.

As demonstracgdes financeiras individuais foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do BPF, no dia 17
de maio de 2023.

Todos 0s montantes apresentados neste anexo sao apresentados em Euros, salvo se expressamente referido

em contrario.

3.1.2.2 Alterac¢®8es as politicas contabilisticas e comparabilidade de informacé&o

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco na preparagao das suas demonstrac¢des financeiras referentes
a 31 de dezembro de 2022 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras

com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

3.1.2.3 Resumo das novas disposi¢des resultantes de emissao, revisdo, emenda e melhoria
as Normas

Alteracdes Voluntarias de Politicas Contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alterages voluntarias de politicas contabilisticas, face as consideradas na

preparagdo da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.
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Normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas que entraram em vigor e que Banco

aplicou na elaboracéo das suas demonstracdes financeiras

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Banco aplicou

na elaboracéo das suas demonstragdes financeiras, sao as seguintes:

IFRS 3 | Concentrac8es de Atividades Empresariais (alteracfes) - Referéncias a Estrutura Conceptual
Em maio de 2020, o IASB emitiu “Referéncias a Estrutura Conceptual”’, alterando a IFRS 3 Concentracdes de

Atividades Empresariais.

As alteracdes atualizaram a IFRS 3, substituindo a referéncia a uma versao antiga da Estrutura Conceptual por

uma referéncia a versdo mais recente, que foi emitida em marco de 2018.

As alteracdes devem ser aplicadas a concentragdes de atividades empresariais para as quais a data de
aquisicao é no ou apos o inicio do primeiro periodo de relatorio anual com inicio em ou apés 1 de janeiro de
2022. A aplicacéo antecipada é permitida se, ao mesmo tempo ou antes, uma entidade também aplicar todas
as alteragoes feitas em “Alteracdes as referéncias a Estrutura Conceptual nas normas IFRS”, emitidas em

marcgo de 2018.
O Banco néo registou altera¢des significativas na adogdo da presente alteracao.
IAS 16 | Ativos fixos tangiveis (alteragdes) - Receitas antes do uso pretendido

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do Uso Pretendido”, que alterou a IAS

16 Ativos fixos tangiveis.

As alteragdes proibem a dedugéo ao custo de um item do ativo fixo tangivel, de qualquer receita da venda de
itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condigdo necessérios para que seja capaz de operar da
forma pretendida pela administracdo. Em vez disso, a entidade devera reconhecer em resultados essas

receitas de vendas.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro

de 2022, com aplicagéo antecipada permitida.
O Banco néo registou alteracdes significativas na ado¢ao da presente alteragéo.

IAS 37 | Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes(alteragdes) - Contratos Onerosos -
Custo de cumprir um contrato
Em maio de 2020, o IASB emitiu “Contratos Onerosos - Custo de cumprir um contrato”, que alterou a IAS 37

Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

O objetivo das alteragfes € o de esclarecer os requisitos da IAS 37 sobre contratos onerosos no que diz respeito
a avaliagdo se, num contrato, 0s custos inevitaveis de cumprir as obrigacdes decorrentes do contrato excedem

0s beneficios econdémicos que se esperam receber do mesmo.
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As alteracdes devem ser aplicadas para periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022, sendo

permitida a sua aplicacao antecipada.
O Banco néo registou alterac¢des significativas na adogao da presente alteracao.

Melhoramentos do ciclo 2018-2020
Em 14 de maio de 2020, no &mbito do projeto de melhoria das normas IFRS, o IASB emitiu melhoramentos a

algumas normas com potencial impacto no relato do BPF, nomeadamente:

IFRS 1: “Subsidiaria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez”. Esta melhoria clarifica que, quando a
subsidiaria optar pela mensuragdo dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstragdes
financeiras consolidadas da empresa-mée, a mensurac¢éao das diferencgas de transposi¢do acumuladas de todas
as operacdes estrangeiras pode ser efetuada pelos montantes que seriam registados nas demonstracdes
financeiras consolidadas, com base na data de transi¢cdo da empresa-mée para as IFRS;

IFRS 9: “Desreconhecimento de passivos — custos incorridos a incluir no teste dos 10% de variagdo”. Esta
melhoria clarifica que no ambito dos testes de desreconhecimento efetuados aos passivos renegociados, o
mutuério deve determinar o valor liquido entre honorérios pagos e honorarios recebidos considerando apenas
0s honorarios pagos ou recebidos entre 0 mutuario e o financiador, incluindo honorérios pagos ou recebidos,
por qualquer uma das entidades em nome da outra.

IFRS 16: “Incentivos a Locacgéo”. Esta alteragcdo elimina o exemplo relativo a reembolsos de encargos
suportados pelo locador com beneficiacdes realizadas no ativo locado, removendo a confusdo potencial em
relacéo ao tratamento de incentivos de locacdo, conforme Exemplo llustrativo n.°13 que acompanha a IFRS
16.

IAS 41: “Tributag@o e mensuracao do justo valor”. Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de
caixa fiscais na mensuracao de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os principios
da IFRS 13 — ‘Justo valor’.

N&o obstante ser permitido aplicar antecipadamente estas alteragdes, as mesmas foram aplicadas ap6s 1 de

janeiro de 2022, nédo tendo sido registadas altera¢des significativas com a respetiva adogéo.

Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatdria para periodos anuais que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023, e que a Unidao Europeia ja endossou:

IAS 1 (alteragcdo): Apresentacdo das demonstracdes financeiras e IFRS Practice Statement 2:
Divulgac8es de politicas contabilisticas

Na sequéncia de feedback obtido sobre a necessidade de existir mais orientacdo que ajude as empresas a
decidir sobre que informacgdo divulgar relativamente as politicas contabilisticas, o IASB emitiu em 12 de
fevereiro de 2021 alteracdes a IAS 1 — Apresentacdo das demonstra¢gfes financeiras e a IFRS Practice

Statement 2 — Fazendo julgamentos de materialidade.

As principais alteragfes a IAS 1 incluem: i) exigir que as entidades divulguem informacao relativa a politicas

contabilisticas materiais em vez de politicas contabilisticas significativas, ii) esclarecer que as politicas
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contabilisticas relacionadas com transacdes imateriais sao igualmente imateriais e como tal ndo precisam de
ser divulgadas e iii) esclarecer que nem todas as politicas contabilisticas relacionadas com transacdes
materiais sdo, elas mesmas, materiais para as demonstracdes financeiras de uma entidade.

O IASB também alterou a IFRS Practice Statement 2 para incluir orientag8es e dois exemplos adicionais na
aplicacdo de materialidade as divulgacdes de politicas contabilisticas. Estas alteragcdes sao consistentes com

a definicdo revista de material:

“A informagéo relativa a politicas contabilisticas é material se, quando considerada em conjunto com outras
informacdes incluidas nas demonstracdes financeiras de uma entidade, é razoavelmente esperado que
influencie as decisdes que os principais utilizadores das demonstrac¢des financeiras de uma forma geral tomem

com base nessas demonstragdes financeiras.”
As alteracdes entram em vigor a partir de 1 de janeiro de 2023.

N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adocao.

IAS 8 (alteracdo): Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros:
Definicdo de Estimativas Contabilisticas

O IASB emitiu alteracdes a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros
para clarificar como as entidades devem distinguir as altera¢des nas politicas contabilisticas das alteracdes
nas estimativas contabilisticas, com foco principal na definicAo e esclarecimentos sobre as estimativas

contabilisticas.

As alterag@es introduzem uma nova definicdo para estimativas contabilisticas: clarificando que s&o valores

monetarios nas demonstragdes financeiras que estdo sujeitos a incerteza de mensuracao.

As alteragbes também clarificam a relagdo entre as politicas contabilisticas e as estimativas contabilisticas,
especificando que uma entidade desenvolve uma estimativa contabilistica para atingir o objetivo estabelecido
por uma politica contabilistica. Os efeitos das alteragdes em tais dados ou técnicas de mensuragdo sdo

alteracdes nas estimativas contabilisticas.

As alteragOes sdo efetivas para periodos com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023, com aplicagao antecipada
permitida, e serdo aplicadas prospectivamente as alteragdes nas estimativas contabilisticas e alteragbes nas
politicas contabilisticas ocorridas no ou ap6s o inicio do primeiro periodo de relatério anual ao qual a entidade
aplica as alteracoes.

N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

IAS 12 (alteracdo): Imposto diferido relacionado com ativos e passivos decorrentes de uma Unica
transacgao

O IASB emitiu alteragfes a IAS 12 - 'Impostos sobre o Rendimento’, em 7 de maio de 2021.
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As alteragBes exigem que as empresas reconhegam impostos diferidos sobre as transacdes que, no

reconhecimento inicial, ddo origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis.

Em determinadas circunstancias, as empresas estdo isentas de reconhecer impostos diferidos quando
reconhecem ativos ou passivos pela primeira vez. Anteriormente, havia alguma incerteza sobre se a isengéo
se aplicava a transagdes como locac8es e provisGes para desmantelamento, isto €, transagfes no ambito das
quais as empresas reconhecem um ativo e um passivo. As alteragdes esclarecem que a isengdo néo se aplica
a este tipo de transagdes e que as empresas sao obrigadas a reconhecer impostos diferidos. O objetivo das
alteracbes € reduzir a diversidade na divulgacdo de impostos diferidos sobre locacdes e provisdes para

desmantelamento.

As alteragBes entram em vigor para os periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023. A aplicagéo
antecipada € permitida.

Nao séo estimados impactos significativos nas demonstragées financeiras decorrentes da sua adogao.

IFRS 17 — Contratos de Seguro
O IASB emitiu em 18 de maio de 2017 uma norma que veio substituir a IFRS 4 e reformar por completo o
tratamento a dar aos contratos de seguro.

A norma introduz alteragfes significativas a forma como é mensurado e apresentado a performance dos
contratos de seguro com diversos impactos também ao nivel da posi¢do financeira. A norma prevé a sua

aplicacdo para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023.
N&o aplicavel ao Banco.

Alteragdes a IFRS 17 - Contratos de seguro: aplicagdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informacéo
Comparativa

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao ambito dos requisitos de transi¢éo
da IFRS 17 - Contratos de Seguro, proporcionando as seguradoras uma opgdo com o objetivo de melhorar a

utilidade das informacdes para os investidores na aplicagao inicial da nova Norma.

A alterac@o néo afeta quaisquer outros requisitos da IFRS 17. AIFRS 17 e a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
tém requisitos diferentes de transicdo. Para algumas seguradoras, estas diferencas podem causar
desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro na
informacao comparativa que apresentam nas demonstragées financeiras ao aplicar a IFRS 17 e a IFRS 9 pela
primeira vez. A alteracdo ajudara as seguradoras a evitar esses desfasamentos contabilisticos temporarios e,
portanto, aumentara a utilidade da informagdo comparativa para os investidores. A IFRS 17, incluindo esta

alteracdo, é efetiva para os periodos de relato anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2023.

N&o aplicavel ao Banco.
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Normas (novas e alterac8es) publicadas, cuja aplicacdo € obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

IAS 1 (alteragdo): Clarificagdo dos requisitos de classificagdo de passivos como corrente ou néo
corrente
O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteragdo a IAS 1 Apresentacéo das Demonstracdes Financeiras

para clarificar como classificar divida e outros passivos como corrente e ndo corrente.

As alteracdes esclarecem um critério da IAS 1 para classificar um passivo como nao corrente: a exigéncia de
uma entidade ter o direito de diferir a liquidacdo do passivo por pelo menos 12 meses apés o periodo de

relatério.

As altera¢des visam:
= especificar que o direito de uma entidade de diferir a liquidacao deve existir no final do periodo de
relatério;
= esclarecer que a classificacdo nao é afetada pelas inten¢des ou expectativas da administracao sobre
se a entidade exercera seu direito de adiar a liquidacao;
= esclarecer como as condi¢des de empréstimo afetam a classificacéo; e
= esclarecer os requisitos para classificar passivos que uma entidade ira liquidar, ou possa liquidar,

através da emissdo dos seus proprios instrumentos patrimoniais.

Esta alteracao é efetiva para periodos apds 1 de janeiro de 2024.

N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

IFRS 16 (alterac&o): Passivo de locac&o numa transacdo de venda e relocagao

O IASB emitiu em setembro de 2022 alteragBes a IFRS 16 — Locag8es que introduzem um novo modelo

contabilistico para pagamentos variaveis numa transacéo de venda e relocagao.

As alteracdes confirmam que:

¢ No reconhecimento inicial, o vendedor - locatério inclui os pagamentos variaveis de locagdo quando
mensura um passivo de locagdo decorrente de uma transacéo de venda e relocacao.

e  Apos o reconhecimento inicial, o vendedor - locatario aplica os requisitos gerais para a contabilizagdo
subsequente do passivo de locagdo, de modo que ndo reconheca nenhum ganho ou perda
relacionado com o direito de uso que retém.

e Um vendedor - locatario pode adotar diferentes abordagens que satisfagcam os novos requisitos de

mensuracao subsequente.

As alteracdes sao efetivas para periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2024, com aplicacéo

antecipada permitida.
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De acordo com a IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros, um
vendedor - locatério tera de aplicar as alteragBes retrospetivamente as transacdes de venda e relocagéo
celebradas ou ap6s a data de aplicag&o inicial da IFRS 16. Isto significa que tera de identificar e reanalisar as
transacdes de venda e relocacdo celebradas desde a implementagdo da IFRS 16 em 2019 e, potencialmente,

reexpressar aquelas que incluiam pagamentos variaveis de locacao.

N&o séo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogéo.

3.1.2.4 Principais Politicas Contabilisticas
As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demonstracdes financeiras do BPF.
Regime De Acréscimo (Periodizagcdo Econémica)

O Banco segue o regime de acréscimo (periodizacdo econdmica) em todas as rubricas de gastos e
rendimentos.

Os rendimentos sao reconhecidos quando obtidos e distribuidos por periodos mensais segundo a regra pro
rata temporis, quando se trate de operac¢des que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a

um més, nomeadamente, juros e comissoes.

Sempre que aplicavel, as comissdes e gastos externos imputaveis a contratagdo das operagdes subjacentes
as garantias prestadas deveréo ser, igualmente, especializados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos,

de acordo com o método referido anteriormente.
Converséo de saldos e transagc8es em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras do BPF sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera, ou seja, a sua “moeda funcional’. As transa¢cdes em moeda estrangeira sdo registadas com

base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas.

As diferencas apuradas na convers@o cambial sdo refletidas em resultados do exercicio.

Instrumentos Financeiros
Ativos Financeiros

O BPF também dispde de politicas contabilisticas para mensuracéo de ativos financeiros e reconhecimento de
perdas por imparidade. Neste sentido, o BPF é responsavel pela gestdo dos seus ativos, garantindo um
acompanhamento regular do cumprimento dos contratos dos seus clientes e avaliando possiveis

incumprimentos no ambito da gestao de risco de crédito.
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3.1.2.5 Imparidade de Ativos Financeiros

O BPF determina perdas por imparidade para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo
valor através de rendimento integral, bem como para os instrumentos financeiros que tenham risco de crédito

associado, tais como as garantias prestadas.

O modelo de imparidade do Banco rege-se pelos principios da norma “IFRS 9 Instrumentos Financeiros”, a
qual determina o apuramento das perdas por imparidade com base num modelo de perdas esperadas

(Expected Loss Model).

De acordo com esta norma, a definicdo de perda de crédito, ou imparidade, consiste na diferenga entre todos
os fluxos de caixa contratuais que sejam devidos a uma entidade, em conformidade com o contrato, e todos os
fluxos de caixa que a instituicdo espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro
efetiva ajustada pelo crédito para ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito). Uma
instituicdo deve estimar os fluxos de caixa considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro
(incluindo, pré-pagamentos parciais ou totais, prorrogacdo de prazo) ao longo da duracdo esperada do
instrumento financeiro. Os fluxos de caixa a considerar devem incluir os fluxos de caixa provenientes da venda
das garantias associadas ou outras melhorias de qualidade crediticia que fagam parte integrante dos termos
do contrato.

A imparidade dos instrumentos financeiros € avaliada, tendo em consideragéo toda a informacéo disponivel a
cada data de referéncia ou data de reporte, incorporando um conjunto de informagao prospetiva por forma a
captar os efeitos de contexto econdémico futuro nas perdas por imparidade das operacdes.

3.1.2.6 Classificacdo dos Instrumentos Financeiros por Estagio de Imparidade

A atribuicdo de imparidade sobre ativos financeiros deve ter em consideragdo a classificagdo de estagio em
gue o contrato se encontra classificado. O modelo de imparidade do BPF classifica as operagdes em trés

estagios para efeitos de apuramento de imparidade:

e Estagio 1 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito seja baixo ou ndo tenha aumentado
significativamente desde a sua originacao, ou a ativos financeiros que sejam enquadrados no a&mbito
da classificacdo de low-credit risk exemption. Para estes ativos, as perdas por imparidade séo
calculadas num horizonte temporal de 12 meses, ou seja, correspondem a parte das perdas de crédito
esperadas durante a vida da operacdo, resultantes de situagdes de incumprimento suscetiveis de
ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de referéncia de calculo;

e Estagio 2 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito tenha aumentado consideravelmente
apesar de ainda nédo existir evidéncia objetiva de incumprimento. Séo classificadas neste estagio as
operacgBes que observaram um aumento significativo de risco de crédito, cujos critérios se encontram
detalhados na seccao seguinte, em que as perdas por imparidade destes ativos séo calculadas tendo
em consideracdo o prazo total da operacdo, ou seja, as que resultam de possiveis eventos de
incumprimento que possam ocorrer tendo em consideragéo a vida esperada da operacao (lifetime);

e Estagio 3 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito é de tal modo elevado que sao

consideradas operagfes em imparidade (credit-impaired), conforme detalhado na seccao referente
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aos ativos financeiros em situacdo de imparidade, do presente capitulo. Este estagio é atribuido a
ativos que apresentem indicios observados que possam levar a uma situagao de incumprimento por
parte do devedor (designada por non-performing). Aos ativos classificados nesta categoria € atribuida

uma imparidade considerando o tempo total até a maturidade do contrato (lifetime).

Aumento Significativo do Risco de Crédito (SICR)

Em cada data de referéncia, o BPF avalia se o risco de crédito associado a um instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial, por forma a adequar o apuramento de perdas por imparidade

de acordo com os indicios que cada operacao apresenta.

A avaliacdo do risco de crédito associado a um instrumento financeiro é realizada com base em duas

abordagens especificas:

i. Através da identificacdo de sinais objetivos de indicios de imparidade, os quais demonstrem que existe
uma presunc¢éo ilidivel de que o risco de crédito associado a um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial;

ii. Através da comparacéo do risco de ocorréncia de incumprimento a data de referéncia ou de reporte,
com o risco de ocorréncia de um incumprimento a data do reconhecimento inicial do instrumento
financeiro, procedendo a analise de todas as informagfes razoaveis e sustentaveis que estejam
disponiveis, sem implicar custos ou esfor¢os indevidos, e que sejam indicativas de aumentos
significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

O BPF considera como sinais de indicios de imparidade que demonstrem um aumento do risco de crédito

desde o reconhecimento inicial sempre que:

e A operacao registe um atraso no pagamento entre 31 a 90 dias (inclusive);

e A contraparte da operacao observe atrasos superiores a 30 dias na CRC;

e A contraparte da operacé@o observe um atraso no pagamento de responsabilidades com mais de 90
dias em outras instituicdes financeiras;

e A contraparte da operacdo tenha uma estrutura financeira significativamente inadequada;

e A contraparte da operagdo tenha registo de crédito abatido ao ativo em outras instituicdes financeiras;

e A contraparte da operacdo detenha registo de crédito reestruturado por dificuldades financeiras no

sistema financeiro.

Neste sentido, sempre que a operacdo ou o cliente da operacdo registe um dos critérios objetivos acima

referidos, a operagdo ou operacdes do cliente sdo classificadas em estagio 2.

Por outro lado, para efeitos de comparagéo do risco de ocorréncia de incumprimento face ao reconhecimento
inicial da operagdo, o BPF aplica uma metodologia especifica baseada na comparacéo da Probabilidade de
Default (PD) de um ativo financeiro a data de reporte com a PD desse mesmo ativo no momento da sua
originacdo. A comparacgdo tem em consideracao o prazo residual da operagéo, baseando-se na PD Lifetime,

tendo por base a experiéncia histérica do Banco e a informagédo prospetiva disponivel a cada data de reporte.
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Neste sentido, o BPF procede, em cada data de reporte, & comparacéo entre a PD Lifetime (LTPD) aplicada
ao contrato considerando o prazo residual de cada operagéo e a PD Lifetime aplicada & data de originacdo do

contrato, ajustada para o prazo residual do contrato a data de reporte.

O processo de avaliagdo é realizado ao nivel de cada contrato e tem por base a definicdo de um trigger de

variacao relativa entre os dois valores de PD lifetime.

A comparagdo da PD permite analisar se, para cada contrato cuja classificacdo de risco ndo reflete
necessariamente indicadores de incumprimento nem se observaram critérios objetivos de indicios de
imparidade, se verificou um agravamento significativo de crédito da situagdo do cliente desde a concessao do

contrato.

A definicdo dos thresholds é revista periodicamente e é distinta por cada segmento de cliente, tendo em vista
o cumprimento de quatro objetivos:

e Garantir estabilidade na distribuicdo da carteira por estagios;

e Assegurar que uma percentagem elevada dos contratos que estdo em estagio 2 por dias de atraso,
sejam capturados pelos limiares definidos para o SICR;

e Minimizar o nimero de contratos que transitam diretamente de estagio 1 para estagio 3;

e Assegurar que 0s contratos em estagio 2 tém uma percentagem consideravelmente maior de transitar

para estagio 3, do que aqueles que transitam de estagio 1 para estagio 3.

Para definir os thresholds de variacao foi utilizada uma metodologia que tem em consideracdo a PD Long-Run
de cada segmento de PD (Empreséarios em Nome Individual e Microempresas — ENI MICRO, Pequenas e
Médias Empresas e Grandes Empresas — PME GE e Outros e Instituicdes Financeiras — DESC IF). A

metodologia incorpora:

e Adefinicdo de intervalos de valores de PD Lifetime (LTPD) no momento de originagdo do contrato;

e O calculo de uma LTPD média por segmento, a partir da Default Rate (DR) anual e da maturidade
residual média;

e O calculo da variagéo relativa para cada intervalo de valores de LTPD Origem;

e O ajuste dos valores de thresholds, com base nos resultados obtidos para cada um dos objetivos

definidos.

Sempre que a operacao ndo evidencie critérios objetivos de indicios de imparidade, nem observe um valor de
PD lifetime que ultrapasse o trigger definido face a PD lifetime na data da originagdo, o contrato € classificado

em estagio 1.

Ativos Financeiros em Situacéo de Imparidade

O BPF considera os ativos financeiros em situagdo de imparidade, classificando os contratos em estagio 3,
sempre que seja detetado um risco de crédito suficientemente elevado e com fortes indicios de uma possivel

situacdo de incumprimento contratual.
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A metodologia para a classificagdo de ativos a serem considerados em situacéo de imparidade baseia-se na
identificagdo de um conjunto de critérios objetivos de detegéo de situagdes de incumprimento. Neste sentido,

o BPF classifica os ativos financeiros em estagio 3, sempre que:

e Acontraparte da operacéo tenha uma operagao que registe um atraso no pagamento de capital, juros,
comissdes ou outras despesas superiores a 90 dias;

e A contraparte tenha registo de opera¢cdes com uma probabilidade reduzida do devedor cumprir na
integra as suas obrigag6es, dependendo o ressarcimento da divida do acionamento pelo credor de
eventuais garantias recebidas, incluindo casos de acionamento de garantias, processos judiciais,
processos de faléncia/insolvéncia, desadequado endividamento e/ou write off;

e A contraparte tenha registo de operagdes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor,
quando se verificar alguma das seguintes situacdes:

o Areestruturacdo esta suportada por um plano de pagamentos inadequado, incluindo casos
de incumprimentos sucessivos, de operagdes reestruturadas para evitar incumprimentos ou
baseadas em expectativas ndo suportadas pelas previsées macroeconémicas;

o As operacgfes reestruturadas incluem clausulas contratuais que prolongam o reembolso da
operacdo, nomeadamente com a introducéo de periodo de caréncia superior a 2 anos para
0 pagamento de capital;

o As operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor que durante o periodo
de cura sejam novamente reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor ou
apresentem crédito vencido de capital ou juros superiores a 30 dias.

O BPF procede a desmarcacao dos ativos em situacdo de incumprimento (estagio 3) a partir do momento que
o cliente deixe de observar qualquer dos critérios objetivos de detecéo de situagBes de incumprimento e desde
que tenha mantido a sua posicdo de cumprimento com as suas responsabilidades durante um periodo de

observacéo (quarentena) de 12 meses.

Medicéo de perda esperada por risco de crédito (ECL) para efeitos de perdas por imparidade

Tendo em consideracdo os principios da IFRS9, o BPF procede ao calculo da perda esperada dos ativos
financeiros mensalmente, através de analise coletiva das operacdes de exposicdes de crédito, sendo os

contratos selecionados através de critérios especificos.

Neste sentido, o calculo da perda esperada para cada ativo financeiro do BPF pode ser efetuado através de

duas metodologias distintas:

(i)  Aimparidade apurada com base em processos de andlise coletiva da carteira de crédito, que resulta
de uma abordagem/analise coletiva de varios ativos do BPF;
(i)  Ap6s o célculo da perda esperada numa base de analise coletiva, o BPF apura o valor final de

imparidade através de um processo de consolidacdo dos resultados de ambas as analises.

Estimativa de Perdas de Crédito — Analise Coletiva
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O processo de calculo de imparidade por anélise coletiva tem por base o apuramento de fatores de risco sobre
0 comportamento histérico da carteira que permitam aferir o valor da perda esperada associada aos ativos

financeiros.

Para este efeito, o0 BPF procede a segmentacéo da carteira em grupos homogéneos de risco, tendo por base
as caracteristicas especificas dos clientes, nomeadamente a sua dimens&o e tipologia. Esta segmentacao visa
apurar um conjunto de fatores de risco especificos de cada segmento, com base no seu comportamento
histérico, bem como a expetativa de comportamento futuro dos clientes, com base nas projecdes futuras de

indicadores macroecondémicos.

A mensuracdo da perda esperada de crédito assenta num modelo genérico de aplicacao dos fatores de risco
a cada um dos segmentos, que pretende medir a probabilidade de entrada em incumprimento das operagdes
e avaliar a perda estimada ap6s o incumprimento. Genericamente, o modelo a aplicar € dado pela seguinte
forma de célculo:

ECL=EADxPDxLGD
Onde:

e ECL: representa a perda esperada — Expected Credit Loss;

e EAD: representa a exposicdo no momento do incumprimento — Exposure at Default;

e PD: o parametro de risco que mede a probabilidade de entrada em incumprimento — Probabilidade de
Default;

e LGD: o parametro de risco que mede a perda dado o incumprimento — Loss Given Default.

O valor de imparidade coletiva associado a cada contrato tem em consideragdo o periodo temporal
correspondente ao estagio em que cada operacao se encontra, considerando nomeadamente 12 meses para
operacgdes que se encontram em estagio 1 e lifetime para as operacdes que se encontram em estagios 2 e 3.

Parametros de Risco para apuramento da Perda Esperada através da Analise Coletiva

O BPF define um conjunto de parametros de risco para apuramento da perda esperada através da analise
coletiva, sendo estes atualizados com uma periodicidade anual e os impactos decorrentes dos mesmos sao
também apreciados e aprovados pelo Conselho de Administragéao.

i Probabilidade de Default (PD)

A Probabilidade de Default (PD), ou “Probabilidade de Incumprimento” indica a probabilidade de um contrato

entrar em incumprimento num horizonte temporal definido.

O calculo da PD é executado sobre grupos homogéneos de risco, sendo considerado o periodo equivalente ao
numero de meses entre a data de referéncia do céalculo e o periodo para o qual se calcula a perda esperada.
No processo de apuramento da PD considera-se a taxa de sobrevivéncia ao default, sendo medida, em cada
periodo, a probabilidade dos ativos terem migrado para o estado de default ou terem mantido a sua posicao de
cumprimento. Neste sentido, a probabilidade de default apurada por cada um dos periodos é uma probabilidade

associada ao contrato ndo entrar em incumprimento nos momentos anteriores.
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O processo de célculo é efetuado considerando o comportamento historico da carteira para cada um dos
segmentos, apurando-se a probabilidade de default observada (Observed Default Rate (ODR)). Sobre a
probabilidade de default observada é aplicado um processo de calibragdo com base em técnicas estatisticas

especificas, que permitem a calibragdo do paramero apurado, do qual resulta a probabilidade de default.

O parametro final a aplicar resulta da incorporagao do comportamento da probabilidade de default tendo em
consideracdo as projecdes macroecondémicas, nomeadamente a componente de forward-looking. Este

parametro de risco é aplicado aos contratos que se encontrem nos estagios 1 e 2.

Para efeitos de mensuragao da Probabilidade de Default (PD) das linhas de crédito intermediado “on-lending”,
o BPF utiliza parametros de risco fornecidos através de um fornecedor externo (Moody’s), nomeadamente as
notacdes de rating de crédito das contrapartes e as respetivas probabilidades de incumprimento.

ii. Loss Given Default (LGD)

A Loss Given Default (LGD), ou “Perda em Caso de Incumprimento” corresponde a percentagem que se estima
perder no caso de um ativo financeiro entrar numa situacéo de incumprimento. Para efeitos de apuramento da
LGD, o BPF considera o registo histérico das recuperacdes dos clientes e apura uma percentagem de perda
em fungdo do tempo em que o contrato se encontra em incumprimento, sendo consistente na sua aplicacdo
para efeitos de apuramento de imparidade. O parametro de LGD é uma fung&o que depende do tempo em que
0 contrato se encontra em incumprimento, sendo crescente a medida que o contrato se mantém na situacao

de incumprimento.

A metodologia de apuramento de LGD resulta da média ponderada da perda associada aos contratos por cada
estratégia de recuperagdo que 0os mesmos podem observar ao longo do periodo de recuperacao (periodo de
workout). Deste modo, o BPF procede ao calculo da perda para cada contrato que observe uma das seguintes

estratégias de recuperacgédo (contratos fechados):

e um processo de cura (com ou sem processo de reestruturagdo associado) apds a entrada em
incumprimento;
e aliquidacdo do contrato apds a entrada em incumprimento;

e um processo de execuc¢do do colateral associado a cobertura de risco de crédito.

Para os contratos que ao longo do periodo de recuperagdo ndo é observada uma determinada estratégia
(contratos abertos), é aplicado um processo de extrapolacdo de recuperagao dos saldos em divida até final do
periodo de recuperacéo, tendo por base a média da recuperagao dos fechados.

O valor global da LGD resulta da ponderagdo da probabilidade de observacao de cada estratégia, apuradas
tendo por base a exposi¢do de cada contrato, pela perda associada que se observou ao longo do periodo de
recuperacéo, Na aplicagdo do pardmetro da LGD no célculo de imparidade de cada contratos, € também
considerada a reducgdo ao valor da perda da LGD, na propor¢cdo das probabilidades de incompletos e da
probabilidade de execucao de colateral, o valor de recuperacao por via da execugao do colateral associado ao
contrato. Na medicao da recuperacéo do colateral, o Banco considera o valor de mercado do colateral tendo
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por base os indices de valorizagéo associados a cada tipo de colateral e o valor presumivel de realizagdo pela

venda forgada, refletido pelo haircut de venda cujo apuramento se encontra descrito na sec¢ao seguinte.

O parametro final a aplicar resulta da incorporagdo da perda histérica observada tendo em consideragéo as

projecdes macroeconémicas, nomeadamente a componente de forward-looking.

Para efeitos de mensuragéo da perda apos o incumprimento (LGD) das linhas de crédito intermediado “on-
lending”, o BPF utiliza parametros de risco fornecidos através de um fornecedor externo (Moody’s),

nomeadamente para apuramento da perda associada a cada exposicao liquida de colaterais associados.

iil. Haircuts
Como descrito acima, para efeitos de apuramento da LGD, é considerada a componente de recuperacao
associada a execucgdo e venda do colateral. Na medigdo deste efeito de recuperacao é considerado o valor
presumivel de realizagcdo pela venda forcada do colateral, sendo aplicado um haircut especifico ao valor
estimado de mercado. O BPF utiliza os haircuts definidos na Carta Circular do Banco de Portugal (BdP) com
referéncia & aplicacdo da norma IFRS 9 em Portugal (Carta Circular n.° 62//2018), os quais sdo definidos

consoante a antiguidade da avaliagdo do ativo.

Para efeitos do apuramento da perda por imparidade, o BPF aplica os haircuts mais conservadores ao valor
dos colaterais, isto €, os que correspondem a conclusao da obra inferior a 50%. Adicionalmente, mantendo
uma abordagem conservadora, os haircuts séo aplicados a partir do primeiro més de antiguidade e € aplicada
uma extrapolagao linear aos haircuts apresentados na Carta Circular.

Na auséncia de informagédo, assume-se 0 pior cenario de antiguidade superior a 3 anos e/ou menos de 50%

da obra concluida.
Fatores de Converséo de Crédito (CCF)

O “Fator de Conversédo de Crédito”, ou Credit Conversion Factor (CCF) € um parametro que determina o
montante do valor extrapatrimonial de um ativo que se prevé que seja convertido em valor patrimonial no caso
de uma entrada em incumprimento. Este parametro é representado por uma percentagem que,
intrinsecamente, reflete a probabilidade de utilizacao do valor extrapatrimonial e a percentagem do valor que

sera convertido para valor patrimonial.

No BPF esta a ser aplicado um CCF de 100% para todas as garantias, exceto nos montantes relativos a

plafonds, para os quais se assume um CCF de 0%, uma vez que se trata de montantes revogaveis.

Exposicdo em Caso de Incumprimento (EAD)

A “Exposicdo em Caso de Incumprimento”, ou Exposure at Default (EAD) corresponde ao valor de exposi¢ao

ao risco no caso de um ativo entrar em incumprimento.

A EAD compreende os saldos patrimoniais, vincendos e vencidos de capital ou eventuais juros e comissdes

em divida, e 0s compromissos extrapatrimoniais ponderados pelo CCF.
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No primeiro més de analise, a exposi¢cdo em risco inclui toda a exposi¢cdo que o contrato tem a data de
referéncia, bem como os juros corridos. Nos meses seguintes, é aplicado um modelo de extrapolacao da
exposicao ao longo do prazo residual do contrato, com base no plano de pagamentos contratualmente definido,
calculado com base na exposi¢do do més anterior e deduzindo o valor da prestacéo de capital que se estima

pagar a cada data de referéncia futura.

Apuramento de perdas por imparidade por Analise Coletiva

No calculo de perdas por imparidade por analise coletiva, o BPF definiu uma metodologia de célculo assente
na determinacdo da exposi¢cdo em risco a cada momento do prazo residual do contrato e a aplicacdo dos
parametros de riscos anteriormente definidos ao montante de exposicao, tendo por base a probabilidade de
entrada em incumprimento em cada periodo e a perda em caso de incumprimento.

Desta forma, o célculo da perda esperada dos ativos em cada més resulta do produto entre a Exposi¢éo Liquida
de colaterais (Net EAD), a probabilidade de entrada em incumprimento (PD) do respetivo periodo, a taxa de
sobrevivéncia acumulada até ao periodo anterior e a perda em caso de incumprimento (LGD). O resultado
desse produto é descontado a taxa de comissao efetiva original do contrato, para o niumero de meses que
decorreram desde a data de referéncia do célculo. A taxa utilizada para descontar as perdas estimadas, de
acordo com a norma IFRS 9, é a taxa de comisséo anual efetiva na originacéo (TAEO).

O BPF apura o montante de Exposicao Liquida ou Net EAD, através da deduc¢éo do valor dos Mitigantes de
Risco ao valor de exposi¢éo em risco ou EAD. Os Mitigantes de Risco correspondem aos colaterais que estao
associados ao ativo e que, pela sua natureza, sdo considerados de tal forma seguros que podem ser utilizados
para reduzir o valor da exposi¢cdo em caso de entrada em default, nomeadamente colaterais financeiros ou

garantidos por uma terceira entidade equivalente a uma contraparte sem risco (Soberanos).

O valor da Probabilidade de Default (PD) a aplicar a um ativo financeiro no calculo da perda esperada por cada
periodo é discriminado por segmento homogéneo de risco, sendo definido por tipo de cliente (PME e Grandes
Empresas, ENI E Micro-Empresas e Clientes Desconhecidos e Instituicdes Financeiras) e pelo rating. O valor
de PD aplicado corresponde a PD marginal associada a cada periodo, equivalente ao nimero de meses entre

a data de referéncia do célculo e o periodo para o qual esta a ser apurada a perda dado o incumprimento.

A aplicagédo da LGD é também discriminada por segmento homogéneo de risco, sendo considerado o tempo
em que o contrato se encontra em incumprimento (aplicacdo da LGD duracional consoante o tempo em default

do contrato).

Considerando a metodologia de célculo de perdas por imparidade por analise coletiva acima descrita, o BPF
aplica o valor respetivo de imparidade a cada ativo financeiro tendo em consideracéo o estagio em que cada

contrato se encontra:

e Imparidade a 12 meses para operagOes em estagio 1, em que a imparidade considera a perda
estimada para um horizonte temporal de 12 meses da vida do ativo financeiro;
e Imparidade Lifetime Performing, para operacdes em estagio 2, em que a imparidade considera a perda

estimada ao longo de toda a vida residual do contrato, ou seja, até ao vencimento do ativo performing;
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e Imparidade Lifetime Default, para operacdes em estagio 3, isto é, para as quais as contrapartes nao
estdo a cumprir o plano de pagamentos ou ha uma forte possibilidade que deixem de o cumprir no
futuro, cuja imparidade resulta da aplicacéo da LGD duracional a exposi¢céo em incumprimento, a data
de referéncia do ativo em situagao de imparidade (credit-impaired).

Estimativa de Perdas de Crédito — Analise Individual

O calculo de imparidade por analise individual € uma metodologia de célculo aplicada aos clientes com

exposicao significativa. Na carteira atual do BPF néo hé clientes sujeitos a andlise individual.

Incorporacéo de Informacgédo Prospetiva (Forward-Looking) no processo de apuramento de

perdas por imparidade

De acordo com a norma IFRS 9, o valor de perdas por imparidade esperadas dever ser apurado numa
perspetiva de forward looking, ou seja, devem ser tidas em consideragao as perspetivas macroeconoémicas

futuras.

O BPF incorpora este requisito quer nos processos de apuramento de imparidade, considerando-se o valor de
imparidade final de cada uma das abordagens, o resultado da ponderacao do valor de imparidade associada a
cada cenario pela respetiva probabilidade.

Para efeitos de apuramento de imparidade por analise coletiva, consideram-se um conjunto de cenarios sobre
0s parametros de risco aplicaveis no apuramento da imparidade. Neste sentido, por cada parametro de risco
definido, o BPF analisa a correlagéo entre o comportamento historico do parametro e a variacéo historica das
variaveis macroeconomicas. As proje¢cOes das varidveis macroeconémicas em que se verifique uma correlacéo

com os parametros de risco, séo utilizadas na preparagdo de cenarios.

O BPF obtém correlagao do comportamento dos parametros de risco utilizados no apuramento das perdas por
imparidade, nomeadamente da probabilidade de default (PD) e da perda em caso de incumprimento (LGD)
com as variaveis macroeconomicas. Relativamente ao CCF, dado que este parametro € fruto da natureza do
negocio e ndo é afetado pelo ciclo econémico, ndo é aplicado qualquer efeito de variacdo consoante as

previsbes macroeconémicas.

O desenvolvimento do modelo de forward-looking do BPF com respeito as curvas de PD e LGD tem por base
diferentes cenarios que incluem um conjunto de previsdbes sobre o comportamento de variaveis
macroecondémicas. As variaveis macroeconémicas selecionadas sdo as que apresentam uma correlacéo

elevada com as curvas de PD e LGD.

Relativamente a modelizacdo dos cenarios macroeconoémicos, baseado na possivel evolucdo das variaveis

macroecondmicas, o Banco define trés cenarios forward-looking:

e Cenario Base: utiliza as projecOes estimadas existentes sobre as variaveis macroeconémicas

consideradas para o modelo;
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e Cenario Otimista/Favoravel: o qual deriva da aplicacdo de choques positivos aos valores projetados
no cenario base, com base no desvio padrao observado ao longo do comportamento histérico das
variaveis macroeconomicas;

e Cenario Pessimista/Adverso: o qual deriva da aplicacdo de choques negativos aos valores projetados
no cenario base, com base no desvio padrao observado ao longo do comportamento histérico das

variaveis macroeconoémicas.

Para a projecé@o dos cenérios adversos e favoraveis séo utilizadas medidas de dispersao estatistica, por forma
a que estes representem valores limite do intervalo de confianca das projecdes do cenario base, considerando

as probabilidades desses mesmos cenarios ocorrerem.

O BPF utiliza variaveis macroeconémicas da economia portuguesa, publicadas pelo Banco de Portugal a cada
data de reporte. Para o reporte dos valores de perda por imparidade a data de dezembro de 2022, o BPF teve

por base as seguintes projecdes das principais variaveis macroeconémicas:

2022 2023 2024
Produto interno bruto
Cendrio Base! 6,70% 2,60% 2,00%
Cenario Otimista 9,16% 5,06% 4,46%
Cenario Pessimista 4,24% 0,14% -0,46%
Consumo privado
Cenério Base* 5,50% 1,20% 1,50%
Cenario Otimista 8,04% 3,74% 4,04%
Cenario Pessimista 2,96% -1,34% -1,04%
Cenério Base® 2,00% -0,90% -0,20%
Cenario Otimista 3,32% 0,42% 1,12%
Cenario Pessimista 0,68% -2,22% -1,52%
Cenério Base® 0,80% 7,60% 5,00%
Cendrio Otimista 5,14% 11,94% 9,34%
Cenario Pessimista -3,54% 3,26% 0,66%
Cendrio Base' 17,90% 5,80% 3,60%
Cendrio Otimista 23,24% 11,14% 8,94%
Cenario Pessimista 12,56% 0,46% -1,74%
Cenario Base® 10,80% 4,50% 3,40%
Cenario Otimista 15,51% 9,21% 8,11%
Cendrio Pessimista 6,09% -0,21% -1,31%
Taxa de desemprego
Cenario Base' 5,80% 5,40% 5,40%
Cenario Otimista 3,81% 3,41% 3,41%
Cendrio Pessimista 7,79% 7,39% 7,39%
Cendrio Base® 7,80% 2,70% 2,00%
Cenario Otimista 6,94% 1,84% 1,14%
Cenario Pessimista 8,66% 3,56% 2,86%

1. Fonte: Boletim Econémico do BdP com referéncia a junho e outubro de 2022

Tabela 1. ProjecGes das principais variaveis macroeconémicas 2022 — 2024

O BPF definiu uma probabilidade de ocorréncia de 60% para o cendrio base, uma probabilidade de 28% para

0 cenario otimista e uma probabilidade de 12% para o cenario pessimista.
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Apos a definicdo dos cenarios macroeconémicos a considerar, o BPF estima o valor esperado da PD ou LGD
utilizando regressoes lineares com as variaveis macroeconémicas nos diversos cenarios ao longo de um
periodo de observagdo, com base no método dos minimos quadrados. De forma a avaliar a qualidade das
regressoes lineares estimadas, o BPF aplica um conjunto de testes estatisticos para assegurar a robustez da
modelizagcdo, nomeadamente: (i) analise de significAncia da regressao, (ii) analise da normalidade de residuos,
(iii) analise de autocorrelagdo, (iv) andlise de multicolinearidade e (v) analise de heteroscedasticidade.
Considerando os resultados dos testes efetuados, é selecionado o cenario final para determinar as projecdes
de variaveis macroeconémicas e obter o valor esperado de PD e LGD incorporadas com o efeito de forward-

looking, com base no modelo que se classifique como o estatisticamente mais robusto.

Backtesting sobre os parametros de risco do modelo de imparidade

O BPF efetua uma analise de backtesting sobre os par@metros de risco do modelo de imparidade com o objetivo
de avaliar a adequabilidade dos mesmos na previsdo de situacdes de incumprimento e das taxas de
recuperacédo a realidade observada no contexto atual.

O procedimento de backtesting € realizado anualmente pelo BPF e tem como objetivo garantir a fiabilidade do
célculo do modelo de imparidade, avaliando a aderéncia dos parametros de risco utilizados nos procedimentos
de calculo de perdas por imparidade para projetar perdas futuras a realidade observada no histérico mais

recente do comportamento da carteira de crédito.

Para a realizagdo do exercicio, compara-se os fatores de risco calculados com base nos dados
comportamentais histéricos com o comportamento observado num periodo mais recente, verificando-se desta

forma se os fatores de risco utilizados no modelo refletem o comportamento recente da carteira de crédito.

Através do exercicio, o BPF identifica a necessidade de aplicagdo de medidas corretivas aos parametros de

risco, por forma a adequar os modelos a realidade observada.

O exercicio de backtesting é aplicado apenas aos valores dos parametros de PD e de LGD considerados

materialmente significativos, de acordo com critérios de materialidade definidos para o efeito.

No que diz respeito a aplicacéo do exercicio ao parametro de PD, o periodo de backtesting consiste na definicdo
de um periodo temporal de menor dimenséo (entre seis meses a um ano), quando comparado com o periodo
utilizado na aplicacéo da metodologia de modelizagao do parametro. A metodologia seguida pelo BPF consiste
em apurar a magnitude das diferencas entre os eventos de incumprimento estimados pelo modelo e os
efetivamente observados, através de testes estatisticos que permitem concluir para um determinado nivel de
confianga, se as diferengas verificadas séo estatisticamente significativas. Caso se observem diferengas
estatisticamente significativas, o Banco procede a incorporacdo de medidas corretivas ao modelo por forma a

ajusta-lo, para que o mesmo reflita 0 comportamento recentemente observado da carteira de crédito.

Na aplicagdo do exercicio ao parametro de LGD, o periodo de backtesting compreende o0s contratos existentes
durante um horizonte temporal mais alargado (entre um e dois anos), com o objetivo de comparar as

recuperagOes estimadas com as que efetivamente se observaram nesse periodo. A metodologia seguida pelo
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BPF consiste na verificagdo dos montantes de recuperagdo estimados pelo modelo e os efetivamente
observados, procedendo a incorporagdo de medidas corretivas ao modelo no caso de serem identificadas

diferencas estatisticamente significativas.

Ativos Financeiros Pelo Custo Amortizado

O Banco classifica em Créditos e Outros Valores a Receber as aplicagfes em instituicdes de crédito, titulos de
divida, créditos a clientes e as garantias sinistradas e pagas, bem como o0s respetivos juros e comissoes,

decorridos que sejam 30 dias apds o0 seu vencimento.

Esta rubrica regista os créditos pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e,

como tal, registados pelo justo valor.

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em contas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de rendimentos registados em contas de resultados ao

longo da vida das operagges.

Outros Ativos Tangiveis

Os ativos fixos tangiveis utilizados pelo BPF para o desenvolvimento da sua atividade sdo reconhecidos pelo
seu custo de aquisi¢do (incluindo gastos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas (quando um ativo estd em imparidade € reconhecida uma perda por imparidade,
devidamente evidenciada na demonstragdo de resultados). Os custos de reparacdo, manutencdo e outras
despesas associadas ao seu uso ndo incorporados no ativo sdo reconhecidos como custos do exercicio, na

rubrica “Gastos Gerais Administrativos”.

As amortizagBes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso conforme seguidamente

discriminado:
Anos de vida util
Imoveis de servigo proprio 50
Equipamento informatico e de escritério 3alo
Mobiliério e instalagdes interiores 6al0
Viaturas 4

As amortizacdes sao registadas em custos do exercicio.

Locacgdes

A IFRS 16 — “Locagdes” estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuragéo, a apresentagao

e a divulgacéo de contratos de locacédo, com o objetivo de garantir informacdes pertinentes que representem
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fielmente estas transagdes.

I. Definicdo de locagéo

De acordo com a IFRS 16, um contrato é, ou contém, uma locacéo se comportar o direito de controlar a
utilizacdo de um ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca de uma retribuicdo. Na
transi¢do para a IFRS 16, o Banco optou por reavaliar todos os contratos para apurar se seriam locagdes.

Para as locacdes nas quais a entidade € locatéria, optou-se por ndo separar as componentes de ndo locagéo

e contabilizar as componentes de locagéo e ndo locagdo como uma Unica componente de locagéo.

II.  Como locatéaria

O Banco aluga varios ativos, incluindo instalagfes, equipamento de transporte e outros equipamentos. De
acordo com a IFRS 16, o Banco reconhece ativos sob direito de uso e passivos da locagdo para algumas
classes de ativos, i.e., estas locagdes encontram-se no Balango da entidade.

Os passivos de locagdo sédo mensurados inicialmente pelo valor presente dos pagamentos da locagdo que se
vencem apds a data de entrada em vigor da locagdo, descontados a taxa de juro implicita do contrato. Quando
essa taxa ndo possa ser determinada, é utilizada a taxa de juro incremental do Banco, correspondente a taxa
de juro que o locatario teria de pagar para obter um ativo de valor semelhante num ambiente econémico com
termos e condi¢cdes comparaveis. Os pagamentos da locacao incluidos na mensuracdo dos passivos de
locacgéo incluem: pagamentos fixos, deduzidos de incentivos a locacao a receber; pagamentos variaveis que
dependem de um indice ou taxa; valores expetaveis de serem pagos pelo locatario enquanto garantias de valor
residual; o preco de exercicio de uma opcao de compra caso o locatério esteja razoavelmente certo de exercer
tal opcéo; pagamentos de penalidades para rescindir a locac¢éo, caso o termo de locacao reflita o exercicio da

opcéo de resciséo.

O Passivo de locagéo é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o0 método do juro efetivo e é remensurado
quando existam alteracbes aos pagamentos futuros resultantes da aplicagdo de indices ou taxas ou se
existirem outras alteracbes como sendo a alterag@o do prazo de locagdo, mudanga de expectativa acerca do
exercicio de uma opg¢do de compra, renovacao do prazo ou de rescisdo do contrato. Nestes casos, 0 Banco
reconhece o montante da remensuracao do passivo de locacdo como um ajustamento aos ativos de direito de

uso.

O Banco optou por ndo reconhecer ativos sob direito de uso e passivos da locagéo para locagdes de curta
duracéo, cujo prazo de locagéo seja igual ou inferior a 12 meses, e locagfes de ativos de baixo valor, cujo ativo
subjacente tem um valor inferior a € 5 mil. O Banco reconhece os pagamentos da locagdo associados a estas

locagBes como despesas numa base linear ao longo do prazo de locacéo.

Os direitos de uso sao depreciados linearmente ao longo da sua vida Util. Ap6s o reconhecimento, 0s passivos

sdo deduzidos pelos pagamentos da locacao.

O Banco apresenta os ativos sob direito de uso em "Outros ativos tangiveis”.
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O Banco apresenta os passivos da loca¢do em "Outros passivos" na demonstracdo da posigao financeira.

IIl.  Julgamento significativo na determinacgdo do prazo de locagao dos contratos
O Banco aplicou julgamento para determinar o prazo de locag¢do de alguns contratos, nos quais se encontra
na posicéo de locatério, e que incluem opg¢des de renovagéo e rescisdao. O Banco determina o prazo da locacdo
como o prazo ndo cancelavel da locagdo, juntamente com quaisquer periodos cobertos por uma opgéo de
prorrogar a locacdo se for razoavelmente certo que seja exercida, ou quaisquer periodos cobertos por uma

opcéo de rescindir a locacéo, se for razoavelmente certo que ndo seja exercida.

Esta avaliagdo tem impacto no prazo de locacdo, que afeta 0 montante dos passivos da locacédo e dos ativos
sob direito de uso reconhecidos.

Ativos Intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou preparacéo para uso

de software das atividades do Banco.

Os ativos intangiveis compreendem essencialmente as despesas relacionadas com a aquisi¢do de software e
licencas informaticas. Estas despesas séo registadas ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de amortiza¢fes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada dos ativos, a qual
corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencgdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que séo incorridas.
Investimentos em filiais e associadas

As subsidiarias sdo entidades controladas pelo BPF, na medida em que esteja exposto, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade, possa apropriar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto) e tenha
a capacidade de afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre as atividades relevantes
da entidade. Os investimentos em subsididrias sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras do Banco

ao seu custo histérico deduzido de perdas por imparidade.

As empresas associadas séo entidades nas quais o Banco tem influéncia significativa, mas néo exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Banco exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada, ou quando essa influéncia possa
ser claramente demonstrada, mas sem existir controlo nem controlo conjunto sobre a mesma. Com referéncia
a 31 de dezembro de 2022, o Conselho de Administracdo considerou que, apesar de deter participacdes
inferiores a 20%, se encontrava reunido um conjunto de condi¢cdes necessarias a presun¢édo de influéncia
significativa sobre as SGM, conforme definidas no paragrafo 6 da IAS 28 - Investimentos em Associadas e

Empreendimentos Conjuntos.
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O BPF tomou a decisdo de registar os investimentos em analise em conformidade com a opgéo prevista na
alinea c) do paragrafo 10 da IAS 27 — Demonstra¢cdes Financeiras Separadas, a qual define que os
investimentos em associadas sao registados nas demonstrac@es financeiras individuais pelo método da
equivaléncia patrimonial, desde 0 momento em que o Banco reporta influéncia significativa até ao momento
em que a mesma termina. O Banco realiza testes de imparidade para os seus investimentos em associadas,
sempre que se verifiguem indicios de imparidade. As perdas de imparidade contabilizadas em periodos

anteriores podem ser reversiveis, até ao limite das perdas acumuladas.

Numa operagdo de aquisicao por etapas (step acquisition), que resulte na aquisi¢cdo de influéncia significativa,
0 montante do custo corresponde ao justo valor inicial a data da aquisi¢éo da influéncia significativa, adicionado

do montante de retribuicdo pago para a aquisicao.

As aquisices subsequentes de partes de capital em associadas que n&o afetam o exercicio da influéncia
significativa, € aplicado o método da compra, com a determinagdo do justo valor da quota parte dos ativos
liquidos adquiridos e o apuramento de um goodwill / badwill, sem que haja lugar a revalorizacéo do interesse

ja detido até a data.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao BPF iguala ou excede o
valor contabilistico da participacéo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada,
0 método da equivaléncia patrimonial é interrompido, exceto se o BPF tiver a obrigacéo legal ou construtiva de

reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas resultantes da alienagéo ou diluicAo de partes de capital em empresas associadas sao
registados por contrapartida de resultados mesmo que dessa venda ndo resulte a perda de influéncia

significativa. Os dividendos atribuidos pelas associadas reduzem o valor de balanco registado pelo BPF.

No exercicio em curso, previamente a aquisi¢do da influéncia significativa, as participacdes anteriormente
detidas foram revalorizadas ao justo valor e reclassificadas da rubrica de Ativos Financeiros ao Justo Valor
Através de Outro Rendimento Integral para a rubrica de Investimentos em Filiais e Associadas por esse valor,
aplicando-se pela primeira vez, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o método da equivaléncia

patrimonial, conforme referido na nota 3.1.3.8

Impostos Sobre os Lucros
Impostos Correntes

O BPF esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Os impostos correntes sdo calculados com base no resultado tributavel, apurado de acordo

com as regras fiscais e a taxa de imposto em vigor.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos
diferidos.
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O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do periodo, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos Diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros resultante
de diferencas temporarias, dedutiveis ou tributaveis, entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua
base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributavel.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados englobam os impostos correntes e 0os impostos
diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis enquanto, 0s passivos por impostos
diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas tributaveis.

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas aprovadas para o periodo em

gue se prevé que seja realizado o respetivo ativo ou incorrido o passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo refletidos em resultados com excegéo dos impostos que se

relacionam com valores registados diretamente em capitais préprios.

A principal situacéo que origina diferencas temporarias nas demonstragdes financeiras do BPF corresponde a

imparidades/provisdes ndo aceites para efeitos fiscais.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data
da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas, ou substancialmente

aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados do periodo, exceto nos
casos em que as transacgfes que o0s originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio.
Nestas situagdes, o0 correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital préprio.

Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva), como resultado de
um acontecimento passado, relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos e este possa ser

determinado com fiabilidade.

O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes ndo sdo registados nas demonstracdes financeiras, sendo objeto de divulgacdo caso a

possibilidade de virem a ser realizados pagamentos ndo seja classificada como remota.
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As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, judiciais e outras relacionadas

com a atividade de gestéo de fundos desenvolvida pelo BPF.

A decisdo quanto ao reconhecimento de provisdes e respetiva mensuracdo tem em conta a avaliagcdo realizada
pelo Conselho de Administragdo quanto aos riscos e incertezas associados aos processos em curso e
expetativa de concretizacdo dos exfluxos de caixa futuros, tendo por referéncia a melhor informacéo que se

encontre disponivel & data de encerramento das demonstracgdes financeiras.

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas
seré confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo estdo

totalmente sob controlo da entidade.
Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal.

Os passivos financeiros séo classificados:

e Ao custo amortizado

e Ao justo valor através de resultados

O Grupo apenas detém passivos classificados como ao “custo amortizado”. Estes passivos financeiros sédo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excec¢édo dos passivos

financeiros designados ao justo valor através de resultados, as quais séo registadas ao justo valor.

Os passivos financeiros registados pelo Grupo incluem Recursos de outras instituicbes de crédito e Outros
passivos.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente e liquidada, expira ou e
cancelada.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de preparagdo da Demonstragado dos fluxos de caixa, sdo considerados na rubrica de “Caixa e
equivalentes de caixa”, os valores registados no balanco como “Caixa” e “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito" desde que que correspondam a aplicag8es de muito curto prazo, disponiveis de imediato

sem perda de valor significativa, € com uma maturidade inicial & data de emissdo ou aquisigdo até 3 meses.
Servigcos e Comissfes

As comissoes recebidas relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente
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comiss@es cobradas na originagcdo das operagdes, sdo reconhecidas como rendimentos ao longo do periodo

da operacéo, de acordo com 0 método da taxa efetiva.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como rendimento ao longo do periodo

de prestacao do servigo ou de uma so vez, se resultarem da execugédo de atos Unicos.
O rédito compreende o valor dos servicos prestados aos clientes e das comiss@es cobradas aos mesmos.

O rédito proveniente das comiss@es de servicos apenas € reconhecido quando:
e A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;
e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transacéo fluam para o Banco;
e Afase de acabamento da transagéo a data fim de exercicio seja fiavelmente mensurada;
e Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transacdo possam ser fiavelmente

mensurados.

Eventos Subsequentes (IAS 10)

Os eventos ocorridos ap6s a data de balango que proporcionem informagao adicional sobre condigdes que
existiam a data do balanc¢o séo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apés a data do balango
que proporcionem informagédo sobre condi¢bes que ocorram apés a data do balango, se materiais, sao

divulgados nas notas as demonstragdes financeiras.

3.1.2.7 Juizos de Valor que o Orgdo de Gestéo fez no Processo de Aplicacdo das Politicas
Contabilisticas

Na preparagcdo das demonstracdes financeiras a Administragdo baseou-se no melhor conhecimento e na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando determinados pressupostos relativos a eventos

futuros.

3.1.2.8 Principais Pressupostos Relativos ao Futuro

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa perspetiva de continuidade n&o tendo o Grupo intengéo

nem a necessidade de liquidar ou reduzir drasticamente o nivel das suas operacgdes.

3.1.2.9 Principais Estimativas e Incertezas a Aplicagao das Politicas Contabilisticas

A preparacao das demonstrag@es financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adog¢ao de pressupostos
pela gestédo, que podem afetar o valor dos ativos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos
contingentes divulgados.

As estimativas com maior impacto nas demonstracées financeiras da BPF incluem a determinacdo das

provisdes e perdas por imparidade
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O BPF efetua uma revisao periédica da sua carteira de crédito e de garantias por forma a avaliar a existéncia

de perdas por imparidade e provisdes, conforme referido anteriormente.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito e de garantias de forma a determinar se uma perda por
imparidade ou provisdes deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo
inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as nota¢des de risco, o valor dos colaterais associado a
cada operacéo, as taxas de recuperacgéo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento

do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, como o consequente impacto nos resultados da BPF.

3.1.3 Notas

3.1.3.1 Disponibilidades em Outras Instituicbes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES CREDITO NO PAIS

Depdsitos a Ordem 23268 889 38539173
23268 889 38539173

IMPARIDADE (174) (418)
23268716 38538 755

O movimento na imparidade para Aplicagdes em Instituicdes de Crédito durante 31 de dezembro de 2022 e 31

de dezembro de 2021 é apresentado na nota 3.1.3.23.

3.1.3.2 Ativos Financeiros pelo Justo Valor através de Outro Rendimento Integral

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a exposi¢cdo mantida pelo BPF na classe ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral apresenta o seguinte detalhe:

(Em Euros)

Reserva de justo valor

Saldo final em

L] Negativa 31-12-2022
- FEI - Fundo Europeu de Investimento 1748 037 681 002 (407) 2428 632
- Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - 360
1748 397 681 002 (407) 2428992
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(Em Euros)

Reserva de justo valor
Saldo final em

Positiva Negativa 31-12-2021

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 5802 860 820318 - 6623178
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6336439 543 960 - 6 880 399
- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6441974 500 288 - 6942 262
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 3649 453 118 992 - 3768 445
- FEI - Fundo Europeu de Investimento 1748 037 421 689 (407) 2169 319
- Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - 360

23979 122 2405 248 (407) 26 383 963

Fundo Europeu de Investimento

Em 31 de dezembro de 2022 o BPF detém 4 a¢Bes no Fundo Europeu de Investimento cujo justo valor ascende
a cerca de € 2,4 milhdes. No final do exercicio, a participagdo no FEI foi reavaliada tendo sido reconhecido, em
Capitais Proprios, uma variacao de justo valor positiva no montante de cerca de € 259,3 mil. O valor nominal
por acdo é de € 1 milhdo encontrando-se realizado, a data, 20% do capital subscrito sendo que o montante
ainda ndo realizado, no valor de €3,2 milh8es, encontra-se relevado na rubrica de compromissos Irrevogaveis
(nota 3.1.3.16).

Este investimento visa permitir aceder a instrumentos de financiamentos relevantes para o financiamento de
empresas, designadamente PME né&o financeiras, tendo por objetivo suprir falhas do mercado no acesso destas

a capital e/ou permitindo uma intervencéo anti ciclica.

Sociedades de Garantia Mutua

O BPF detém participagBes e direitos de voto inferiores a 20% em todas as SGM: Norgarante, Lisgarante,

Garval e Agrogarante.

Em 31 de dezembro de 2022 as participacdes do BPF nas SGM'’s foram reavaliadas, tendo em consideracéo

que:

e Até 31 de dezembro de 2021, e por via da inexisténcia de influéncia significativa e classificagdo na
rubrica de Ativos Financeiros ao Justo Valor através de Outro Rendimento Integral pela IFRS 9 —
Instrumentos Financeiros, era entendimento do Conselho de Administracao e aceite que o justo valor
ascendia a € 1 por acao tendo como premissa que as SGM’s n&o tinham um histérico de distribuicéo
de dividendos muito em funcao do seu cariz mutualista. Adicionalmente, a pratica de mercado das
transacoes efetuadas indicava que as mesmas eram normalmente efetuadas a € 1, existindo inclusive
algumas situagOes especificas em que esta situagdo estava determinada legalmente.

e Em 31 dezembro de 2022 decorre da assungéo de existéncia de influéncia significativa a capacidade
para atuar sobre as atividades relevantes de negocio, nas politicas financeiras e inclusive na

distribuicéo de dividendos.
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e Tendo por base a natureza dos ativos e passivos das Sociedades, o Conselho de Administragéo
entende que, na presente data, face as atuais circunstancias, mas também a reconsideragdo da
retribui¢do transferida, que o book value representa de forma razoéavel, a luz da IFRS 13 — Mensuragéo
pelo Justo Valor, o justo valor de cada uma das participacoes.

Nesta base foi efetuada a revalorizagdo das participagdes das SGM’s em 31 de dezembro de 2022 nas

demonstragdes financeiras individuais, com impacto na reserva de justo valor.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022 as participagdes nas SGM’s foram reclassificadas e transferidas

para a rubrica Investimentos em Associadas (nota 3.1.3.8).

Reclassificagdo

Alienacdes AVETETET) para

31-12-2021 Aquisices ” Regularizacées do Investimentos  31-12-2022
Redugodes
Justo Valor em
Associadas

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6623178 290 194 (5 690) 727 726 8582170 (16 217 578) -
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6880 399 206 436 - (787 840) 4521018 (10 820 013) -
- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6942 262 178 086 - (691 861) 4502743 (10931 231) -
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 3768 445 71082 - (67 150) 1682 386 (5 454 763) -
- FEI - Fundo Europeu de Investimento 2169319 - - - 259 313 2428632
- Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - - - 360
26 383 963 745 798 (5 690) (819 125) 19 547 630 (43 423 585) 2428 992

3.1.3.3 Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado - Aplicacdes em Instituicfes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Até 3 meses 576 000 000 60 000 000
De 3 meses alano - 80 000 000
576 000 000 140 000 000
Juros a receber 547 989 2 000
576 547 989 140 002 000

Em 31 de dezembro de 2022, o montante de €576 milhdes incluia o montante a liquidar relativamente as
subvengdes atribuidas ndo reembolsaveis as Empresas, no ambito das medidas da “Linha de Apoio a

Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da “Linha de Apoio a Economia
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COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos” e da e da “Linha de Apoio a COVID-19: Médias e Grandes

Empresas do Turismo”, no montante de cerca de €156,9 milhées conforme nota 3.1.3.13.

O aumento registado nesta rubrica resulta da aplicagcdo do valor da subscricdo e aumento de capital realizado
pelo IAPMEI no ambito das medidas para a recuperacéo econdmica, previstas no Plano de Recuperagéo e
Resiliéncia (PRR), nacional (nota 3.1.3.14).

3.1.3.4 Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado — Crédito a Clientes

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Stage Valor Bruto Imparidades Imparidades Stage Valor Bruto Imparidades Imparidades

Crédito "on-lending" 1 100 436 030 725237 99710793 1 100 251 282 2382280 97 869 002
Crédito e juros vencidos 3 3631259 3631646 (387) 3 7178 029 7 147 344 30685
Outros devedores 3 2322600 2319763 2837 3 2268770 2269197 (427)

106 389 889 6676645 99713244 109 698 081 11798 821 97 899 260

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 a rubrica Crédito a Clientes inclui o financiamento
concedido no ambito da Linha Capitalizar Midcaps a duas Instituicbes Bancarias, com maturidade residual

superior a 5 anos.

Em 31 de dezembro de 2022 na rubrica Crédito e Juros vencidos, estdo reconhecidos cerca de € 3,6 milhdes
de dividas de clientes resultantes da execug¢éo de garantias e da ndo cobranga de comissdes de garantia (2021:
€ 7,2 milhdes). A variacdo ocorrida nesta rubrica esté relacionada com a aplicacdo do write off, no montante
de cerca de € 3,4 milhdes, a operacdes do BPF cuja antiguidade e possibilidade de cobranca de cobranca de

divida sdo muito reduzidas, estando inclusive as diligéncias de cobranca concluidas.

Na rubrica Outros devedores estdo registados, a 31 de dezembro de 2022, aproximadamente € 1 milhao de
valores respeitantes a comissdes de acompanhamento de Fundos em que o BPF é entidade gestora e cerca

€1,3 milhdes relativos a outros valores a receber.
O movimento de imparidade, para o exercicio de 2022 e para o exercicio de 2021 é apresentado na nota
3.1.3.23

Nas notas 3.1.2.5. e 3.1.2.6. encontram-se detalhados a metodologia e 0s principais pressupostos
considerados para determinacao do valor de imparidade referente a carteira de crédito a clientes no montante
de €6,7 milhdes a data de 31 de dezembro de 2022 (2021: €11,8 milhdes).
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3.1.3.5 Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado — Titulos de Divida

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

De Emissores Publicos 8442 456 8 753 040
8442 456 8753 040

Em 31 de dezembro de 2022 os Titulos de Divida que o BPF detém em carteira correspondem a Obrigag8es
do Tesouro nacionais que atingem a sua maturidade entre abril de 2023 e fevereiro 2024, e que apresentam

uma taxa de juro média efetiva de 5,22%.

3.1.3.6 Outros Ativos Tangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros Ativos Tangiveis” durante o exercicio de 2022 e do exercicio de

2021 foi o seguinte:

(Em Euros)
Vendas e
OUTROS ATIVOS TANGIVEIS 31-12-2021 Aquisi¢oes Transferéncias Abates 31-12-2022
(Liquido)
Iméveis de Servigo Préprio 6 406 635 - (2028) (301 086) 6103 522
Equipamento 2932721 123 637 2028 (51 106) 3007 280

Direito de Uso

Iméveis 390681 - - (331932) 58 749
Viaturas 569 160 - - (46 571) 522589
10299 197 123 637 - (730 694) 9692 140

Amortizac6es Acumuladas:
Iméveis de Servigo Préprio 1624 836 105 066 (1554) (240 869) 1487 479
Equipamento 2573031 230065 1554 (51 106) 2753 545

Direito de Uso

Iméveis 271344 19825 - (268 789) 22380
Viaturas 218 456 146 037 - (37 550) 326 943

4 687 667 500 993 - (598 313) 4590 347

Total 5611530 (377 356) - (132 381) 5101793
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(Em Euros)
Vendas e
OUTROS ATIVOS TANGIVEIS 31-12-2020 Aquisigoes Transferéncias Abates 31-12-2021
(Liquido)
Iméveis de Servigo Préprio 6 406 635 - - - 6 406 635
Equipamento 3095218 110431 - (272 928) 2932721
Ativos Tangiveis em Curso 53539 - - (53 539) -

Direito de Uso

Iméveis 586 870 - - (196 189) 390 681
Viaturas 411995 184170 - (27 005) 569 160
10 554 257 294 601 - (549 661) 10 299 197

Amortizagdes Acumuladas:
Iméveis de Servigo Préprio 1469 184 155 653 - - 1624 836
Equipamento 2653326 192633 - (272 928) 2573031

Direito de Uso

Iméveis 249 845 100 490 - (78 991) 271344
Viaturas 137 820 126 318 - (45 682) 218 456
4510175 575093 - (397 602) 4687 667

Total 6 044 082 (280 492) - (152 060) 5611530

Em 31 de dezembro de 2021 a rubrica de Ativos Tangiveis em Curso, foi objeto de desreconhecimento uma

vez que foi descontinuada a intencéo de realizac@o das obras de beneficiacdo das instalagbes do BPF.

O ambito da IFRS 16, com algumas exceg0es, inclui as locacdes de todos os ativos sob direito de uso. A IFRS
16 requer que os locatarios contabilizem todas as loca¢cdes com base num modelo Unico de reconhecimento
no balanco (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 da as locagbes financeiras.
Assim sendo, o BPF, como locatéario, reconheceu no exercicio a responsabilidade relacionada com o direito de
usar o ativo subjacente durante o periodo da locacdo (denominado Direito de Uso). Deste modo, a rubrica

Direito de Uso reflete os contratos de locagao operacional de viaturas e imoveis ao servico.

3.1.3.7 Ativos Intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos Intangiveis” durante o exercicio de 2022 e do exercicio de 2021

foi 0 seguinte:
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(Em Euros)
Vendas e
ATIVOS INTANGIVEIS 31-12-2021 Aquisi¢oes Transferéncias Abates 31-12-2022
(Liquido)
Outras 2636 043 6 867 5221 (1068 954) 1579177
Ativos Intangiveis em Curso 32470 - (5221) - 27 248
2668513 6 867 - (1068 954) 1606 425

Amortizagdes Acumuladas:

Outras 2378218 89 248 - (1068 954) 1398511
2378218 89 248 - (1068 954) 1398511
Total 290 295 (82381) - - 207914
(Em Euros)
: Vendas e
ATIVOS INTANGIVEIS 31-12-2020 Aquisigoes Transferéncias Abates 31-12-2021
(Liquido)
Outras 2406 458 26 836 202 748 - 2636043
Ativos Intangiveis em Curso 235218 - (202 748) - 32470
2641676 26 836 - - 2668513

Amortizagdes Acumuladas:

Outras 2340495 37723 - - 2378218
2 340495 37723 - - 2378218
Total 301182 (10 887) - - 290 295

Em 31 de dezembro de 2022 identificou-se um conjunto de ativos intangiveis que, por ndo estarem a ser
utilizados e ndo gerando quaisquer beneficios econémicos para o BPF foram desconsiderados e abatidos do

ativo.

No exercicio de 2021 concluiu-se o projeto de migracao e implementacdo de melhorias do ERP Microsoft
Dynamics Navision, que no exercicio de 2020 se encontrava registado em Ativos Intangiveis em Curso, e foi

reclassificado na rubrica ativos intangiveis.

3.1.3.8 Investimentos em Filiais e Associadas

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o saldo desta rubrica apresenta a seguinte

composi¢éo:
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(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Part. Custo de Valor de Part. Custo de Valor de

direta (%) aquisicdo impaiis balango direta (%) aquisicdo Ttk balango

Investimentos em subsidiarias

- Portugal Ventures 79,90% 37 145024 - 37 145 024 79,90% 37 145024 - 37145024
- TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. 53,20% 5899 880 - 5899 880 53,20% 5899 880 - 5899 880
43044 904 43044 904 43044 904 - 43044 904
Investi em d
- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 9,61% 16217 578 - 16217 578
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 11,32% 10820013 - 10820013
- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 13,70% 10931231 - 10931231
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 12,67% 5454763 - 5454763
43 423 585 - 43 423 585
86 468 489 - 86 468 489

Conforme referido nas politicas contabilisticas do Banco os Investimentos em Subsidiarias sdo registados ao
custo histdrico deduzidos de perdas de imparidade. No exercicio de 2022, o BPF realizou testes de imparidade
ao valor destas participag@es cujo resultado revelou ndo existir necessidade de registo de imparidade para
estas participacoes.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Conselho de Administragdo considerou que se encontravam
reunidas um conjunto de condigfes necessarias a presuncao de influéncia significativa, conforme definidas no
paragrafo 6 da IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos. Neste sentido, a essa
data foi efetuada a reclassificacdo destas participacdes nas SGM da rubrica de Ativos Financeiros ao Justo
Valor Através de Outro Rendimento Integral para a rubrica de Investimentos em Filiais e Associadas pelo justo

valor aquela data, conforme descrito anteriormente na 3.1.3.2.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 a informacéo financeira relativa as empresas

associadas e subsidiarias do BPF apresenta o seguinte detalhe:
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Pais de
ELLEL

Investimentos em subsididrias
- Portugal Ventures Portugal
- TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. Portugal

Investimentos em associadas

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal

2021

Pais de
atividade

Investimentos em subsidiarias
- Portugal Ventures Portugal
- TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. Portugal

Investimentos em associadas

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal

Ativo Liquido

57810 105

6708 131

208 021 648
133 657001
106 382 227

49568 974

Ativo Liquido

55425749

5994 339

193316 693

124 208 379

101 943 002

48341148

Passivo

1393134

164916

50 069 806

41155704

29353550

10367 632

Passivo

998 094

158413

39977 845

34026 624

26520247

9484 654

3.1.3.9 Ativos e Passivos por impostos correntes e diferidos

\
AKX

AEAAXAALXLX LY

Capital Préprio

56416 971

6543 215

157951843
92501 297
77028 677

39201343

Capital Préprio

54 427 655

5835926

153338 848
90181755
75422755

38856 494

(Em Euros)

2022

Resultado
Exercicio

1989316

1477 676

6751007
3263042
1909 239

1355758

(Em Euros)

Resultado
Exercicio

12013370

1540775

8225146
3322747
3006 754

1080947

Os saldos de ativos e passivos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021

eram o0s seguintes:

31-12-2022

(Em Euros)

31-12-2021

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar
Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar

Ativos por impostos diferidos
Por diferengas tempordrias

Por prejuizos fiscais reportéveis

597 683
597 683

1176 147
14 163
1190311

472174

472174

1305764
24979
1330743
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O Imposto sobre Rendimento estimado para 2022 é de aproximadamente € 3,6 milhdes (2021: € 3,5 milhdes).
Este valor ja se encontra parcialmente liquidado devido aos pagamentos por conta no valor de € 2,6 milhdes
(2021: € 3,4 milhdes), pagamentos adicionais por conta (derrama estadual) no valor de € 411,7 mil e retencdes

na fonte no valor de € 148.

Deste modo, o BPF apurou IRC a pagar ao Estado, relativo a 2022, no valor aproximado de € 597,7 mil.

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

IMPOSTO SOBRE RENDIMENTO (IRC)

Imposto corrente apurado no exercicio (3 639 684) (3 488 770)
Pagamentos por conta 2 630187 3369 651
Pagamentos adicional por conta 411 666 581811
Retengdes na fonte 148 9481

(597 683) 472174

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante o exercicio de 2022 e o exercicio de 2021 foi o seguinte:

Os ativos e passivos por impostos diferidos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar, em
periodos futuros, resultante de diferengas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balanco e a sua

base de tributagéo.

(Em Euros)

31-12-2021 Reforgos Reposi¢oes 31-12-2022

ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Por diferengas temporarias em Passivos

Provisdes 38457 2332 (40 789) -
Por Contingéncias fiscais 55575 - (55 575) -
Outras 137957 300416 (105 004) 333369
Remuneragdo Convencional Capital - 157 500 - 157 500
Por prejuizos fiscais 24979 - (10 816) 14 163

256 968 460 248 (212 184) 505 032

Por diferengas temporarias em Ativos

AplicagBes em Instituicdes de Crédito 94 - (55) 39
Crédito a Clientes 563112 114 (399 933) 163 293
Devedores e outras aplicagdes 510569 18 233 (6 855) 521947
1073775 18 347 (406 843) 685 279
1330743 478 595 (619 027) 1190311
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(Em Euros)

31-12-2020 Reforgos Reposi¢oes 31-12-2021

ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Por diferengas temporarias em Passivos

Provisdes 150031 85557 (197 131) 38457
Por Contingéncias fiscais - 55575 - 55575
Outras - 137 957 - 137 957
Por prejuizos fiscais 44 055 - (19 076) 24 979

194 086 279 088 (216 207) 256 968

Por diferengas temporarias em Ativos

AplicagBes em Instituigdes de Crédito 769 94 (769) 94
Crédito a Clientes 542 596 40522 (20 006) 563112
Devedores e outras aplicagdes 491 281 38553 (19 265) 510569
1034 647 79 169 (40 040) 1073775
1228733 358 257 (256 247) 1330743

A reconciliagdo da taxa de imposto (corrente e diferidos), resultante dos montantes reconhecidos em

resultados, é analisada como se segue:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

REPORTE FISCAL

Resultado antes de impostos (1) 3749 687 12 684 290
Imposto corrente (2) (3 639 684) (3 488 770)
Imposto diferido (3) (140 432) 102 010
Imposto sobre o rendimento do periodo (4) = (2)+(3) (3780117) (3 386 760)
Taxa Efetiva de imposto sobre o rendimento = (4) / (1) 100,81% 26,70%

O BPF esté sujeito a tributagdo em sede de IRC e correspondente derrama.
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3.1.3.10 Outros Ativos

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021
OUTROS ATIVOS

Devedores e outras aplicagdes 15 250 505 28 315 004
Fundos sob Gestdo: 12294521 26 780 167
FCGM 4189 875 14 145 539

FCR- PME-IAPMEI 92318 85 800

FINOVA 6388823 10972 564

FACCE 213018 427 700

FIS 4181 -

FC&QC 735315 719 964

FD&G 330524 313450

FFI 340 467 4451

FITEC - 110 700
Sociedades de Garantia Mutua 2899 785 1418067
Outros 56 199 116 770
Rendimentos a receber 2993029 2124361
Reembolso a receber 3760914 -
Adiantamentos 716 917 705 445
Despesas com encargo diferido 628 588 481 134
Outras contas de regularizagdo 32846 25001
Obras de arte 31878 31878

23414 677 31682824

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo da rubrica de Devedores e outras aplicagdes, no montante de € 15,3
milhdes (2021: € 28,3 milhdes) respeitam a valores de comissdes de gestdo devidas e faturadas aos Fundos
sob Gestédo do BPF. A 31 de dezembro de 2022 os valores das comissfes de gestdo com antiguidade superior

a um ano totalizam € 4,7 milhdes dos quais € 2,6 estao relacionados com o FINOVA.

Por sua vez, a rubrica de Rendimentos a receber ascende a cerca de € 3 milhdes (2021: € 2,1 milhdes) e refere-
se a comissfes de gestao devidas pelos Fundos e a prestagéo de servigos as SGM, ja reconhecidos como
rendimento no exercicio, mas que se encontram, a 31 de dezembro 2022, pendentes de faturacéo as respetivas
Entidades.

A rubrica de Reembolso a receber esta relacionada com a proviséo constituida para fazer face a eventuais
contingéncias fiscais (€ 3,8 milhdes), tendo sido reconhecida como ativo de acordo com o preconizado no
paragrafo 53 da IAS 37.
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As Despesas com encargo diferido respeitam ao diferimento do valor dos seguros pagos e contratos de servigos

cujo periodo se reporta a 2023 e exercicios seguintes.

A rubrica Adiantamentos inclui adiantamentos a fornecedores no montante de € 16,9 mil e adiantamentos

efetuados no &mbito da Linha Investe QREN no valor de € 700 mil.

O montante por receber no final do exercicio, esta relacionado por um lado com a comissdo de gestédo dos
diversos Fundos administrados pelo BPF, que totaliza cerca de €12,3 milhdes e, por outro lado, com o valor
por receber das SGM, cerca de €2,9 milhdes, relacionado com a prestacdo de servigos de backoffice.
3.1.3.11 Recursos de Outras Instituicdes de Crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Recursos de outras instituicdes de crédito

Capital 100 000 000 100 000 000
Juros decorridos 300 800 36 300
100 300 800 100 036 300

A rubrica de Recursos de outras instituicdes de crédito reflete o montante de recursos captados para
financiamento junto do Banco Europeu de Investimentos (BEI), que ascendem a € 100 milhdes bem como os
respetivos juros associados a este financiamento no montante de € 300,8 mil. Esta nota deve ser lida em
articulagdo com a nota 3.1.3.4 na medida em que estes valores foram utilizados para financiar as linhas de

crédito intermediadas on-lending identificadas na referida nota.

O detalhe das maturidades e respetiva remuneracdes dos montantes captados é como se segue:

(Em Euros)

12 desembolso 22 desembolso

Linha Capitalizar Mid- Caps

Banco Europeu de Investimentos

Montante 60 000 000 40 000 000
Data do 12 desembolso junto do BEI 2019.02.14 2019.05.15
Prazo 12 anos 8 anos
Taxa de juro Euribor 6M + Spread 0,386% 0,726%
Maturidade 2031.02.13 2027.05.14
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3.1.3.12 Provisfes e Passivos Contingentes

O movimento das Provisdes, para os exercicios de 2022 e 2021, sdo analisados como se segue:

(Em Euros)
31-12-2021 Reforcos SIS 31-12-2022
Reposi¢oes
PROVISOES

Outros riscos e encargos 466 686 9040034 (364 718) 9142 002
Contingéncias fiscais 247 000 6998 239 (67 458) 7177 781
Contingéncias judiciais 146 454 26522 i 172 976
Garantias Prestadas 170920 10 363 (181 283)

1031061 16 075 157 (613 459) 16 492 759

No corrente ano, o impacto das provisées nos resultados ascendeu a € 11,7 milhdes. Este impacto decorre do
aumento de € 15,5 milhdes das constituigbes liquidas de reposi¢des, evidenciado por natureza na tabela acima,
deduzido do montante do ativo registado, por reembolso a receber, de cerca de €3,8 milhdes, conforme descrito
na nota 3.1.3.10.

(Em Euros)
31-12-2020 Reforgos ﬁ';:f:i‘;’g: s/ 31-12-2021
PROVISOES
Outros riscos e encargos - 466 686 - 466 686
Contingéncias fiscais - 247 000 - 247 000
Contingéncias judiciais - 146 454 - 146 454
Garantias Prestadas 666 806 380251 (876 136) 170920
666 806 1240391 (876 136) 1031061
Provisdes

Outros riscos e encargos

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes do curso
normal dos negdcios do BPF, sendo de destacar as que decorrem do impacto estimado de um conjunto de
auditorias em curso e também as relativas a contratos onerosos, na acecdo da norma IAS 37 (Provis@es,

Passivos Contingentes e Ativos Contingentes).

No ambito da realizacéo de trabalhos de auditoria / verificacdo por parte de entidades fiscalizadoras e/ou
financiadoras do Fundo de Capital & Quase Capital (FC&QC) e do Fundo de Divida e Garantias (FD&G), foram
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identificadas deficiéncias na elegibilidade operacdes apoiadas e nos custos de gestdo suportados,

encontrando-se em curso os trabalhos de apuramento das entidades responsaveis pelas mesmas.

De acordo com a alinea I) do n.° 1 da clausula 82 dos Acordos de Financiamento celebrados com as entidades
financiadoras e da Legislacdo Comunitaria aplicavel, “a IFD (BPF) é responsavel pelo reembolso das
contribui¢cdes do programa afetadas por irregularidades, pelos respetivos juros e quaisquer outros ganhos por

elas gerados”.

Nao obstante o referido no paragrafo anterior e tal como decorre do n.° 2 da clausula 82 dos referidos Acordos
de Financiamento, a IFD (BPF) ndo € responsavel pelo reembolso dos montantes afetados pelas
irregularidades desde que, no caso da irregularidade em questao, demonstre que estao preenchidas todas as
seguintes condigdes:
- Airregularidade ocorreu ao nivel dos intermediarios financeiros ou dos beneficiarios finais;
- A IFD (BPF) e/ou os intermediérios financeiros atuaram em conformidade com o disposto no n.° 1 do
artigo 6° do Regulamento Delegado (EU) n.° 480/2014, da Comissao, de 3 de marco, em relagdo as
contribuicdes dos programas afetadas pela irregularidade;
- Os montantes afetados pela irregularidade nao podem ser recuperados, apesar de a IFD (BPF) e/ou
os intermediérios financeiros terem envidado todos os esforgos legais e contratuais para o efeito.

Neste contexto, foi efetuada uma analise juridica a cada uma das situaces identificadas nas auditorias ja
concluidas ou ainda em curso, mas em que, face ao decorrer dos trabalhos, se antecipa que possam advir

responsabilidades para o BPF.

Tendo em conta as conclusdes formuladas na andlise juridica efetuada quanto a probabilidade de sucesso,
que constitui uma base sélida para o calculo de uma estimativa, a luz do disposto na IAS 37, as provisbes a
constituir pelo BPF com referéncia a 31 de dezembro de 2022 ascendem ao montante global de cerca de €6
972 287, com a seguinte decomposi¢do por tipologia e Fundo:

- Operacdes néo elegiveis do FC&QC: € 4.208.268;

- Operacdes néo elegiveis do FD&G: € 972.388;

- Custos de gestéo néo elegiveis do FC&QC e do FD&G: € 1.791.631 .

Ja no decurso de abril do corrente ano e antes da aprovacédo das demonstragdes financeiras, no &mbito de um
relatorio de verificacdo enviado pela Autoridade de Gestdo do Programa Operacional do Algarve, foram
identificadas 8 operagdes de 4 empresas / beneficiarios finais do projeto de Business Angels, as quais
representam um financiamento de cerca de € 759.085, que nédo reinem, segundo a equipa da Autoridade de
Gestéo, as condic¢des de elegibilidade para efeito de apoio pelo Programa Operacional do Algarve. Face aos
indicios de nao elegibilidade identificados e seguindo uma abordagem prudente, estas operacGes foram

integralmente provisionadas.

Assim sendo, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o total das Provisdes constituidas para as Auditorias
Externas ascende a € 7 731 372.
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As operag0es identificadas como nao elegiveis, a luz da politica de investimento dos instrumentos e dos

regulamentos comunitarios aplicaveis, foram geradas entre os anos de 2017 e 2020.

O facto de ter terminado, em 31 de dezembro de 2022, o periodo de investimento dos instrumentos financeiros
financiados por fundos FEDER/FEEI, circunstancia que pde em causa a possibilidade de o BPF debitar custos
associados a gestdo do FC&QC e do FD&G, determina que o contrato de gestao celebrado seja enquadrado,
por forca das obrigacdes que o BPF terd que assumir até ao encerramento dos programas de investimento
(FC&QC), e até ao fim do servigo da divida das operacdes financiadas (FD&G), como um contrato oneroso, ao
abrigo do paréagrafo 66 e seguintes da Norma Internacional de Contabilidade 37 (IAS 37) — ProvisGes, Passivos

Contingentes e Ativos Contingentes.

Ou seja, a obrigacdo presente que o BPF tem com a gestdo destes fundos, e que, por for¢ca do contrato
celebrado tera de ser assegurada até ao encerramento dos programas de investimento (FC&QC), e até ao fim
do servigo da divida das operacdes financiadas (FD&G), compreende a assuncéo de custos de gestdo por
parte do BPF, custos esses que ndo serdo elegiveis para imputagéo aos fundos.

Tendo em conta o enquadramento apresentado, foi efetuada uma estimativa de custos de gestéo que poderao
vir a ser incorridos pelo BPF, com base nos seguintes pressupostos:
- consideracao, como base de apuramento da estimativa de custos de gestao a incorrer pelo BPF, os
custos de gestao apurados e imputados ao FC&QC e ao FD&G relativamente ao exercicio de 2022;
- em relacdo ao FC&QC, assuncédo, como pressuposto de evolugdo futura, que 0s custos a incorrer
pelo BPF estardo indexados a evolucao dos ativos sob gestao do FC&QC, de acordo com a estimativa
disponibilizada pela Dire¢do de Capital e Divida;
- em relacdo ao FD&G, assuncéo, como pressuposto de evolucao futura, que os custos a incorrer pelo
BPF estardo indexados a evolugdo dos custos estimados com bonificagbes de comissdes de
garantia/taxa de juro, a suportar pelo FD&G até ao final do servi¢o da divida das operagdes, de acordo

com a estimativa disponibilizada pela Dire¢do de Garantias.

Atendendo aos pressupostos assumidos, estima-se que o BPF venha a incorrer em custos com a gestédo destes
fundos, até final do ano de 2030 (FC&QC) e até final de 2033 (FD&G), nos valores de € 776,9 mil e de € 531,8
mil, respetivamente, tendo esta responsabilidade sido coberta através da constituicdo de uma proviséo no valor
global de €1,3 milhdes. O facto de ter sido constituida esta provisao, ndo obsta a que o BPF, em articulacao
com os Conselhos Gerais dos Fundos, diligencie junto dos membros do Governo responsaveis pelas areas das
finangas, da economia e do desenvolvimento regional, para tentar obter financiamento para os custos de gestao
incorridos e a ser debitados.

No que concerne aos restantes fundos, o Conselho de Administracdo considera que ndo s&o contratos

onerosos.
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Contingéncias fiscais e judiciais

Com a informagao disponivel o BPF considera que estimou de forma fiavel as obrigag8es associadas a cada
contencioso e que reconheceu, quando seja necessario, provisdes adequadas que cubram razoavelmente as
obrigacdes que sejam necessarias satisfazer das situacdes juridicas e fiscais referidas.

Relativamente & cobranca das comissdes de gestéo aos fundos sob gestao por parte PME Investimentos, IFD
e SPGM (cuja fusdo deu origem ao BPF), verificou-se que o tratamento fiscal em sede de impostos indiretos
subjacente a estas comissdes divergia para estas 3 entidades. Neste sentido, o0 Banco procedeu a realizagao
de Pedidos de Informagéo Vinculativa (P1V) junto da Autoridade Tributéaria referentes ao enquadramento fiscal
sobre estas comissdes de gestdo. Desta forma, no exercicio de 2021, foi estimada e registada uma provisao
para contingéncias fiscais decorrente do tratamento fiscal a ser atribuido as comissdes de gestdo cobradas
pelo Banco ao FD&G e ao FC&QC no montante de € 247 mil. Decorrente da analise aos PIVs formulados em
2022 relativamente ao FCGM, FD&G e FC&QC e apesar de a Autoridade Tributaria ter alterado o entendimento
expresso em 2019, entendeu-se que existe probabilidade de vir a ser tracada a mesma interpretagdo em
relagdo a qualificacdo juridica dos restantes fundos sob gestdo, passando consequentemente a existir
tributagdo em sede de IVA para todos os fundos, circunstancia que conduziu a uma reestimativa da proviséo
existente e que levou ao reconhecimento adicional de um montante de cerca de € 7 milhdes, dos quais € 1,3
milhdes referentes a juros e coimas.

Considerando que o imposto a liquidar devera ser suportado pelo adquirente dos servi¢os, o Conselho de
Administracdo ja obteve a confirmacéo por parte dos Conselhos Gerais de dois Fundos sob gestdo para
reembolso do montante referente a IVA, no montante de cerca de € 3,8 milhdes, reconhecidos na rubrica de
Outros Ativos (nota 3.1.3.10), encontrando-se em curso diligéncias no sentido de obter as aprovacdes

referentes aos restantes Fundos.
Garantias prestadas

As provisdes para garantias, cuja rubrica foi desreconhecida no exercicio de 2022, eram referentes as garantias
prestadas e registadas em rubricas extrapatrimoniais.

Passivos Contingentes

De acordo com o disposto na IAS 37, os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragées
financeiras, sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos ndo seja remota,

ou seja, exista uma probabilidade, ainda que baixa, de a obrigacdo se materializar.

Tal como descrito na analise relativa a rabrica de provises do exercicio, no &mbito da realizacao de trabalhos
de auditoria / verificag@o por parte de entidades fiscalizadoras e/ou financiadoras dos fundos FC&QC e FD&G,

foram identificadas deficiéncias na elegibilidade de operac¢6es apoiadas e nos custos de gestdo suportados.

Tendo em conta as conclusdes formuladas na andlise juridica efetuada quanto a probabilidade de sucesso,
foram identificadas situacdes cuja probabilidade de sucesso, a luz do disposto na IAS 37, determina a
necessidade de divulgar o passivo contingente associado a operag¢des consideradas ndo elegiveis, no
montante global de € 5.858.535, com a seguinte decomposigao:

i. Operacgdes néo elegiveis do FC&QC: € 5.806.893 ;
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ii. Operacdes ndo elegiveis do FD&G: € 51.642.

As operag0es identificadas como néo elegiveis, a luz da politica de investimento dos instrumentos e dos
regulamentos comunitarios aplicaveis, foram geradas entre os anos de 2017 e 2020.

Salienta-se que estdo em curso 6 auditorias/verificacdes promovidas por entidades externas aos Fundos sob
Gestdo do BPF, relativamente as quais ndo foram identificadas, até ao momento, situagGes que possam

configurar eventuais corre¢des financeiras.

3.1.3.13 Outros Passivos

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021
OUTROS PASSIVOS
Outras contas de regularizagdo 157 035 894 1734318
Outras exigibilidades 2 071 346 1486 443
Credores diversos 2042550 2270599
Dividendos a pagar 1592 436 8439 402
Encargos a pagar 1357705 1665 656
Receitas com rendimento diferido 646 300 1167
Passivos relativos a locagdo 248 077 486 264

164 994 307 16 083 849

A rubrica, Outras Contas de Regularizacéo, no valor de € 157 milhdes, regista cerca € 156,9 milhdes relativos
as subvencdes atribuidas ndo reembolsaveis as Empresas, no ambito das medidas da “Linha de Apoio a
Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da “Linha de Apoio a Economia
COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos” e da “Linha de Apoio a COVID-19: Médias e Grandes

Empresas do Turismo”.

Neste processo compete ao BPF, na qualidade de entidade gestora, confirmar a documentacao recebida e a
respetiva elegibilidade das empresas, para, assim que rececionadas as necessarias dotagées orcamentais

afetas ao financiamento do mecanismo de converséo, proceder a transferéncia das verbas.

Mobilizadas as dotac¢des de financiamento necessarias, o BPF iniciou, em dezembro de 2022, o processo de
transferéncias relativas as subvencdes ndo reembolsaveis, no ambito das medidas das Linhas COVID 19.

No contexto destas Linhas foram ja transferidos, até 31 de dezembro de 2022, para os Bancos cerca de €81,7
milhdes. Posteriormente os Bancos ter&o de ajustar os planos de reembolso dos Financiamentos, para que as

empresas beneficiem da converséo de parte dos planos de divida em valor ndo reembolsavel.

As condicdes protocolares destas Linhas determinavam a possibilidade de até 20% do financiamento poder
ser convertido em subveng8es ndo reembolsaveis, desde que cumpridos e documentalmente confirmados os

critérios de manutencao de postos de trabalho.
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Adicionalmente, esta rubrica regista os montantes de bonificacdes das linhas LAECPE e Social Investe,
referentes a comissbes de garantia e/ou juros a entregar as SGM e Instituicdes de Crédito no total de,
aproximadamente, € 788,1 mil e ainda as verbas recebidas provenientes de compras e vendas de acdes
representativas do capital social das SGM — aproximadamente € 351,6 mil. O remanescente, no montante de
€ 510,8 mil, respeita a linha de crédito Investe QREN (SAFPRI).

A rubrica Outras Exigibilidades reflete os valores a pagar ao Estado relativos a reten¢des de imposto sobre o
rendimento, imposto do selo e segurancga social efetuados em dezembro de 2022, Fundo de Compensacéo do
Trabalho e Fundo de Garantia de Compensacédo do trabalho do més de dezembro, bem como o IVA de

novembro e dezembro do mesmo ano.

A 31 de dezembro de 2022 a rubrica dos Credores Diversos ascendeu a cerca de € 2 milhdes refletindo um
ligeiro decréscimo, face ao registado a 31 de dezembro de 2021, de aproximadamente € 228 mil. Esta rubrica
inclui cerca de € 1,7 milhdes de valores devidos a terceiros por forga de fornecimentos correntes e cerca de €
311,8 mil relativos aos valores de comissGes de garantia da Linha Investe QREN (SAFPRI) devidos pelos

Programas Operacionais as SGM.

A rubrica Dividendos a Pagar registou um decréscimo acentuado decorrente da liquidagdo dos Dividendos
relativos ao exercicio de 2020. Assim sendo, a 31 de dezembro de 2022 estéo relevados cerca de € 1,6 milhdes
de Dividendos a liquidar relativos ao exercicio de 2021 e ainda cerca de € 34 mil relativos a dividendos de anos
anteriores ndo reclamados em que nao foi possivel localizar os seus titulares (acionistas empresas da SPGM,

da fase piloto do projeto, entretanto entradas em processo de insolvéncia ou encerradas).

As contas de regularizacdo registam os encargos a pagar no valor de € 1,4 milhdes, respeitantes a
responsabilidades com férias, subsidio de férias a pagar no ano de 2023, férias ndo gozadas e custos
especializados no exercicio de 2022 cujo documento de suporte contabilistico sé sera reconhecido nos

exercicios seguintes.

As receitas com rendimento diferido, em cerca de € 646,3 mil, dizem respeito a especializacdo da Comisséo
de Gestdo no ambito da atuagdo do BPF como Agéncia de Crédito a Exportagdo de acordo com o mandato
especifico atribuido pelo Estado através da Dire¢édo de Geral de Tesouro e Finangas, no ambito da Convencao
Portugal Angola. Pelo exercicio deste mandato é devida uma Comissdo de Gestdo durante o periodo de

vigéncia, reconhecido de acordo com a IFRS 15.
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3.1.3.14 Capital Social

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o capital social do BPF é detido integralmente por

Entes Publicos e apresenta a seguinte composigao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021
CAPITAL
Numero de agBes 505 000 000 255 000 000
Valor Unitario (em Euros) 1 1
Capital Social 505 000 000 255 000 000

No exercicio de 2022 o BPF concretizou um aumento do seu capital social em € 250 milh8es, integralmente
subscrito pelo IAPMEI, para € 505 milhdes. Enquadrada no ambito das medidas para a recuperacao
econdmica, previstas no Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR) nacional, esta operacao, aprovada pela
Comissao Europeia e financiada pelo Mecanismo de Recuperacgéo e Resiliéncia (MRR), visou dotar o BPF da
capacidade financeira para o pleno desenvolvimento da parceria nacional de implementacdo do programa
InvestEU.

ApOs este aumento de capital, a estrutura acionista do BPF passou a ser a seguinte:

Acionistas N.2 AcGes %
IAPMEL, I.P. 369 890 110 73,25%
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas 105278 919 20,85%
Turismo de Portugal, I.P. 20211564 4,00%
AICEP. E.P.E. 9 619 407 1,90%

505 000 000 100%

Em 31 de dezembro de 2022, nenhuma das pessoas singulares integrantes dos 6rgéos sociais do BPF detinha

qualquer participacéo de capital no BPF.

Relativamente ao resultado do exercicio de 2021, a Assembleia Geral do BPF aprovou a distribuicdo de

dividendos apos aplicagcdo da reserva legal.

3.1.3.15 Reservas, Resultados Transitados e Resultado do Periodo

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, as rubricas de reservas e resultados transitados tém

a seguinte composigao:
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(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Reservas de reavaliagdo

Reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos
At. Fin. ao justo valor através de outro rend. integral 680 595 2 404 841

680 595 2404 841

Outras reservas e resultados transitados

Reserva Legal 9750 652 8378918
Outras reservas 27 505 875 284 652
Resultados transitados 1496 837 1496 837
38753 364 10 160 407

Resultado Liquido (30 430) 9297 530
39403 530 21862778

Em 31 de dezembro de 2022 face a consideragao da existéncia de influéncia significativa sobre as SGM'’s, o
BPF efetuou a revalorizagdo destas participa¢des nas demonstracdes financeiras individuais, com base no seu
justo valor aquela data, tendo o respetivo impacto sido considerado na rubrica de Outras reservas, no montante
de € 21,3 milhdes. As participagdes nas SGM’s foram reclassificadas e transferidas para a rubrica Investimentos

em Associadas (ver nota 3.1.3.8).

Relativamente ao exercicio de 2021, a Assembleia Geral aprovou a constituicdo de uma reserva legal de 10%
do Resultado Liquido, conforme resulta das disposi¢@es do artigo 97° do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras. No exercicio de 2020, e de acordo com a da conjugac¢édo do artigo 28° dos
Estatutos do BPF com o artigo 295° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, apenas foi constituida uma reserva
legal de 5% do Resultado Liquido. Posto isto, e com 0 pressuposto de ir de encontro a interpretacéo juridica
mais recente foi aprovada em Assembleia Geral a constituicdo da reserva legal de 5% do Resultado Liquido
de 2020.

Ainda em relacdo ao exercicio de 2021, foi aprovada em Assembleia Geral, realizada em 31 de maio de 2022,
a distribuicdo de dividendos no montante de € 1.976.449.

3.1.3.16 Rubricas Extrapatrimoniais

O detalhe dos montantes registados em rubricas extrapatrimoniais é apresentado como se segue:
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Garantias e Compromissos

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

GARANTIAS PRESTADAS E PASSIVOS EVENTUAIS
Garantias e Avales - 362 566
- 362 566
GARANTIAS RECEBIDAS

Contragarantias - 181 283
Avalistas 11058 193 11792 925
Penhor Agdes - 1224000
Hipotecas 348 301 348 301

11 406 494 13 546 510

COMPROMISSOS
Revogaveis

Por Linhas de Crédito

BEI - Capitalizar Midcaps 150 000 000 150 000 000

BEI - Restart and Modernise 100 000 000 100 000 000

BEI - PCQAPI 200 000 000 200 000 000

BEI - Covid 19 340 000 000 340 000 000

Banco Desenvolvimento Conselho da Europa 100 000 000 100 000 000
Outros 30001 30001
890 030 001 890 030 001

Irrevogaveis

FEI 3200 000 3200 000
Outros - 52 694
3200 000 3252694

Valores administrados pela Instituicdo 1415387678 1102923741
Outras Contas Extrapatrimoniais 3474706 118 288

Os compromissos assumidos por garantias e avales prestados sao exclusivamente resultantes de garantias de

natureza financeira de 1° grau.

Na Instrucdo n.° 7/2006, que regula a comunicacéo da informacéo referente as responsabilidades por crédito
concedido, é estabelecida a obrigatoriedade de comunicacdo ao Banco de Portugal das fiancas e avales
recebidos pelas instituicbes. Assim, o BPF considerou, contabilisticamente, os valores referentes aos avales
recebidos como contragarantia as operacdes prestadas, quer estes permanecam como responsabilidades
potenciais, quer a partir do momento em que o avalista € chamado a assegurar o pagamento das prestacdes
do crédito, por incumprimento do devedor, passando a sua responsabilidade de meramente potencial a efetiva.

Do tratamento acima descrito resultou o reconhecimento, no caso de responsabilidades potenciais de:
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€ 4,6 milhdes de valores de operagfes avalizadas, sendo que neste tipo de responsabilidades o valor

maximo que o BPF pode exigir aos avalistas no &mbito destas operagdes é € 2,1 milhdes.
No caso dos avalistas cuja responsabilidade é efetiva e que entraram em incumprimento, foram contabilizados:

€ 6,5 milhdes de valores de operages avalizadas, sendo que neste tipo de responsabilidades o valor

maximo que o BPF pode exigir aos avalistas no &mbito destas operagdes é € 1,4 milhdes.

Nos compromissos revogaveis e no ambito da atividade de on-lending encontram-se refletidos os contratos de
financiamento celebrados com o BEI que totalizam € 790 milh6es e com o CEB, no montante de € 100 milhdes
e que dizem respeito a linhas de crédito aprovadas e nao utilizadas. De acordo com os aditamentos aos
contratos ocorridos as datas limite de execugdo ocorrerdo até final de 2023.

Em sede de compromissos irrevogaveis estdo relevados € 3,2 milhdes relativos ao montante subscrito, mas
ndo realizado, das quatro participacdes sociais do Fundo Europeu de Investimentos (FEI) adquiridas.

Na rubrica Outras contas extrapatrimoniais estdo reconhecidos cerca de € 3,3 milhfes respeitantes a
concretizagdo de write offs de créditos em contencioso cuja antiguidade e possibilidade de cobranca de divida
sdo muito reduzidas, encontrando-se as diligéncias de cobranga concluidas, ndo existindo expectativa de

recuperacéo por clara incapacidade de pagamento pelas entidades devedoras.

Valor Liquido Global dos Fundos Administrados pela Instituicao

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

VALORES ADMINISTRADOS PELA INSTITUICAO

FCGM 188 853 773 127152 839
FD&G 80992 749 1257 565
Fc&QC 210565 125 120915 109
FFI 18 820 968 18 996 063
FSCR PME - IAPMEI 11568 679 12 850 925
FINOVA 508 200 883 538572914
FACCE 6512921 8327965
FIS 80196 149 80978 402
Fundo Coinvestimento 200M 89 842 445 92903 811
FdCR 219 833 987 -

1415 387 678 1001 955 593
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3.1.3.17 Margem financeira

O detalhe da margem financeira é apresentada como segue:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Juros de aplicagBes em institugdes de crédito 571144 3095
Juros de Crédito a Clientes 1225160 1039 546
Juros de Titulos de Divida 122 511 127 745
Juros de Devedores e outras aplicagdes - 2063

1918 815 1172 448

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Juros de credores e outros recursos (554 900) (290 400)
Juros de contratos de locagdo (15 689) (15 773)
QOutros Juros (150) (86)
(570 739) (306 259)

Margem Financeira 1348 077 866 189

A rubrica de Juros e Rendimentos Similares registou um aumento, face ao exercicio anterior, justificada pelo

aumento dos rendimentos provenientes de juros de aplicagées em instituicdes de crédito, no IGCP.

Quanto aos Juros e Encargos Similares o valor respeita, essencialmente, ao reconhecimento dos juros
decorrentes dos contratos on-lending em vigor e dos juros sobre o passivo das loca¢des no ambito da aplicagéo
da IFRS 16.

Decorrente da aplicagédo da IFRS 9 a margem financeira incorpora 0s ajustamentos de imparidades dos ativos
financeiros pelo custo amortizado — Créditos a clientes que se encontram em Estagio 3. Deste modo, foram

reconhecidos no exercicio reversdes de imparidade que ascenderam a €209.

Assim sendo, a margem financeira liquida registou o0 montante de aproximadamente €1,3 milhdes.
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3.1.3.18 Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021
- TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. 409 846 -
-FEI - Fundo Europeu de Investimento 2791 -
412 637 -

3.1.3.19 Resultados com servi¢gos e comissdes
Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES
Por garantias prestadas 3452 5454

Outras comissdes recebidas

Crédito a clientes 560 24
Operagdes realizadas por conta de terceiros 44 625 -
Comissdes Gestdo Fundos 22179870 23205379

22 228 507 23210857

ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Por garantias recebidas (297) (366)
Por servigos bancarios prestados (10 748) (15 067)
(11 045) (15 433)

22 217 462 23195423

Os Rendimentos de Servigos e Comissfes englobam os rendimentos relacionados com a gestdo dos Fundos
administrados pelo BPF conforme detalhe que se apresenta na tabela abaixo. Em 2022 estes rendimentos
totalizaram cerca de € 22,2 milh8es evidenciando um ligeiro decréscimo. Esta informacdo encontra-se

discriminada conforme quadro abaixo:
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(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Rendimentos e Comissoes

FCGM 16 639 565 16 519 790
FD&G 122 350 109 457
FC&QC 357991 719 586
FITEC 30 000 30000
FFI 129313 115914
FSCR 330 000 330000
FINOVA 3304 661 3557901
FACCE 805 000 1645000
200M 202518 177730
FdCR 253559 -
FIS 4914 -

22179870 23205379

3.1.3.20 Outros Resultados de Exploracéo
Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

OUTROS RENDIMENTOS DE EXPLORACAO

Prestagdo de servigos 1176584 1336484
Ganhos Realizados em Ativos Tangiveis 700 2 300
Reembolso de Despesas 142 752 126 079
Recuperagdo de Créditos - 184
Outros 417 548 119 975

1737584 1585 022

OUTROS ENCARGOS DE EXPLORAGCAO

Quotizagdes e donativos (50 777) (33073)
Impostos (9 463) (10513)
Qutros (171 272) (117 811)
(231 511) (161 397)
1506 073 1423625

Ao nivel do Outros Rendimentos de Exploracao estéo refletidos os montantes correspondentes a prestagao de
servicos de backoffice as SGM, no montante de cerca de € 1,2 milhdes e cerca de € 142,8 mil a reembolso de

custos incorridos com os Fundos sob Gestao do BPF.
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Na rubrica Outros encontram-se essencialmente reconhecidos os rendimentos relativos a exercicios anteriores.

Nos Outros Encargos de Exploracdo na rubrica de Quotizacdes e Donativos encontra-se relevada as
contribuicdes/quotizagbes do BPF para as associagfes empresariais que integra. A rubrica de Impostos releva
o0 gasto reconhecido com o Imposto Unico de Circulacdo e do Imposto Municipal sobre Iméveis e a rubrica
QOutros diz respeito essencialmente ao reconhecimentos de gastos do exercicio anterior.

3.1.3.21 Gastos com Pessoal

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o niUmero de colaboradores e Gastos com Pessoal do BPF decompde-
se como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Administragdo 8 8
Quadros Diretivos e Técnicos 117 96
Secretariado e Administrativo 16 12
141 116
(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

ORGAOS SOCIAIS
Conselho de Administragdo 823733 580 042
Conselho Fiscal - 982
Assembleia Geral 5422 -
829 155 581024
COLABORADORES 4279783 3635226
ENCARGOS SOCIAIS OBRIGATORIOS 1188611 996 754
OUTROS 467 607 265524

6765 157 5478 529

No ano de 2022 ndo existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgdos sociais, nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

Nao se verificou a atribuicdo de quaisquer prémios de performance, nem de outro qualquer tipo, aos membros

do Conselho de Administracdo e da Comissédo Executiva.
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Remunerac8es atribuidas aos 6rgédos de Administragéo

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Ana Beatriz Azevedo Freitas © 129 957 94 414
Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho @ 35772 -
Anténio Carlos de Miranda Gaspar ® - 71011
Antonio Joaquim Andrade Gongalves 51 825 19 016
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio 32744 12 902
Marco Paulo Salvado Neves @ - 73633
Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos @ 28 983 -
Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro 51 646 19 016
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia 48 770 19 234
Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias 127 356 45 805
Rui Miguel Faria de Sa Pinto ® - 1 000
Susana de Oliveira Bernardo Marcal Antunes © 190 905 85 121
Tiago Rebelo Pinto Simdes de Almeida 192 019 74 754
(1) Cessaram func@es a 8 de agosto de 2021 889 977 515 905

(2) Iniciaram fungdes a 14 de novembro de 2022

(3) Cessaram fungdes a 13 de novembro de 2022
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Remunerac8es atribuidas aos colaboradores

Centro de Operagdes

Diregdo de Administragdo Financeira
Diregdo de Auditoria Interna
Diregdo de Capital (1)

Diregdo de Capital e Divida

Diregdo de Conformidade (2)
Diregdo de Contabilidade

Diregdo de Contencioso (2)

Diregdo de Divida

Diregdo de Estratégia

Diregdo de Estudos Econémicos
Diregdo de Fundos Sob Gestdo
Diregdo de Garantias (1)

Diregdo de Planeamento e Controlo

Diregdo de Recursos Humanos (2)

Diregdo de Relagdes Externas e Comunicagdo
(2)
Diregdo de Risco (2)

Diregdo de Tecnologias de Informagdo (2)
Diregdo Geral de Gestdo Financeira
Diregdo Geral de OperagGes

Diregdo Juridica (2)

Secretariado Administragdo

Diregcdo de Andlise de Crédito
Contabilista Certificado (3)
Assessoria CFO

Total

31-12-2022

N.2
colaboradores
12
12
4
13

11

AONN

144

Remuneragées

200023
251 894
109 860
407 979

94 075
163 684
240298
254 043
112 794
124 376

49766
242 564
263 189
127 280
127 277

79288

152 475
304 332
81745
98 239
176 761
98 157

82 266
56 548

103 322

4002 236

31-12-2021
N.2 -
colaboradores RemuneragGes
8 182 664
11 233680
2 96 701
10 306 686
1 63 980
3 115584
7 215427
8 227 167
4 195 097
1 96 732
1 48916
7 226 830
9 235 464
4 103 305
5 141 000
3 96 371
4 123 844
10 276 815
1 80 640
2 95 340
5 162 776
5 196 636
111 3521653

(1) Inclui a remuneragdo auferida por dois colaboradores que ja ndo se encontram ao servigo do BPF

(2) Inclui a remuneragdo auferida por um colaborador que ja ndo se encontra ao servigo do BPF

(3) Iniciou fungdes em margo de 2022. Anteriormente exerceu fungdes em regime de prestacdo de servigos
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3.1.3.22 Gastos Gerais Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

FORNECIMENTOS 182934 100 605
182934 100 605

SERVICOS
Rendas e alugueres 37429 21152
Comunicagdes 52752 66 789
Deslocagdes, estadias e representagdo 80562 83 685
Publicidade e edi¢do de publicidade 143 384 23022
Conservagdo e reparagao 62 136 82478
Seguros 114 485 106 841

Servigos especializados

Avengas e Honordérios 268 503 358 984
Informatica 1225752 784910
Consultores e auditores externos 1602 546 4101 823
Outros 495216 386 859
Outros fornecimentos de servigos ndo enquadraveis 147 668 162 969
4230432 6179511

4413 366 6280115

Os gastos gerais administrativos suportados em 2022 ascenderam a cerca de €4,4 milhdes, traduzindo-se
numa redugédo de €1,9 milhdes. Para esta variagdo contribui a redugéo na rubrica de Servigos especializados,
que incorporava em 2021 os servigos prestados associados a implementacdo do BPF por fusédo de trés
entidades: SPGM, IFD e PME Investimentos.

Os gastos relativos aos servicos de Revisdo Oficial de Contas, relacionados com a auditoria as Contas
individuais, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram como se segue:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

Certificagdo Legal de Contas 175300 175 300
Outros trabalhos (¥ 494 465 101715
669 765 277 015

@ Inclui os honorérios referentes & Auditoria Especial solicitada pelo Banco de Portugal, no montante global de € 344 mil, dos
quais € 234 mil séo referentes a componente de Risco de crédito e que incidiu sobre as Sociedades de Garantia Mitua.
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3.1.3.23 Imparidades

O movimento na imparidade durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de

2021 foi o seguinte:

31-12-2021

IMPARIDADES
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 418

Crédito a Clientes

Crédito "on-lending" 2382280
Crédito e juros vencidos 7 147 344
Outros devedores 2269197

11799 240

Reforgos

34439

81034

115473

Anulagdes/Reposi¢des Utilizagbes

(245) -

(1777 435) -
(47 260) (3382 485)
(30 468) -

(1855408) (3382485)

(Em Euros)

31-12-2022

174

604 845
3752038
2319763

6676 819

A 31 de dezembro de 2022, a imparidade liquida de reposicdes do Crédito a Clientes ascende a €1 739 691. Este

montante inclui ajustamentos de €209 relativos a imparidades dos ativos financeiros pelo custo amortizado (Stage

3), relevados na rubrica da Margem Financeira "Juros e Rendimentos Similares”. O remanescente, €245, encontra-

se relevado na rubrica da Demonstracéo de Resultados “Imparidade de outros ativos liquida”.

31-12-2020

IMPARIDADES
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3417

Crédito a Clientes

Crédito "on-lending" 2329345
Crédito e juros vencidos 7 091 951
Outros devedores 2310007

11731304

Reforgos

417

59 660
151 566
44 811

256 455

Anulagdes/Reposicoes Utilizagbes

(3417) -

(6726)
(96 173)
(85621)

(191 937) -

(Em Euros)

31-12-2021

418

2382280
7 147 344
2269197

11799 240

No exercicio de 2022 a imparidade de crédito a clientes evidenciou uma reducao de cerca de € 5,1 milhdes.

Esta variacao é justificada por um lado pela realizacéo de abates ao ativo (utilizagéo de € 3,4 milhdes) e, por
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outro lado, pela diminuicdo do risco inerente aos contratos de on-lending celebrados com as Entidades

Bancarias (reposicéo de € 1,8 milhdes).

Uma vez que as restantes imparidades apresentaram alteracdes em montantes mais diminutos, a imparidade
de crédito a clientes veio a justificar parte relevante do comportamento da imparidade total, a qual reduziu de
€ 11,8 milhdes no final de 2021, para € 6,7 milhdes em dezembro de 2022.

3.1.3.24 Transacdes com Partes Relacionadas

Sé&o consideradas entidades relacionadas com o BPF as empresas associadas, os 6rgdos de gestao do BPF

e outras entidades controladas pelo Estado Portugués.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 as demonstra¢Ses do BPF incluem os seguintes
saldos e transacdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgdos de gestdo. Relativamente aos Gastos
com Pessoal relativos aos membros do Conselho de Administracdo e Acionistas esta informagdo encontra-se
divulgada na nota 3.1.3.21 Gastos com Pessoal.

(Em Euros)

31-12-2022

Membros do Conselho de
Administracdo e Acionistas Partes relacionadas Outros Membros
do Estado Portugués dos Orgdos Sociais

Outras partes relacionadas
(exclui Senhas de nga)

Bruto [ jade Bruto Imparidade Bruto Imparidade
Saldos

Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 730935 - 3332

Titulos de Divida 8442456
Investimentos em filiais e associadas - - 43044904 - - - 43423585
Outros ativos - - - - - - 21957033
Outros ativos_SAFPRI - - - - - - 700000
Passivo
Provisdes - - - - - - 16140241
Outros Passivos 158232683 - 16424 - 3089 - 608 644
Extrapatrimoniais

Valores Administrados pela Instituicao - - - - - - 1415387678
Transagoes

Juros e rendimentos similares 122511
Juros e encargos similares - - (4656) - - - (297)
Rendimentos de instrumentos de capital 409 846
Rer de servicos e ] - - - - - - 22179870
Encargos com servigos e comissoes (4281)

Ativos Fin. ao Justo Valor através de outro rend. integral

Outros resultados de exploragao (2351) - - - - - 1225021
Gastos gerais administrativos (738 466) - 2155 - - - (615 496)
Provisdes liquidas de reposi¢ées e anulagdes - - - - - - - (11912 641)
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(Em Euros)

31-12-2021
Membros do Conselho de
Administracdo e Acionistas Partes relacionadas

do Estado Portugués

Outros Membros
dos Orgéos Sociais

Outras partes relacionadas
(exclui Senhas de presenga)

Bruto Imparidade Bruto Imparidade Bruto Imparidade Bruto Imparidade
Saldos

Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 329613 413936
Ativos Financeiros ao Justo Valor através de outro rendimento integre 24214284
Ativos Financeiros pelo custo amortizado

Titulos de Divida 8753040 43044904
Outros ativos 1380 29977004
Outros ativos_SAFPRI 700000
Passivo
ProvisGes 713686
Outros Passivos 305468 56 660 1368 - 1001635
Extrapatrimoniais

Valores Administrados pela Instituig&o - 1102923741
Transagodes

Juros e rendimentos similares 127745
Juros e encargos similares (9817) 4379
Rendimentos de servicos e comissdes 0 23205379
Encargos com servigos e comissdes (39) (366)
Outros resultados de exploragao (3408) 59 1440756
Gastos gerais administrativos (1179295) (14732) (390996)

de ativos pelo custo

AplicagGes em instituicSes de crédito

1)

Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes (713 686)

3.1.3.25 Justo Valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas
ndo existam o justo valor é estimado através de modelos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de

mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos

ativos e passivos financeiros:
Disponibilidades e aplicagGes em outras instituicdes de crédito

Atendendo ao prazo curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é considerado uma

razoavel estimativa do seu justo valor.
Créditos a clientes sem maturidade definida

Uma vez que a rubrica de crédito a clientes ndo apresenta maturidade definida, tratando-se de exposi¢des que
resultam da execucgéo de garantias e da ndo cobranca de comissdes, considera-se que o seu valor de balanco

é considerado uma razoavel estimativa do seu justo valor.
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Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacéo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos de
prestacOes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos com sinais de imparidade, o valor
liquido de imparidade destas operacdes € considerado como uma estimativa razoavel do seu justo valor,

considerando a avaliagdo econémica que é realizada no apuramento desta imparidade.
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotacdes

de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis
Ativos financeiros ao custo amortizado - Titulos de divida

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem

como base as cotagbes de mercado ("Bid-price"), sempre que estas se encontrem disponiveis.
Investimentos em filiais e associadas

Os investimentos em subsidiarias sdo contabilizados nas demonstracdes financeiras do Banco ao seu custo

historico deduzido de perdas por imparidade.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstrac@es financeiras individuais pelo método da
equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o Banco adquire influéncia significativa até ao momento
em gque a mesma termina. O Banco realiza testes de imparidade para os seus investimentos em associadas,
sempre que se verifiquem indicios de imparidade. As perdas de imparidade contabilizadas em periodos

anteriores podem ser reversiveis, até ao limite das perdas acumuladas.

No quadro abaixo é apresentada a estrutura dos ativos financeiros tendo por base o seu valor contabilistico e

0 justo valor determinado pelo Banco a data de 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021:
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(Em Euros)
Ao justo AIIEL .,

. valor através
valor através de outro Custo Valor Justo valor
de ) amortizado  Contabilistico  31-12-2022

rendimento

resultados .
integral
Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 4500 4500 4500
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 23268 716 23268 716 23268 716

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Instrumentos de capital préprio - 2428992 - 2428992 2428992
Ativos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 576547989 576547989 576547 989

Crédito a clientes - - 99 713 244 99 713 244 99 713 244

Titulos de divida - - 8442 456 8442 456 8135 844
Investimentos em filiais e associadas - - 86 468 489 86 468 489 94 744 159
Outros ativos - - 23414677 23414677 23414677
Passivo
Recursos de Outras Institui¢des de Crédito - - 100300800 100300800 100300 800
Outros
passivos - - 164994307 164994307 164994 307

(Em Euros)
Ao justo
Ao justo valor
valor através de Custo Valor Justo valor
através de outro amortizado  Contabilistico 31-12-2021
resultados  rendimento
integral

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 4500 4500 4500

38538 755 38538 755 38538 755

Disponibilidades em outras instituicGes de crédito -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Instrumentos de capital proprio - 26 383 963 - 26383963 26383963
Ativos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em instituigdes de crédito - - 140002 000 140002 000 140 002 000

Crédito a clientes - - 97 899 260 97 899 260 97 899 260

Titulos de divida - - 8 753 040 8 753 040 8877 788
Investimentos em filiais e associadas - - 43 044 904 43 044 904 52931776
Ativos por impostos correntes - - 472174 472174 472 174
Outros ativos - - 31682824 31682824 31682824
Passivo
Recursos de Outras Instituicdes de Crédito - - 100036 300 100 036300 100 036 300
Outros passivos - - 16 083 849 16 083 849 16 083 849

O Banco procedeu a classificagcao dos instrumentos financeiros registados em balancgo ao justo valor de acordo
com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nas cotacdes registadas em mercado ativo
e liquido, considerando-se que um mercado é ativo e liquido sempre que 0s seus intervenientes efetuam

transacdes de forma regular conferindo liquidez aos instrumentos negociados. Quando se verificar a ndo
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existéncia de transagdes que, de forma regular confiram liquidez aos instrumentos negociados, s&o utilizados

métodos e técnicas valorimétricas para determinar o justo valor dos instrumentos financeiros.
Sé&o considerados os seguintes niveis de valorizacao:
Nivel 1 — Com cotacdo em mercado ativo

Nesta categoria sdo englobados para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado, as obrigac¢des valorizadas com base em precos divulgados através de sistemas de negociagao.

A classificacéo do justo valor de nivel 1 é utilizada quando:
i) existe cotagdo diaria executavel firme para os instrumentos financeiros em causa, ou;

i) existe cotacdo disponivel em sistemas de informacao de mercado que agreguem mudltiplos precos de

diversos intervenientes, ou;

iii) os instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de
negociacao no ano (a data de valorizagdo).

Nivel 2 — Métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Os instrumentos financeiros, sempre que se constate inexisténcia de transac¢des regulares em mercado ativo

e liquido (nivel 1), s&o classificados no nivel 2, de acordo com as seguintes regras:
i) ndo serem cumpridos as regras definidas para o nivel 1, ou;

i) serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maioritariamente dados

observaveis no mercado (curvas de taxas de juro ou taxas de cambio, curvas de crédito, etc.).
Nivel 3 — Métodos e técnicas de valorizagdo baseadas em dados ndo observaveis em mercado

Nao sendo cumpridos os critérios de nivel 1 ou nivel 2, os instrumentos financeiros devem ser classificados no
nivel 3, bem como em situagdes em que o justo valor dos instrumentos financeiros resultar da utilizacéo de

informagado nao observavel em mercado, tais como:

- instrumentos financeiros ndo enquadrados no nivel 1 e que sejam valorizados com recurso a métodos e
técnicas de avaliagdo sem que sejam conhecidos ou exista consenso sobre os critérios a utilizar,

nomeadamente:

i) sdo valorizados por recurso a analise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com perfil de risco

e retorno, tipologia, senioridade ou outros fatores similares, observaveis em mercado ativo e liquido;

i) sdo valorizados com base na realizacao de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance
das operacdes subjacentes (ex: taxas de probabilidade de default dos ativos subjacentes, taxas de

delinquéncia, evolucdo dos ratings, etc.);

179




BP7

Relatério e Contas 2022

No quadro seguinte é apresentada a desagregacéo dos ativos financeiros do Banco de acordo com os niveis

de valorizacéo a data de 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021:

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicGes de crédito

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital proprio

Ativos financeiros pelo custo amortizado
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida

Investimentos em filiais e associadas

Outros ativos

Passivo

Recursos de Outras Institui¢des de Crédito

Outros passivos

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital préprio
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos por impostos correntes
Outros ativos

Passivo

Recursos de Outras Instituicdes de Crédito

Outros passivos

3.1.3.26 Gestao de Riscos

Nivel 1

4500
23268716

8135844

Nivel 1

4500
38538 755

8877788

Nivel 2

576 547 989

100 300 800

Nivel 2

140 002 000

100 036 300

Nivel 3

2428992

99713 244

94 744 159
23414677

164 994 307

Nivel 3

26383963

97 899 260

52931776
472174
31682824

16 083 849

(Em Euros)

Total
31-12-2022

4500
23268716

2428992

576 547 989
99713 244
8135844
94 744 159
23414 677

100 300 800
164 994 307

(Em Euros)

Total
31-12-2021

4500
38538 755

26383 963

140 002 000
97 899 260
8877788
52931776
472174
31682824

100 036 300
16 083 849

Em 31 de dezembro de 2022 o detalhe do valor das exposicdes e imparidades do crédito a clientes, por

segmento € o seguinte, comparado com 31 de dezembro de 2021:
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Valores em€
On-Balance Offs Exposicao Net EAD Anal\§e Total L P,D %ZM LGD Matprldade
Balance Coletiva Imparidade Média S1 Média Média (anos)
ENl'e MICRO 614 577 e 614 577 614 577 614 577 614 577 100,00% 0,00% 100,00% 0,1
Stage 1 - - - - - - 0,00% - -
Stage 2 - = - - N - N - =
Stage 3 614 577 = 614 577 614 577 614 577 614 577 100,00% 100,00% 0,1
PMGE 2018 562 = 2018 562 2018 562 2013 835 2013835 99,77% 0,00% 98,75% 0,1
Stage 1 - - - - - - 0,00% - -
Stage 2 - - - - - - - -
Stage 3 2018 562 - 2018 562 2018 562 2013835 2013835 99,77% 98,75% 0,1
Desc IF 103 759 027 = 103 759 027 103 759 027 4048 234 4048 234 3,90% 1,34% 55,21% 6,3
Stage 1 100 436 030 - 100 436 030 100 436 030 725 237 725 237 0,72% 1,34% 53,73% 6,5
Stage 2 - - - - - - - - -
Stage 3 3322997 - 3322997 3322997 3322997 3322997 100,00% - 99,94% 0,2
TOTAL 106 392 166 = 106 392 166 106 392 166 6 676 645 6 676 645 6,28% 1,34% 56,29% 6,2
Tabela 40. Valor das exposi¢8es brutas e imparidades, por segmento (2022)
Valores em €
meendadepersees
Ao Andlise Tx PD 12M LGD Maturidade
R D EEED [=HEw Coletiva e Imparidade Média S1  Média  Média (anos)
ENI e MICRO 934 937 = 934 937 934 937 934 818 934 818 99,99% 0,00% 99,99% 0.1
Stage 1 - - - - - - - 0,00% - -
Stage 2 - - - - - - - - -
Stage 3 934 937 - 934 937 934 937 934 818 934 818 99,99% 99,99% 0.1
PMG E 2110 071 331 936 2442 006 2 276 682 2238 025 2238025 98,30% 9.75% 98,33% 0.1
Stage 1 765 - 765 765 0 0 0.71% 9.75% 80.43% 0.9
Stage 2 - - - - - - - - -
Stage 3 2109 306 331936 2441242 2275918 2238019 2238019 98.33% 98,34% 0.1
Desc IF 106 653 073 30 631 106 633 704 106 668 389 8796 899 8796 899 8,25% 4.42% 56,51% 71
Stage 1 100 251 282 - 100 251 282 100 251 282 2382280 2382 280 2,38% 4.42% 53,73% 7.5
Stage 2 - - - - - - - - -
Stage 3 6401792 30 631 6432423 6417 107 6414 620 6414 620 99,96% 99,96% 0.2
TOTAL 109 698 081 362 566 110 060 647 109 880 008 11 969 742 11 969 742 10,89% 4.42% 57,75% 6.9

Tabela 41. Valor das exposicOes brutas e imparidades, por segmento (2021)

Em 31 de Dezembro de 2022 comparativamente ao periodo homélogo de 2021, o detalhe do valor das
exposicdes brutas e imparidades do crédito a clientes por CAE é o seguinte:
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Exposicdo

Imparidade/Provisdes

Valores em €

Perdas a12M Perdas Lifetime

Perdas de Ativos

Perdas a12M Perdas Lifetime

Perdas de Ativos

2022 : em Imparidade Total " em Imparidade Total
(Stage 2) e (Stage 1) (Stage 2) ey
CAE
A Agricultura, Produgao Animal, Caga, Floresta e Pesca 41652 41652 41652 41652
C  Industrias Transformadoras - 1205653 1205653 - - 1200926 1200926
D Hetricidade, Gés, Vapor, Agua Quente e Friae Ar Frio - - 2558763 2558763 - - 2558 763 2558 763
G Comércio por Grosso e aRetalho; Reparagdo de Veiculos Autom 6veis e Motocic - 336 970 336970 - - 336970 336970
H  Transportes e Armazenagem 92677 92677 92677 92677
| Alojamento, restauragéo e similares - 208 208 - - 208 208
K Atividades Financeiras e de Seguros 100 436 030 - 1000591 | 101436 621 725 237 - 1000 591 1725828
M Atividades de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares - 717 737 717737 - - 717737 717737
N Atividades Administrativas e dos Servigos de Apoio 179 179 179 1796
TOTAL 100 436 030 5956136 106392 166 725237 - 5951 409 6676 645
Exposicéo Imparidade/Provisdes Valores em €
Perdasa 1M Perdas Lifetime | ordas de Afivos Perdasa 1M  Perdas Lifetime 01423 d¢ Ativos
(Stage 1) (stage) em Imparidade (Stage 1) (stage 2) em Imparidade
g (Stage 3) (Stage 3)
CAE

A Agricultura, Produgdo Animal, Caga, Floresta e Pesca - 54 409 54 409 - - 54 409 54 409

€ Indastrias Transformadoras 233 - 2152160 2152393 2 - 1933 570 1933572

D Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Fria e Ar Frio - 4826771 4826774 - - 4824338 4524338

G Comércio por Grosso e a Retalho; de Veiculos e - 692 436 692 436 - - 692 436 692 436

H  Transportes e Armazenagem 234 - 92443 92677 2 - 92443 92 445

| Alojamento, restauragéo e similares 208 - - 208 2 - - 2

K Atividades Financeiras e de Seguros 100 261 262 - 1000691 101251873 2382 280 - 1000 591 3382671

M Atividades de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares - 667 514 667 514 - - 667 514 667 514

N Atividades Administrativas e dos Servigos de Apoio - 179 179 - - 179 179%

0 Administragao Piblica e Defesa; Seguranga Social Obrigatéria - 320 359 320 359 - - 320 359 320 359

TOTAL 100 252 047 - 9808479 110 060 526 2382 285 - 9587456 11969 742

Tabela 42. Valor das exposi¢8es brutas e imparidades, por CAE

Em 31 de dezembro de 2022 comparativamente ao periodo homélogo de 2021, o detalhe do valor das

exposicoes brutas e imparidades do crédito a clientes por nivel de risco € o seguinte:

NN O N

= NON

Exposicao

Imparidade/Provistes

Valores em €

rdas a 12M Perdas Lifetime
(Stage 2)

(Stage 1)

Nivel de Risco

Perdas de Ativos em

Perdas a 12M

Total

Imparidade (Stage 3)

(Stage 1) (Stage 2)

Perdas Lifetime Perdas de Ativos em
Imparidade (Stage 3)

Total

Default - - 2018 562 2018 562 - - 2013835 2013835
TOTAL = = 2018 562 2018 562 = = 2013835 2013835

Nivel de Risco
Alto 765 - - 765 5 - - 5
Default - - 2441120 2441120 - - 2238019 2238019
TOTAL 765 - 2441120 2441 885 5 - 2238019 2238025

Tabela 43. Valor das exposic@es brutas e imparidades de crédito (PMGE)
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Exposigao Imparidade/Provisges Valores em €

Perdas a 12M Perdas Lifetime Perdas de Ativos em Perdas a 12M  Perdas Lifetime Perdas de Ativos em Total

(Stage 1) (Stage 2) Imparidade (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) Imparidade (Stage 3)

2 Nivel de Risco
0
g Default - - 614 577 614 577 - - 614 577 614 577
TOTAL = = 614 577 614 577 = = 614 577 614 577
2 Nivel de Risco
0
2 Default - - 934 937 934 937 - - 934 318 934 318
1
TOTAL = > 934 937 934 937 = - 934 818 934 818
Tabela 44. Valor das exposi¢cdes brutas e imparidades de crédito (ENI e Micro)
Exposicédo Imparidade/Provisdes Valores em €
Perdas de Ativos Perdas de Ativos
Perdas a12M Perdas Lifetime Perdas a12M Perdas Lifetime
DESC IF em Imparidade em Imparidade
1 2 1 2;
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Nivel de Risco
2
0O Baixo 100 436 030 - - 100 436 030 725237 - - 725237
2  Default - - 3322997 3322997 - - 3322997 3322997
2
TOTAL 100 436 030 = 3322997 103 759 027 725237 = 3322997 4048 234
Nivel de Risco
2
0 Baixo 100 251 282 - - 100 251 282 2382280 - - 2382280
2  Default - - 6432423 6432423 - - 6414 620 6414 620
1
TOTAL 100 251 282 - 6432 423 106 683 704 2382280 - 6414 620 8796 899

Tabela 45. Valor das exposi¢cdes brutas e imparidades de crédito (DESC IF)

3.1.3.27 Outras Informacgdes

O BPF nao tem dividas em mora ao Estado ou a Seguranc¢a Social, entidades perante as quais a sua situagao

se encontra regularizada.

O BPF detém uma agdo administrativa que corre termos no Tribunal Administrativo do Circulo de Lisboa de
gue é autora a KREAB Limited e é Ré, entre outros, a Sociedade, tendo por objeto um pedido de condenacao
dos Réus no pagamento do montante de € 1.236.567,50, a titulo de servicos alegadamente prestados por
aquela entidade até ao ano de 2011. Constatando-se que a referida agdo ndo contem quaisquer elementos
dos quais se permita retirar a responsabilidade do BPF pelo pagamento do montante em apreco, ndo sendo

articulados quaisquer factos ou apresentada qualquer prova documental donde decorra que 0s supostos
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servigos foram prestados a pedido ou beneficio do BPF e mantendo-se a convicgdo do Banco que o montante
da quantia em apreco néo lhe é exigivel por qualquer titulo, continua a ndo se mostrar necessaria a constituicao

de qualquer proviséo para fazer face a eventuais responsabilidades decorrentes desta acao.

O BPF, como gestor do FC&QC, detém uma acéo proposta pela SDK, Sociedade de Capital de Risco, S.A.,
referente ao concurso publico da Linha de Financiamento de Capital de Risco no montante de € 30 mil. Esta
acao foi iniciada em 2017 e encontra-se a aguardar decisao judicial. O BPF entende que esta a¢ao devera ser

julgada totalmente improcedente, contudo nédo se estima a esta data o sentido da decisédo que sera adotada.

O BPF, como gestor do FACR, participa na acao de intimacéo para prestacao de informacéo e prestacao de
informacdes intentada pela Menlo Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., que corre termos no Tribunal

Administrativo e fiscal do Porto. O processo encontra-se em fase de recurso com efeito suspensivo.

O BPF, como gestor do FACR, participa na acao de intimacéo para prestacao de informacéo e prestacao de

informagdes intentada pela Explorer Investments — Sociedade de Capital de Risco, S.A..

3.1.3.28 Anexo

Em 31 de dezembro de 2022, nenhum das pessoas singulares integrantes dos 6rgdos sociais do BPF detinha

qualquer participacéo de capital no BPF:

O quadro seguinte lista as entidades que participantes no Capital Social do BPF:

Acionistas N.2 AcGes %
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas 105278 919 20,85%
IAPMEI, I.P. 369 890 110 73,25%
Turismo de Portugal, I.P. 20211564 4,00%
AICEP. E.P.E. 9619 407 1,90%
505 000 000 100%

184




Relatério e Contas 2022

3.2 Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas

3.2.1 Atividade e estrutura do grupo

O BPF ¢ a entidade principal do Grupo financeiro BPF (“Grupo BPF” ou “Grupo”), tendo sido constituido através
da fusé@o por incorporacdo da PME Investimentos — Sociedade de Investimentos, S. A. (“PMEI"), e da
Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S.A. (“IFD”), na SPGM — Sociedade de Investimentos, S. A.
(“SPGM”), mediante transferéncia global do patriménio daquelas para esta, extinguindo-se as sociedades

incorporadas na data, sem necessidade de liquidacéo.

O BPF com sede na Rua Professor Mota Pinto, n.° 42-F, 2.° Andar, Sala 2.11, no Porto, é uma sociedade
anonima de capitais detidos por entes publicos, entendidos nos termos da alinea e) do n.° 2 do artigo 1.° da
Lei n.° 71/88, de 24 de maio, e tem a natureza de banco de fomento nacional na ace¢cdo da Comunicacéo da
Comissédo ao Parlamento Europeu e ao Conselho, COM (2015) 361 final, de 22 de julho de 2015.

A utilizac@o desta expressao ndo determina, porém, que o BPF, seja um «banco», na acecao da alinea a) do
artigo 3.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto -Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redacao atual (RGICSF), ndo se confundido, assim, expressa ou
tacitamente, com a definicao legal de instituicdo de crédito constante da alinea w) do artigo 2.° -A do RGICSF,
cuja atividade consiste em receber do publico depésitos ou outros fundos reembolsaveis, para utilizagédo por
conta propria — atribuicdo que, de resto, ndo consta da sua missdo nem do objeto.

A atividade do BPF, bem como o seu funcionamento e estatutos, encontram-se regulados no Decreto-Lei n.°
63/2020 de 7 de setembro, na versdo atualmente em vigor, que também atribuiu eficacia retroativa a 1 de

janeiro de 2020 a operacao de fusao.

De acordo com o diploma de constituicdo, a alteracdo de denominacdo social para Banco Portugués de
Fomento, S. A., foi efetuada por ser a que melhor representa o conjunto das fungées que, em razéo da fuséo,
passam a estar concentradas nesta instituicdo financeira de apoio a economia nacional. Em linha com as
experiéncias europeias recentes, o BPF agrega um conjunto alargado e diferenciado de instrumentos de apoio
ao desenvolvimento das empresas e, por conseguinte, passard a desempenhar, no mercado nacional, as
fungdes tipicas de um verdadeiro national promotional bank (banco de fomento nacional), designagdo que tem
vindo a ser adotada na Unido Europeia para designar instituigcdes financeiras as quais € atribuido um mandato

para o exercicio de atividades de fomento ou de desenvolvimento econémico.

Na sua misséo e objeto, o BPF contempla a disponibilizacdo do conjunto de operacdes financeiras e a
prestacédo de servicos conexos que, por lei, sdo permitidos as sociedades financeiras, em particular os que
visem a melhoria das condi¢6es de financiamento de entidades do setor néo financeiro, de forma a impulsionar
o investimento, o desenvolvimento, a inovacdo, a coesdo territorial, a neutralidade carbdnica, a economia
circular, a sustentabilidade ambiental e a restruturacdo empresarial, incorporando desta forma também os

principios associados a criacdo de um banco verde, um dos objetivos citados no diploma de constitui¢éo.

O BPF néo possui rede de agéncias, desenvolvendo a sua atividade a partir da sede, sita no Porto, e também

do escritorio de Lisboa, sito na Edificio Arcis — Rua Ivone Silva, n°6, 14° piso.
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Em 31 de dezembro de 2022 o Grupo BPF apresenta a estrutura seguinte, com discriminacéo das entidades
nas quais o BPF detém uma participacéo direta ou indireta, superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce
controlo ou influéncia significativa na sua gestéo, e que foram incluidas no perimetro de consolidagao.

Entidade Sede % Participagao Clc\)ﬂrfst;‘ij:ag;o Tipo
Banco Portugués de Fomento, S.A. Portugal - Empresa-Mae
Zce)ré:i?tlafzzit;ils:;nstx.es ~ Sociedade Portugal 79.90% Integral Subsididria
TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. Portugal 53.20% Integral Subsididria
Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal 9.61% MEP Associada
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal 11.32% MEP Associada
Garval - Sociedade de Garantia Mdtua, S.A. Portugal 13.70% MEP Associada
Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Portugal 12.67% MEP Associada

Subsidiarias
Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

A Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (“Portugal Ventures”) integra o Setor
Empresarial do Estado e é responsavel pelo investimento de capital de risco de tipo venture capital retalhista.
Tem como objetivo principal o desenvolvimento de estratégias diferenciadoras de crescimento, competitividade
e capacidade de internacionalizacao, através da gestdo de Fundos de Capital de Risco e de participacdes de
investimento. Foi constituida em 1989 e tem sede na Avenida Dr. Antunes Guimaraes, 103, Porto. A estrutura
acionista € composta pelo BPF e participacdes inferiores a 10% de diversas Entidades, essencialmente Bancos

nacionais.
TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A.

A TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A. (“Turismo Fundos”) tem por missao contribuir para as politicas publicas
destinadas ao fortalecimento do turismo nacional, atuando sobre a forma de gestéo de fundos de investimento
imobiliario, através dos quais adquire iméveis integrados no patriménio das empresas, como forma de dotacéo
de recursos financeiros imediatos, para subsequente arrendamento (normalmente acompanhado da
opcao/obrigacao de recompra). Foi constituida em 1995 e tem sede na Avenida Dr. Antunes Guimaraes, 103,
Porto. A estrutura acionista é composta pelo BPF e participacdes da Caixa Geral de Depésitos, S.A. de 33,5%
e do Novo Banco, S.A. de 13,3%.
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As participacdes na Portugal Ventures e na Turismo Fundos foram obtidas através de aumento de capital em
espécie, nos termos do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 63/2020 de 7 de setembro, na versao atualmente em vigor,
e reportadas para efeitos contabilisticos.

Associadas

As participagbes em Associadas referem-se a participagdo do BFP nas SGM existentes em Portugal e

integradas no SNGM, do qual o BPF é a entidade coordenadora.

O modelo de funcionamento do SNGM assenta na partilha de risco com outras Instituicbes de Crédito, com
Obvias vantagens para todos os intervenientes, quer seja pela diminui¢éo do risco assumido pelos bancos, quer
pela alavancagem de capital investido na contragarantia por parte dos dotadores publicos, quer ainda pelo
suporte a concretizagdo dos projetos das empresas de uma forma economicamente racional e sustentavel.

A principal finalidade das SGM ¢é apoiar as micro, pequenas e médias empresas, conforme aplicavel, reduzindo
0 impacto da sua menor dimensdo na obtencdo de financiamentos e melhorando as condi¢cdes da sua
obtencao, através da emissdo de garantias para financiamentos bancarios, nomeadamente para leasings e

garantias no ambito da sua atividade corrente.

As SGM existentes em Portugal, e nas quais o BPF detém participacéo, séo:

A Norgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S.A., tem sede no Porto e agéncias no Porto, Braga, Aveiro, e
Viseu, atuando nas zonas Norte e Centro Norte.

A Lisgarante — Sociedade de garantia Matua, S.A. tem sede em Lisboa e agéncias em Albufeira, Funchal,

Setubal e Lisboa, atuando nas zonas Centro Sul, Sul do Pais e Regido Auténoma da Madeira.

A Garval — Sociedade de Garantia Mutua, S.A. tem sede em Santarém e agéncias em Leiria, Coimbra, Acores
e Castelo Branco, atuando na zona centro do pais e Regido Autonoma dos Acores.

A Agrogarante — Sociedade de Garantia Mutua, S.A. tem sede em Coimbra e esta vocacionada para o apoio

as empresas do setor primario (agro-florestal).

A alteracéo da classificacdo das SGM para Investimentos em Associadas ocorreu em 2022, conforme divulgado
na nota 3.2.2.2.

3.2.2 Bases de Apresentacdo e Principais Politicas Contabilisticas

3.2.2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras separadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro ou International Accounting Standards / International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia em vigor a data de 1 de janeiro de 2022, no ambito do disposto no
Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, transposto
para o ordenamento nacional através do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2015, de 30 de dezembro.
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As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos
respetivos 6rgdos antecessores Standing Interpretations Committee (SIC).

A preparacdo das demonstra¢des financeiras de acordo com as IAS/IFRS requer que o Grupo formule
julgamentos e estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos
ativos, passivos, gastos e rendimentos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia historica e em outros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a
base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos, cuja valorizagdo nédo é evidente através de
outras fontes. Alteracdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade poderao ter impacto sobre
as atuais estimativas e julgamentos. As questfes que requerem um maior indice de complexidade ou
julgamento ou, para as quais 0s pressupostos e estimativas séo considerados significativos, so apresentadas

na nota 3.2.2.5 Juizos de valor que o 6rgéo de gestao fez no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo do BPF, no dia
17 de maio de 2023.

Todos 0s montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros, salvo se expressamente referido

em contrario.

3.2.2.2 Alterac®es as politicas contabilisticas e comparabilidade de informacé&o

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparagéo das suas demonstracdes financeiras referentes
a 31 de dezembro de 2022, séo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstragées financeiras
com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

3.2.2.3 Resumo das novas disposi¢cdes resultantes de emisséao, revisdo, emenda e melhoria
as Normas

Alteracdes voluntérias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as consideradas na

preparagdo da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.

Normas contabilisticas e interpretacfes recentemente emitidas que entraram em vigor e que Banco

aplicou na elaboracédo das suas demonstracdes financeiras

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Grupo aplicou

na elaboracéo das suas demonstrag@es financeiras, sdo as seguintes:

IFRS 3 | Concentracdes de Atividades Empresariais (alteragdes) - Referéncias a Estrutura Conceptual
Em maio de 2020, o IASB emitiu “Referéncias a Estrutura Conceptual”, alterando a IFRS 3 Concentracdes de

Atividades Empresariais.
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As alteracdes atualizaram a IFRS 3, substituindo a referéncia a uma verséo antiga da Estrutura Conceptual por
uma referéncia a verséo mais recente, que foi emitida em margo de 2018. Adicionalmente clarifica o tratamento
contabilistico a adotar, relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e

proibe o registo de ativos contingentes da adquirida numa concentracéo de atividades empresariais.

As alteracdes devem ser aplicadas a concentragfes de atividades empresariais para as quais a data de
aquisicdo é no ou apos o inicio do primeiro periodo de relatério anual com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2022. A aplicacéo antecipada é permitida se, ao mesmo tempo ou antes, uma entidade também aplicar todas
as alteracgoes feitas em “Alteracdes as referéncias a Estrutura Conceptual nas normas IFRS”, emitidas em

marco de 2018.

Esta alteracao néo teve impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo

IAS 16 | Ativos fixos tangiveis (alteragdes) - Receitas antes do uso pretendido

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do Uso Pretendido”, que alterou a IAS

16 Ativos fixos tangiveis.

As alteragdes proibem a dedugéo ao custo de um item do ativo fixo tangivel, de qualquer receita da venda de
itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condi¢cdo necessarios para que seja capaz de operar da
forma pretendida pela administracdo. Em vez disso, a entidade devera reconhecer em resultados essas

receitas de vendas.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro

de 2022, com aplicagdo antecipada permitida.

Esta alteracao néo se aplica as atividades do Grupo.

IAS 37 | Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes(alteragdes) — Contratos Onerosos —
Custo de cumprir um contrato
Em maio de 2020, o IASB emitiu “Contratos Onerosos — Custo de cumprir um contrato”, que alterou a IAS 37

Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

O objetivo das alteragfes € o de esclarecer os requisitos da IAS 37 sobre contratos onerosos no que diz respeito
a avaliagdo se, num contrato, os custos inevitaveis de cumprir as obrigac@es decorrentes do contrato excedem

0s beneficios econdmicos que se esperam receber do mesmo.

As alteracdes devem ser aplicadas para periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022, sendo

permitida a sua aplicagcao antecipada.

O Banco néao registou alteracdes significativas na adocao da presente alteragéo.

Melhoramentos do ciclo 2018-2020
Em 14 de maio de 2020, no &mbito do projeto de melhoria das normas IFRS, o IASB emitiu melhoramentos a

algumas normas com potencial impacto no relato do BPF, nomeadamente:
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IFRS 1: “Subsidiaria enquanto adotante das IFRS pela primeira vez”. Esta melhoria clarifica que, quando a
subsidiaria optar pela mensuragéo dos seus ativos e passivos pelos montantes incluidos nas demonstracdes
financeiras consolidadas da empresa-mée, a mensuragéo das diferencas de transposi¢do acumuladas de todas
as operacdes estrangeiras pode ser efetuada pelos montantes que seriam registados nas demonstra¢des

financeiras consolidadas, com base na data de transi¢cdo da empresa-mée para as IFRS;

IFRS 9: “Desreconhecimento de passivos — custos incorridos a incluir no teste dos 10% de varia¢do”. Esta
melhoria clarifica que no ambito dos testes de desreconhecimento efetuados aos passivos renegociados, o
mutuario deve determinar o valor liquido entre honorarios pagos e honorarios recebidos considerando apenas
0s honorarios pagos ou recebidos entre 0 mutuario e o financiador, incluindo honorérios pagos ou recebidos,
por qualquer uma das entidades em nome da outra.

IFRS 16: “Incentivos a Locagao”. Esta alteragcdo elimina o exemplo relativo a reembolsos de encargos
suportados pelo locador com beneficiagdes realizadas no ativo locado, removendo a confuséo potencial em
relagdo ao tratamento de incentivos de locacdo, conforme Exemplo llustrativo n.°13 que acompanha a IFRS
16.

IAS 41: “Tributag@o e mensuragéo do justo valor”. Esta melhoria elimina o requisito de exclusao dos fluxos de
caixa fiscais na mensuracao de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando a consisténcia com os principios
da IFRS 13 - ‘Justo valor’.

A aplicacdo destas alteracdes / melhoramentos ndo tiveram impacto nas demonstragfes financeiras
consolidadas do Grupo.

i. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicac&o é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ja endossou:

IAS 1 (alteragdo): Apresentacdo das demonstracdes financeiras e IFRS Practice Statement 2:
Divulgac6es de politicas contabilisticas

Na sequéncia de feedback obtido sobre a necessidade de existir mais orientagdo que ajude as empresas a
decidir sobre que informacao divulgar relativamente as politicas contabilisticas, o IASB emitiu em 12 de
fevereiro de 2021 alteragdes a IAS 1 — Apresentacdo das demonstragfes financeiras e a IFRS Practice
Statement 2 — Fazendo julgamentos de materialidade.

As principais alteragdes a IAS 1 incluem: i) exigir que as entidades divulguem informag&o relativa a politicas
contabilisticas materiais em vez de politicas contabilisticas significativas, ii) esclarecer que as politicas
contabilisticas relacionadas com transacdes imateriais séo igualmente imateriais e como tal ndo precisam de
ser divulgadas e iii) esclarecer que nem todas as politicas contabilisticas relacionadas com transacdes

materiais séo, elas mesmas, materiais para as demonstragées financeiras de uma entidade.

O IASB também alterou a IFRS Practice Statement 2 para incluir orientagfes e dois exemplos adicionais na
aplicacao de materialidade as divulgacdes de politicas contabilisticas. Estas alteracdes sdo consistentes com

a definicéo revista de material:
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“A informacéo relativa a politicas contabilisticas € material se, quando considerada em conjunto com outras
informagdes incluidas nas demonstra¢des financeiras de uma entidade, é razoavelmente esperado que
influencie as decisdes que os principais utilizadores das demonstracdes financeiras de uma forma geral tomem

com base nessas demonstragdes financeiras.”
As alteracdes entram em vigor a partir de 1 de janeiro de 2023 mas a sua aplicacdo antecipada é permitida.
N&o séo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogéo.

IAS 8 (alteragdo): Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros:
Definicdo de Estimativas Contabilisticas

O IASB emitiu alteracdes a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Altera¢des nas Estimativas Contabilisticas e Erros
para clarificar como as entidades devem distinguir as alteragdes nas politicas contabilisticas das alteracdes
nas estimativas contabilisticas, com foco principal na definicdo e esclarecimentos sobre as estimativas

contabilisticas.

As alterag@es introduzem uma nova definicdo para estimativas contabilisticas: clarificando que séo valores

monetarios nas demonstracdes financeiras que estédo sujeitos a incerteza de mensuracao.

As alteracdes também clarificam a relacdo entre as politicas contabilisticas e as estimativas contabilisticas,
especificando que uma entidade desenvolve uma estimativa contabilistica para atingir o objetivo estabelecido
por uma politica contabilistica. Os efeitos das alteracdes em tais dados ou técnicas de mensuragdo sé&o
alteracdes nas estimativas contabilisticas.

As alteracBes sao efetivas para periodos com inicio em ou apoés 1 de janeiro de 2023, e serdo aplicadas
prospectivamente as alteraces nas estimativas contabilisticas e alteracdes nas politicas contabilisticas

ocorridas no ou apos o inicio do primeiro periodo de relatério anual ao qual a entidade aplica as alteragdes.
N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

IAS 12 (alteracdo): Imposto diferido relacionado com ativos e passivos decorrentes de uma Unica
transacgao
O IASB emitiu alteragfes a IAS 12 - 'Impostos sobre o Rendimento’, em 7 de maio de 2021.

As alteragBes exigem que as empresas reconhegcam impostos diferidos sobre as transa¢es que, no

reconhecimento inicial, dao origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis.

Em determinadas circunstancias, as empresas estao isentas de reconhecer impostos diferidos quando
reconhecem ativos ou passivos pela primeira vez. Anteriormente, havia alguma incerteza sobre se a isenc¢ao
se aplicava a transagdes como locagdes e provisdes para desmantelamento, isto &, transagdes no ambito das
quais as empresas reconhecem simultaneamente um ativo e um passivo. As alteracdes esclarecem que a
isencdo ndo se aplica a este tipo de transagfes e que as empresas sdo obrigadas a reconhecer impostos
diferidos. O objetivo das alteragGes é reduzir a diversidade na divulgagdo de impostos diferidos sobre locacdes

e provisdes para desmantelamento.
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As alteracdes entram em vigor para os periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023.

Nao séo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

IFRS 17 — Contratos de Seguro
O IASB emitiu em 18 de maio de 2017 uma norma que veio substituir a IFRS 4 e reformar por completo o
tratamento a dar aos contratos de seguro. Foi publicada em 25 de Junho de 2020 uma alteragcdo a IFRS 17

com incidéncia em 8 areas especificas da aplicacéo da norma.

A norma introduz alteragfes significativas a forma como é mensurado e apresentado a performance dos
contratos de seguro com diversos impactos também ao nivel da posicao financeira. A norma prevé a sua

aplicacdo par os exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023.
Esta norma ndo se aplica ao Grupo.

Alteracbes a IFRS 17 - Contratos de seguro: aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagéao
Comparativa

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao ambito dos requisitos de transicao
da IFRS 17 - Contratos de Seguro, proporcionando as seguradoras uma opgdo com o objetivo de melhorar a
utilidade das informag@es para os investidores na aplicagao inicial da nova Norma.

A alteragdo néo afeta quaisquer outros requisitos da IFRS 17. AIFRS 17 e a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
tém requisitos diferentes de transicdo. Para algumas seguradoras, estas diferencas podem causar
desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro na
informacgdo comparativa que apresentam nas demonstragdes financeiras ao aplicar a IFRS 17 e a IFRS 9 pela
primeira vez. A alteracdo ajudara as seguradoras a evitar esses desfasamentos contabilisticos temporarios e,
portanto, aumentara a utilidade da informag&o comparativa para os investidores. A IFRS 17, incluindo esta
alteracdo, € efetiva para os periodos de relato anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2023.

Esta alteracdo n&o se aplica ao Grupo.

Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

IAS 1 (alteracdo): Clarificacdo dos requisitos de classificagdo de passivos como corrente ou nao
corrente
O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteragdo a IAS 1 Apresentacao das Demonstrag6es Financeiras

para clarificar como classificar divida e outros passivos como corrente e ndo corrente.

As alteragfes esclarecem um critério da IAS 1 para classificar um passivo como néo corrente: a exigéncia de
uma entidade ter o direito de diferir a liquidagdo do passivo por pelo menos 12 meses apds o periodo de

relatério.
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As alteracdes visam:

= especificar que o direito de uma entidade diferir a liqguidacdo deve existir no final do periodo de
relatorio;

= esclarecer que a classificacédo ndo é afetada pelas intengdes ou expectativas da administracéo sobre
se a entidade exercera o seu direito de adiar a liquidagao;

= esclarecer como as condi¢des de empréstimo afetam a classificacéo; e

= esclarecer os requisitos para classificar passivos que uma entidade ira liquidar, ou possa liquidar,
através da emissdo dos seus proprios instrumentos patrimoniais.

Esta alteracao torna-se efetiva para os periodos que se iniciem em 1 de janeiro de 2024.

Nao sédo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

IFRS 16 (alteracédo): Passivo de locacdo numa transacgdo de venda e relocagao

O IASB emitiu em setembro de 2022 alteragbes a IFRS 16 — LocagBes que introduzem um novo modelo

contabilistico para pagamentos varidveis numa transagéo de venda e relocagéo.

As alteracdes confirmam que:

e No reconhecimento inicial, o vendedor - locatario inclui os pagamentos variaveis de locacdo quando
mensura um passivo de locagao decorrente de uma transacéo de venda e relocagao.

e Apos o reconhecimento inicial, o vendedor - locatéario aplica os requisitos gerais para a contabilizacao
subsequente do passivo de locagdo, de modo que ndo reconhegca nenhum ganho ou perda
relacionado com o direito de uso que retém.

e Um vendedor - locatario pode adotar diferentes abordagens que satisfagam os novos requisitos de

mensuracao subsequente.

As alteracdes sdo efetivas para periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2024, com aplicagédo

antecipada permitida.

De acordo com a IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros, um
vendedor — locatario — tera de aplicar as alteracdes retrospetivamente as transacfes de venda e relocagéo
celebradas ou ap6s a data de aplicacéo inicial da IFRS 16. Isto significa que tera de identificar e reanalisar as
transacdes de venda e relocacgdo celebradas desde a implementagéo da IFRS 16 em 2019 e, potencialmente,

reexpressar aquelas que incluiam pagamentos variaveis de locacéo.

N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragfes financeiras decorrentes da sua adocao.

3.2.2.4 Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demonstrac¢des financeiras consolidadas do Grupo
BPF.
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a. Regime de acréscimo (periodizacao econdmica)

O Grupo segue o regime de acréscimo (periodizagdo econdmica) em todas as rubricas de gastos e

rendimentos.

Os rendimentos sao reconhecidos quando obtidos e distribuidos por periodos mensais segundo a regra pro
rata temporis, quando se trate de operag8es que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo superior a

um més, nomeadamente, juros e comissoes.

Sempre que aplicavel, as comissdes e gastos externos imputéveis a contratacéo das operagfes subjacentes
as garantias prestadas deverao ser, igualmente, especializados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos,

de acordo com o método referido anteriormente.

b. Principios de consolidacé&o

As demonstracgdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, rendimentos,
gastos, outros rendimentos integrais e fluxos de caixa do BPF e das suas subsidiarias (“Grupo” ou “Grupo
BPF”) e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participa¢des financeiras em associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as subsidiarias e associadas do
Grupo, ou uniformizadas para efeitos de consolidacdo de contas relativamente ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2022.

1. Participagdes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias séo entidades (incluindo fundos de investimento) controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma
entidade quando detém o poder de dirigir as atividades relevantes da entidade, e quando esta exposto, ou
tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e tenha a
capacidade de afetar esses mesmos retornos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa

entidade (controlo de facto).

As demonstragdes financeiras das subsidiarias sé@o incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas,
pelo método da consolidacao integral, desde a data em que o Grupo adquire o controlo até a data em que o
controlo cessa. A participacao de terceiros nessas entidades é apresentada na rubrica de Interesses que nao

controlam.

As perdas acumuladas sé&o atribuidas aos interesses que nao controlam nas proporcdes detidas, o que podera

implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos.

No caso de aquisi¢cdes ou alienacdes de interesses que ndo controlam, sem alteracdo do controlo exercido, as
diferencas resultantes entre o valor de aquisicdo ou alienagdo e o valor dos interesses que ndo controlam

adquiridos/alienados séo registadas por contrapartida de “Outras reservas e resultados transitados.

Numa operagdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, qualquer

participacdo minoritaria anteriormente detida € reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados
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aquando do célculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre
uma subsidiaria, qualquer participagdo minoritaria remanescente retida é reavaliada ao justo valor na data da
venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagéo é registado por contrapartida de resultados.

Fundos de investimento geridos pelo Grupo

No ambito da atividade de gestdo de ativos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos
detentores das unidades de participagdo. As demonstragdes financeiras destes fundos ndo séo consolidadas
pelo Grupo exceto nos casos em que é exercido controlo sobre a atividade e existe exposi¢do ao retorno da

atividade, nos termos definidos na IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas.
2. Investimentos financeiros em associadas

As empresas associadas séo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada, no entanto, nos casos em que a
percentagem detida é inferior a 20% mas o exercicio dessa influéncia possa ser claramente demonstrada, os

investimentos sao classificados como Investimentos em Associadas.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das

seguintes formas:

= representagdo no Conselho de Administracéo ou 6rgao de direcdo equivalente;

= participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisGes sobre
dividendos ou outras distribuicdes;

= transagOes materiais entre 0 Grupo e a participada;

= intercambio de pessoal de gestao; e

= fornecimento de informacéo técnica essencial.

Os investimentos financeiros em associadas sao registados pelo método de equivaléncia patrimonial desde a
data em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma cessa. As
demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros
e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.
Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico
deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o

Grupo incorra numa obrigagéo legal de assumir essas perdas em nome da associada.

O Grupo realiza testes de imparidade para os seus investimentos em associadas, sempre que se verifiquem
indicios de imparidade. As perdas por imparidade contabilizadas em periodos anteriores podem ser reversiveis
até ao limite das perdas acumuladas.

Numa operagéo de aquisicao por etapas (step acquisition), que resulte na aquisi¢céo de influéncia significativa,
0 montante do custo corresponde ao justo valor inicial a data da aquisicdo da influéncia significativa, adicionado

do montante de retribuicdo pago para a aquisicao.
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As aquisicbes subsequentes de partes de capital em associadas que ndo afetam o exercicio da influéncia
significativa, é aplicado o método da compra, com a determinagdo do justo valor da quota parte dos ativos
liquidos adquiridos e o apuramento de um goodwill / badwill, sem que haja lugar a revalorizacdo do interesse

ja detido até a data.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede
o valor contabilistico da participagdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada,
0 método da equivaléncia patrimonial € interrompido, exceto se o Grupo tiver a obrigag&o legal ou construtiva
de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Ganhos ou perdas resultantes da alienagao ou diluicdo de partes de capital em empresas associadas séo
registados por contrapartida de resultados mesmo que dessa venda ndo resulte a perda de influéncia
significativa. Os dividendos atribuidos pelas associadas reduzem o valor de balanco registado pelo Grupo.

No exercicio em curso, previamente a aquisi¢do da influéncia significativa, as participacdes anteriormente
detidas foram revalorizadas ao justo valor e reclassificadas da rubrica de Ativos Financeiros ao Justo Valor
Através de Outro Rendimento Integral para a rubrica de Investimentos em Associadas por esse valor,
aplicando-se pela primeira vez, com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o método da equivaléncia
patrimonial, conforme referido na nota 3.2.3.9.

3. Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participagdo financeira numa

subsidiaria, com perda de controlo, sao reconhecidos pelo Grupo na demonstracao dos resultados.
4. Saldos e transacfes eliminadas em consolidagao

Os saldos e transacgdes entre entidades do Grupo, bem como os ganhos e perdas néo realizados resultantes
dessas transagfes, sao anulados na preparac¢do das demonstracdes financeiras consolidadas. Os ganhos e
perdas néo realizados de transa¢des com associadas e entidades controladas conjuntamente séo eliminados

na proporcao da participacdo do Grupo nessas entidades.
C. Ativos financeiros
Classificagdo e mensuragéo

O Grupo classifica os ativos financeiros no momento da sua aquisicdo em funcdo do modelo de negdécio
considerado e das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos, de acordo com a IFRS 9

Instrumentos financeiros.
I. Avaliagdo do modelo de negdcio

O Grupo procede a uma avaliagdo do modelo de negdécio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do
portfolio, dado que esta abordagem reflete a melhor forma como os ativos sao geridos e como a informacao é

disponibilizada ao 6rgdo de gestao. A informacao considerada nesta avaliagéo incluiu:
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= as politicas e objetivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,
incluindo a forma como a estratégia da gestédo se foca no recebimento de juros contratualizados;

= a avaliacdo dos riscos que afetam a performance do modelo de negécio (e dos ativos financeiros
detidos no ambito desse modelo de negdécio) e a forma como esses riscos sédo geridos; e

= afrequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas

vendas e as expectativas sobre as vendas futuras.

Il. Avaliagé@o se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros
(SPPI)

Para efeitos desta avaliagao, “capital” € definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento
inicial. “Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e gastos associados a

atividade (ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente
ao recebimento de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta
avaliacdo incluiu a analise da existéncia de situacdes em que 0s termos contratuais possam modificar a
periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma que ndo cumpram a condicéo de SPPI. No processo

de avaliagdo é tido em consideracao:

= eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

= caracteristicas que resultem em alavancagem;

= clausulas de pagamento antecipado e de extensao da maturidade;

= clausulas que possam limitar o direito de reclamar os fluxos de caixa em relacao a ativos especificos
(e.g. contratos com clausulas que impedem o acesso a ativos em caso de default —“non-recourse
asset”); e

= caracteristicas que possam modificar a compensacdo pelo valor temporal do dinheiro (e.g.

reinicializacéo periddica das taxas de juro).

Os ativos financeiros sdo classificados em trés categorias em fun¢cdo do modelo de negdcio associado a sua
detencdo, dos tipos de instrumentos financeiros (divida ou capital proprio) e das suas caracteristicas,

nomeadamente:

= Justo valor através de resultados;
= Justo valor através de outro rendimento integral; e

= Custo amortizado.

1. Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados séo adquiridos com o objetivo de venda.
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Estes ativos sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor sendo que as perdas e ganhos decorrentes da

valorizacdo subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.
2. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro resultado integral incluem instrumentos financeiros cujas
caracteristicas respeitem exclusivamente a capital e juros e o seu objetivo é o recebimento de fluxos de caixa

contratuais e a sua venda.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro resultado integral sdo registados ao justo valor. As perdas
e ganhos relativos a variagao subsequente do justo valor séo refletidos em rubrica do capital proprio, até a sua
venda, momento em que sao transferidos para resultados. No caso especifico dos instrumentos de capital, o
ganho ou perda acumulado previamente reconhecido em outro capital préprio ndo é reclassificado para
resultados, sendo transferido entre rubricas de capital proprio. Os dividendos recebidos destes instrumentos

de capital, sdo reconhecidos em resultados do exercicio.

Os resultados referentes a estes ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral séo
reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares, incluindo os relativos a ativos classificados no
Estagio 3 e para os quais foram efetuados ajustamentos de imparidade. Os juros reconhecidos sdo apurados
pelo método da taxa de juro efetiva aplicado ao valor liquido de balango. Adicionalmente, no reconhecimento
inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociacdo, e em que ndo se verifique uma
retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragéo de atividades empresariais a qual
se aplica a IFRS 3, o Grupo pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral" (FVOCI). Esta opgdo é exercida numa base casuistica,
investimento a investimento, e estd apenas disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a
definicdo de instrumento de capital prevista na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos
financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das

excecoes previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS 32.
3. Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir

cumulativamente as seguintes condi¢des:

= ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é a detengéo para recolha dos seus

fluxos de caixa contratuais; e
= os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem exclusivamente a

pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida.
Esta categoria inclui as aplicagBes em instituicdes de crédito, titulo de divida e crédito a clientes.

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos

eventuais custos de transacédo, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
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estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de

crédito esperadas, as quais sdo devidamente registadas.

Os juros inerentes dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica Juros e

Rendimentos similares.

Os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento sdo devidamente registadas em

resultados do periodo.
Reclassificacéo de ativos financeiros

Apos o seu reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros ndo séo reclassificados para outra categoria de
mensuracao e classificacdo, exceto se o Grupo alterar o modelo de negdcio dos instrumentos financeiros,
sendo que esta alteracédo tem de ser significativa para operacéo da entidade e demonstravel a partes externas.

Apenas é efetuada uma alteracdo ao modelo de negdcio em situagdes excecionais.

Desreconhecimento de ativos financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos sobre os fluxos de caixa do ativo financeiro
expiram contratualmente ou quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa, bem como os riscos e
beneficios associados a detencao desses instrumentos financeiros, séo transferidos para um terceiro, deixando

0 Banco de deter o controlo sobre o instrumento financeiro.
Politica e registo de montante de write-off

Relativamente aos ativos financeiros mensurados, o Grupo pode reconhecer a necessidade de promover o

write-off de determinados ativos financeiros, de acordo com a Politica de write-off existente.

O write-off de ativos financeiros é realizado sempre que néo exista qualquer expectativa de recuperagdo por
clara incapacidade de pagamento por parte do cliente devedor, devendo assegurar adicional e

cumulativamente, 0s seguintes critérios para cada cliente em questao:

e Sem envolvimento vivo;

e O crédito encontra-se totalmente provisionado ou com uma percentagem de cobertura de provisdes
proxima de 100%;

e Encerramento do processo por insuficiéncia da massa ou encerramento do processo com liquidagado
do ativo;

e Processo de recuperacdo judicial junto de avalistas sem sucesso, em resultado de auséncia de
rendimentos ou patriménio, ou registo de declaragdo de insolvéncia dos avalistas, apds exoneragéo
do restante passivo;

e Conclusao do processo de execucao do penhor de a¢des (ou impossibilidade do mesmo);

e Concluséo do processo de acionamento de contragarantias (ou impossibilidade do mesmo)
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d. Imparidade de Ativos Financeiros

O grupo determina perdas por imparidade para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de rendimento integral, bem como para os instrumentos financeiros que tenham risco de

crédito associado, tais como as garantias.

O modelo de imparidade utilizado pelo BPF rege-se pelos principios da norma “IFRS 9 Instrumentos
Financeiros”, a qual determina o apuramento das perdas por imparidade com base num modelo de perdas
esperadas (Expected Loss Model).

De acordo com esta norma, a definicdo de perda de crédito, ou imparidade, consiste na diferenca entre todos
os fluxos de caixa contratuais que sejam devidos a uma entidade, em conformidade com o contrato, e todos o0s
fluxos de caixa que a instituicdo espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original (ou taxa de juro
efetiva ajustada pelo crédito para ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito). Uma
instituicdo deve estimar os fluxos de caixa considerando todos o0s termos contratuais do instrumento financeiro
(incluindo, pré-pagamentos parciais ou totais, prorrogacdo de prazo) ao longo da duracdo esperada do
instrumento financeiro. Os fluxos de caixa a considerar devem incluir os fluxos de caixa provenientes da venda
das garantias associadas ou outras melhorias de qualidade crediticia que fagam parte integrante dos termos
do contrato.

A imparidade dos instrumentos financeiros € avaliada, tendo em consideracao toda a informacao disponivel a
cada data de referéncia ou data de reporte, incorporando um conjunto de informag&o prospetiva por forma a
captar os efeitos de contexto econdémico futuro nas perdas por imparidade das operacoes.

1. Classificacédo dos Instrumentos Financeiros por Estagio de Imparidade

A atribuicdo de imparidade sobre ativos financeiros deve ter em consideragdo a classificagdo de estagio em
que o contrato se encontra classificado. O modelo de imparidade do Grupo BPF classifica as operacdes em

trés estagios para efeitos de apuramento de imparidade:

e Estagio 1 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito seja baixo ou ndo tenha aumentado
significativamente desde a sua originacao, ou a ativos financeiros que sejam enquadrados no a&mbito
da classificacdo de low-credit risk exemption. Para estes ativos, as perdas por imparidade séo
calculadas num horizonte temporal de 12 meses, ou seja, correspondem a parte das perdas de crédito
esperadas durante a vida da operagdo, resultantes de situacdes de incumprimento suscetiveis de
ocorrer no prazo de 12 meses a contar da data de referéncia de calculo;

e Estagio 2 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito tenha aumentado consideravelmente
apesar de ainda nédo existir evidéncia objetiva de incumprimento. Séo classificadas neste estagio as
operacgBes que observaram um aumento significativo de risco de crédito, cujos critérios se encontram
detalhados na seccao seguinte, em que as perdas por imparidade destes ativos séo calculadas tendo
em consideracdo o prazo total da operacdo, ou seja, as que resultam de possiveis eventos de
incumprimento que possam ocorrer tendo em consideragéo a vida esperada da operacao (lifetime);

e Estagio 3 — Atribuido a ativos financeiros cujo risco de crédito é de tal modo elevado que sao
consideradas operagBes em imparidade (credit-impaired), conforme detalhado na seccéo referente

aos ativos financeiros em situacao de imparidade, do presente capitulo. Este estagio € atribuido a
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ativos que apresentem indicios observados que possam levar a uma situacdo de incumprimento por
parte do devedor (designada por non-performing). Aos ativos classificados nesta categoria é atribuida

uma imparidade considerando o tempo total até a maturidade do contrato (lifetime).

2. Aumento Significativo do Risco de Crédito (SICR)

Em cada data de referéncia, o BPF avalia se o risco de crédito associado a um instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial, por forma a adequar o apuramento de perdas por imparidade

de acordo com os indicios que cada operagéo apresenta.

A avaliagdo do risco de crédito associado a um instrumento financeiro é realizada com base em duas
abordagens especificas:

i. Através da identificacdo de sinais objetivos de indicios de imparidade, os quais demonstrem que existe
uma presuncgéo ilidivel de que o risco de crédito associado a um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial;

ii. Através da comparacéo do risco de ocorréncia de incumprimento a data de referéncia ou de reporte,
com o risco de ocorréncia de um incumprimento a data do reconhecimento inicial do instrumento
financeiro, procedendo a analise de todas as informacdes razoaveis e sustentaveis que estejam
disponiveis, sem implicar custos ou esfor¢os indevidos, e que sejam indicativas de aumentos

significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

O BPF considera como sinais de indicios de imparidade que demonstrem um aumento do risco de crédito

desde o reconhecimento inicial sempre que:

e A operagao registe um atraso no pagamento entre 31 a 90 dias (inclusive);

e A contraparte da operacao observe atrasos superiores a 30 dias na CRC;

e A contraparte da operacdo observe um atraso no pagamento de responsabilidades com mais de 90
dias em outras instituicdes financeiras;

e A contraparte da operacado tenha uma estrutura financeira significativamente inadequada;

e A contraparte da operacao tenha registo de crédito abatido ao ativo em outras instituicdes financeiras;

e A contraparte da operacdo detenha registo de crédito reestruturado por dificuldades financeiras no

sistema financeiro.

Neste sentido, sempre que a operacédo ou o cliente da operagéo registe um dos critérios objetivos acima

referidos, a operacdo ou operacgdes do cliente sdo classificadas em estagio 2.

Por outro lado, para efeitos de comparacgéo do risco de ocorréncia de incumprimento face ao reconhecimento
inicial da operagdo, o BPF aplica uma metodologia especifica baseada na comparacéo da Probabilidade de
Default (PD) de um ativo financeiro a data de reporte com a PD desse mesmo ativo no momento da sua
originacdo. A comparacao tem em consideragéo o prazo residual da operagéo, baseando-se na PD Lifetime,

tendo por base a experiéncia histérica do Banco e a informagédo prospetiva disponivel a cada data de reporte.
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Neste sentido, o BPF procede, em cada data de reporte, & comparacgédo entre a PD Lifetime (LTPD) aplicada
ao contrato considerando o prazo residual de cada operacéo e a PD Lifetime aplicada a data de originacdo do

contrato, ajustada para o prazo residual do contrato a data de reporte.

O processo de avaliagdo é realizado ao nivel de cada contrato e tem por base a definicdo de um trigger de

variacao relativa entre os dois valores de PD lifetime.

A comparagdo da PD permite analisar se, para cada contrato cuja classificacdo de risco ndo reflete
necessariamente indicadores de incumprimento nem se observaram critérios objetivos de indicios de
imparidade, se verificou um agravamento significativo de crédito da situag&o do cliente desde a concessao do

contrato.

A definicdo dos thresholds é revista periodicamente e é distinta por cada segmento de cliente, tendo em vista
o cumprimento de quatro objetivos:

e Garantir estabilidade na distribuicdo da carteira por estagios;

e Assegurar que uma percentagem elevada dos contratos que estdo em estagio 2 por dias de atraso,
sejam capturados pelos limiares definidos para o SICR;

e Minimizar o nimero de contratos que transitam diretamente de estagio 1 para estagio 3;

e  Assegurar que 0s contratos em estagio 2 tém uma percentagem consideravelmente maior de transitar

para estagio 3, do que aqueles que transitam de estagio 1 para estagio 3.

Para definir os thresholds de variacao foi utilizada uma metodologia que tem em consideracao a PD Long-Run
de cada segmento de PD (Empreséarios em Nome Individual e Microempresas — ENI MICRO, Pequenas e
Médias Empresas e Grandes Empresas — PME GE e Outros e Instituicdes Financeiras — DESC IF). A

metodologia incorpora:

e Adefinicdo de intervalos de valores de PD Lifetime (LTPD) no momento de originagdo do contrato;

e O calculo de uma LTPD média por segmento, a partir da Default Rate (DR) anual e da maturidade
residual média;

e O calculo da variagéo relativa para cada intervalo de valores de LTPD Origem;

e O ajuste dos valores de thresholds, com base nos resultados obtidos para cada um dos objetivos

definidos.

Sempre que a operacao ndo evidencie critérios objetivos de indicios de imparidade, nem observe um valor de
PD lifetime que ultrapasse o trigger definido face & PD lifetime na data da originagdo, o contrato é classificado

em estagio 1.

3. Ativos Financeiros em Situagdo de Imparidade

O Grupo considera os ativos financeiros em situacéo de imparidade, classificando os contratos em estagio 3,
sempre que seja detetado um risco de crédito suficientemente elevado e com fortes indicios de uma possivel

situacao de incumprimento contratual.
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A metodologia para a classificacdo de ativos a serem considerados em situacéo de imparidade baseia-se na
identificagdo de um conjunto de critérios objetivos de detecao de situacdes de incumprimento. Neste sentido,

o Grupo classifica os ativos financeiros em estagio 3, sempre que:

e Acontraparte da operacéo tenha uma operagao que registe um atraso no pagamento de capital, juros,
comissdes ou outras despesas superiores a 90 dias;

e A contraparte tenha registo de operagdes com uma probabilidade reduzida do devedor cumprir na
integra as suas obrigacdes, dependendo o ressarcimento da divida do acionamento pelo credor de
eventuais garantias recebidas, incluindo casos de acionamento de garantias, processos judiciais,
processos de faléncia/insolvéncia, desadequado endividamento e/ou write off;

e A contraparte tenha registo de operagdes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor,
quando se verificar alguma das seguintes situacdes:

o Areestruturacao esta suportada por um plano de pagamentos inadequado, incluindo casos
de incumprimentos sucessivos, de operagdes reestruturadas para evitar incumprimentos ou
baseadas em expectativas ndo suportadas pelas previsées macroeconémicas;

o As operacgOes reestruturadas incluem clausulas contratuais que prolongam o reembolso da
operacdo, nomeadamente com a introducéo de periodo de caréncia superior a 2 anos para
0 pagamento de capital;

o As operagdes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor que durante o periodo
de cura sejam novamente reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor ou

apresentem crédito vencido de capital ou juros superiores a 30 dias.

O Grupo procede a desmarcagdo dos ativos em situacdo de incumprimento (estagio 3) a partir do momento
que o cliente deixe de observar qualquer dos critérios objetivos de detecao de situa¢des de incumprimento e
desde que tenha mantido a sua posi¢cdo de cumprimento com as suas responsabilidades durante um periodo

de observacgéo (quarentena) de 12 meses.

4. Medicao de perda esperada por risco de crédito (ECL) para efeitos de perdas por imparidade

Tendo em consideracao os principios da IFRS9, o BPF procede ao célculo da perda esperada dos ativos
financeiros mensalmente, através de andlise coletiva das operacdes de exposi¢cdes de crédito, sendo os

contratos selecionados através de critérios especificos.

Neste sentido, o calculo da perda esperada para cada ativo financeiro do BPF pode ser efetuado através de

duas metodologias distintas:

(i)  Aimparidade apurada com base em processos de andlise coletiva da carteira de crédito, que resulta
de uma abordagem/analise coletiva de varios ativos do BPF;
(i)  Apos o célculo da perda esperada numa base de andlise coletiva, o BPF apura o valor final de

imparidade através de um processo de consolidacao dos resultados de ambas as analises.
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5. Estimativa de Perdas de Crédito — Analise Coletiva

O processo de calculo de imparidade por analise coletiva tem por base o apuramento de fatores de risco sobre
o comportamento histérico da carteira que permitam aferir o valor da perda esperada associada aos ativos

financeiros.

Para este efeito, 0 Grupo procede a segmentagao da carteira em grupos homogéneos de risco, tendo por base
as caracteristicas especificas dos clientes, nomeadamente a sua dimens&o e tipologia. Esta segmentacao visa
apurar um conjunto de fatores de risco especificos de cada segmento, com base no seu comportamento
histérico, bem como a expetativa de comportamento futuro dos clientes, com base nas projecdes futuras de

indicadores macroeconémicos.

A mensuracgdo da perda esperada de crédito assenta num modelo genérico de aplicacdo dos fatores de risco
a cada um dos segmentos, que pretende medir a probabilidade de entrada em incumprimento das operacdes
e avaliar a perda estimada apos o incumprimento. Genericamente, o modelo a aplicar € dado pela seguinte
forma de célculo:

ECL=EADxPDxLGD
Onde:

e ECL: representa a perda esperada — Expected Credit Loss;

e EAD: representa a exposi¢do no momento do incumprimento — Exposure at Default;

e PD: o parametro de risco que mede a probabilidade de entrada em incumprimento — Probabilidade de
Default;

e LGD: o parametro de risco que mede a perda dado o incumprimento — Loss Given Default.

O valor de imparidade coletiva associado a cada contrato tem em consideragdo o periodo temporal
correspondente ao estagio em que cada operagéo se encontra, considerando nomeadamente 12 meses para

operacBes que se encontram em estagio 1 e lifetime para as operacdes que se encontram em estagios 2 e 3.
Parametros de Risco para apuramento da Perda Esperada através da Analise Coletiva

O Grupo define um conjunto de parametros de risco para apuramento da perda esperada através da analise
coletiva, sendo estes atualizados com uma periodicidade anual e os impactos decorrentes dos mesmos sao

também apreciados e aprovados pelo Conselho de Administragéo.
i Probabilidade de Default (PD)

A Probabilidade de Default (PD), ou “Probabilidade de Incumprimento” indica a probabilidade de um contrato

entrar em incumprimento num horizonte temporal definido.

O calculo da PD é executado sobre grupos homogéneos de risco, sendo considerado o periodo equivalente ao
namero de meses entre a data de referéncia do calculo e o periodo para o qual se calcula a perda esperada.
No processo de apuramento da PD considera-se a taxa de sobrevivéncia ao default, sendo medida, em cada
periodo, a probabilidade dos ativos terem migrado para o estado de default ou terem mantido a sua posi¢éao de
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cumprimento. Neste sentido, a probabilidade de default apurada por cada um dos periodos é uma probabilidade

associada ao contrato ndo entrar em incumprimento nos momentos anteriores.

O processo de célculo é efetuado considerando o comportamento histérico da carteira para cada um dos
segmentos, apurando-se a probabilidade de default observada (Observed Default Rate (ODR)). Sobre a
probabilidade de default observada é aplicado um processo de calibragdo com base em técnicas estatisticas

especificas, que permitem a calibragdo do paramero apurado, do qual resulta a probabilidade de default.

O parametro final a aplicar resulta da incorpora¢do do comportamento da probabilidade de default tendo em
consideracdo as projecdes macroecondémicas, nomeadamente a componente de forward-looking. Este
parametro de risco € aplicado aos contratos que se encontrem nos estagios 1 e 2.

Para efeitos de mensuracao da Probabilidade de Default (PD) das linhas de crédito intermediado “on-lending”,
o Grupo utiliza parametros de risco fornecidos através de um fornecedor externo (Moody’s), nomeadamente as

notacdes de rating de crédito das contrapartes e as respetivas probabilidades de incumprimento.
ii. Loss Given Default (LGD)

A Loss Given Default (LGD), ou “Perda em Caso de Incumprimento” corresponde a percentagem que se estima
perder no caso de um ativo financeiro entrar numa situacéo de incumprimento. Para efeitos de apuramento da
LGD, o BPF considera o registo historico das recuperacdes dos clientes e apura uma percentagem de perda
em fungdo do tempo em que o contrato se encontra em incumprimento, sendo consistente na sua aplicacdo
para efeitos de apuramento de imparidade. O parametro de LGD é uma funcdo que depende do tempo em que
0 contrato se encontra em incumprimento, sendo crescente & medida que o contrato se mantém na situacao

de incumprimento.

A metodologia de apuramento de LGD resulta da média ponderada da perda associada aos contratos por cada
estratégia de recuperacao que os mesmos podem observar ao longo do periodo de recuperacao (periodo de
workout). Deste modo, o Grupo procede ao calculo da perda para cada contrato que observe uma das seguintes

estratégias de recuperacéo (contratos fechados):

e um processo de cura (com ou sem processo de reestruturagdo associado) apds a entrada em
incumprimento;
e aliquidacdo do contrato apds a entrada em incumprimento;

e um processo de execuc¢do do colateral associado a cobertura de risco de crédito.

Para os contratos que ao longo do periodo de recuperagdo ndo é observada uma determinada estratégia
(contratos abertos), é aplicado um processo de extrapolagdo de recuperagao dos saldos em divida até final do

periodo de recuperagdo, tendo por base a média da recuperagao dos fechados.

O valor global da LGD resulta da ponderacéo da probabilidade de observacao de cada estratégia, apuradas
tendo por base a exposi¢do de cada contrato, pela perda associada que se observou ao longo do periodo de
recuperacdo, Na aplicagdo do parametro da LGD no célculo de imparidade de cada contratos, € também
considerada a redugdo ao valor da perda da LGD, na propor¢cao das probabilidades de incompletos e da
probabilidade de execucao de colateral, o valor de recuperacao por via da execucao do colateral associado ao

contrato. Na medicao da recuperagéo do colateral, o Banco considera o valor de mercado do colateral tendo
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por base os indices de valorizagéo associados a cada tipo de colateral e o valor presumivel de realizagdo pela

venda forgada, refletido pelo haircut de venda cujo apuramento se encontra descrito na sec¢ao seguinte.

O parametro final a aplicar resulta da incorporagdo da perda histérica observada tendo em consideragéo as

projecdes macroeconémicas, nomeadamente a componente de forward-looking.

Para efeitos de mensuracao da perda apds o incumprimento (LGD) das linhas de crédito intermediado “on-
lending”, o Grupo utiliza parametros de risco fornecidos através de um fornecedor externo (Moody’s),

nomeadamente para apuramento da perda associada a cada exposicao liquida de colaterais associados.

iii. Haircuts
Como descrito acima, para efeitos de apuramento da LGD, é considerada a componente de recuperacao
associada a execucdo e venda do colateral. Na medicdo deste efeito de recuperacao é considerado o valor
presumivel de realizagdo pela venda forcada do colateral, sendo aplicado um haircut especifico ao valor
estimado de mercado. O BPF utiliza os haircuts definidos na Carta Circular do Banco de Portugal (BdP) com

referéncia a aplicacdo da norma IFRS 9 em Portugal (Carta Circular n.° 62//2018), os quais sdo definidos
consoante a antiguidade da avaliagdo do ativo.

Para efeitos do apuramento da perda por imparidade, o BPF aplica os haircuts mais conservadores ao valor
dos colaterais, isto é, os que correspondem a concluséo da obra inferior a 50%. Adicionalmente, mantendo
uma abordagem conservadora, os haircuts séo aplicados a partir do primeiro més de antiguidade e € aplicada
uma extrapolacao linear aos haircuts apresentados na Carta Circular.

Na auséncia de informacao, assume-se o pior cendrio de antiguidade superior a 3 anos e/ou menos de 50%

da obra concluida.
Fatores de Converséo de Crédito (CCF)

O “Fator de Conversédo de Crédito”, ou Credit Conversion Factor (CCF) € um parametro que determina o
montante do valor extrapatrimonial de um ativo que se prevé que seja convertido em valor patrimonial no caso
de uma entrada em incumprimento. Este parametro é representado por uma percentagem que,
intrinsecamente, reflete a probabilidade de utilizacao do valor extrapatrimonial e a percentagem do valor que

seré convertido para valor patrimonial.

No BPF esta a ser aplicado um CCF de 100% para todas as garantias, exceto nos montantes relativos a

plafonds, para os quais se assume um CCF de 0%, uma vez que se trata de montantes revogaveis.
Exposicao em Caso de Incumprimento (EAD)

A “Exposicdo em Caso de Incumprimento”, ou Exposure at Default (EAD) corresponde ao valor de exposi¢éo

ao risco no caso de um ativo entrar em incumprimento.

A EAD compreende os saldos patrimoniais, vincendos e vencidos de capital ou eventuais juros e comissdes

em divida, e 0s compromissos extrapatrimoniais ponderados pelo CCF.

No primeiro més de analise, a exposi¢cdo em risco inclui toda a exposi¢cdo que o contrato tem a data de
referéncia, bem como os juros corridos. Nos meses seguintes, é aplicado um modelo de extrapolagédo da

exposicao ao longo do prazo residual do contrato, com base no plano de pagamentos contratualmente definido,
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calculado com base na exposi¢cdo do més anterior e deduzindo o valor da prestacao de capital que se estima

pagar a cada data de referéncia futura.
Apuramento de perdas por imparidade por Andlise Coletiva

No calculo de perdas por imparidade por analise coletiva, o0 BPF definiu uma metodologia de céalculo assente
na determinacdo da exposi¢cdo em risco a cada momento do prazo residual do contrato e a aplicacéo dos
parametros de riscos anteriormente definidos ao montante de exposicao, tendo por base a probabilidade de

entrada em incumprimento em cada periodo e a perda em caso de incumprimento.

Desta forma, o calculo da perda esperada dos ativos em cada més resulta do produto entre a Exposic¢éo Liquida
de colaterais (Net EAD), a probabilidade de entrada em incumprimento (PD) do respetivo periodo, a taxa de
sobrevivéncia acumulada até ao periodo anterior e a perda em caso de incumprimento (LGD). O resultado
desse produto é descontado a taxa de comisséo efetiva original do contrato, para 0 nimero de meses que
decorreram desde a data de referéncia do célculo. A taxa utilizada para descontar as perdas estimadas, de
acordo com a norma IFRS 9, é a taxa de comissé&o anual efetiva na originagéo (TAEO).

O Grupo apura o montante de Exposicao Liquida ou Net EAD, através da dedugéo do valor dos Mitigantes de
Risco ao valor de exposicao em risco ou EAD. Os Mitigantes de Risco correspondem aos colaterais que estéo
associados ao ativo e que, pela sua natureza, sao considerados de tal forma seguros que podem ser utilizados
para reduzir o valor da exposi¢cdo em caso de entrada em default, nomeadamente colaterais financeiros ou
garantidos por uma terceira entidade equivalente a uma contraparte sem risco (Soberanos).

O valor da Probabilidade de Default (PD) a aplicar a um ativo financeiro no calculo da perda esperada por cada
periodo é discriminado por segmento homogéneo de risco, sendo definido por tipo de cliente (PME e Grandes
Empresas, ENI E Micro-Empresas e Clientes Desconhecidos e Instituicdes Financeiras) e pelo rating. O valor
de PD aplicado corresponde a PD marginal associada a cada periodo, equivalente ao nimero de meses entre
a data de referéncia do calculo e o periodo para o qual esta a ser apurada a perda dado o incumprimento.

A aplicacdo da LGD é também discriminada por segmento homogéneo de risco, sendo considerado o tempo
em que o contrato se encontra em incumprimento (aplicacdo da LGD duracional consoante o tempo em default
do contrato).

Considerando a metodologia de calculo de perdas por imparidade por andlise coletiva acima descrita, o BPF
aplica o valor respetivo de imparidade a cada ativo financeiro tendo em consideragéo o estadgio em que cada

contrato se encontra:

e Imparidade a 12 meses para operacdes em estagio 1, em que a imparidade considera a perda
estimada para um horizonte temporal de 12 meses da vida do ativo financeiro;

e Imparidade Lifetime Performing, para operacdes em estagio 2, em que a imparidade considera a perda
estimada ao longo de toda a vida residual do contrato, ou seja, até ao vencimento do ativo performing;

e Imparidade Lifetime Default, para operacdes em estagio 3, isto €, para as quais as contrapartes nao
estdo a cumprir o plano de pagamentos ou ha uma forte possibilidade que deixem de o cumprir no
futuro, cuja imparidade resulta da aplicacao da LGD duracional a exposi¢do em incumprimento, a data
de referéncia do ativo em situagdo de imparidade (credit-impaired).
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6. Estimativa de Perdas de Crédito — Analise Individual

O célculo de imparidade por andlise individual € uma metodologia de célculo aplicada aos clientes com

exposicao significativa. Na carteira atual do Grupo BPF ndo ha clientes sujeitos a analise individual.

7. Incorporacdo de Informagdo Prospetiva (Forward-Looking) no processo de apuramento de
perdas por imparidade

De acordo com a norma IFRS 9, o valor de perdas por imparidade esperadas dever ser apurado numa
perspetiva de forward looking, ou seja, devem ser tidas em consideracéo as perspetivas macroeconémicas

futuras.

O Grupo incorpora este requisito quer nos processos de apuramento de imparidade, considerando-se o valor
de imparidade final de cada uma das abordagens, o resultado da ponderacao do valor de imparidade associada
a cada cenério pela respetiva probabilidade.

Para efeitos de apuramento de imparidade por analise coletiva, consideram-se um conjunto de cendrios sobre
0s parametros de risco aplicaveis no apuramento da imparidade. Neste sentido, por cada parametro de risco
definido, o Grupo analisa a correlagdo entre 0 comportamento histérico do parametro e a variagdo histérica
das variaveis macroeconémicas. As proje¢Bes das variaveis macroeconémicas em que se verifique uma

correlacdo com os parametros de risco, séo utilizadas na preparacédo de cenarios.

O Grupo obtém correlacdo do comportamento dos parametros de risco utilizados no apuramento das perdas
por imparidade, nomeadamente da probabilidade de default (PD) e da perda em caso de incumprimento (LGD)
com as variaveis macroeconomicas. Relativamente ao CCF, dado que este parametro € fruto da natureza do
negécio e nao é afetado pelo ciclo econdémico, ndo é aplicado qualquer efeito de variacdo consoante as

previsbes macroeconémicas.

O desenvolvimento do modelo de forward-looking do Grupo com respeito as curvas de PD e LGD tem por base
diferentes cenarios que incluem um conjunto de previsbes sobre o comportamento de variaveis
macroecondmicas. As varidveis macroeconémicas selecionadas sdo as que apresentam uma correlacdo

elevada com as curvas de PD e LGD.

Relativamente a modeliza¢do dos cenarios macroeconémicos, baseado na possivel evolucdo das variaveis

macroecondmicas, o Grupo define trés cenarios forward-looking:

e Cenario Base: utiliza as projecfes estimadas existentes sobre as variaveis macroeconémicas
consideradas para o modelo;

e Cenario Otimista/Favoravel: o qual deriva da aplicagdo de choques positivos aos valores projetados
no cenario base, com base no desvio padrdo observado ao longo do comportamento histérico das
variaveis macroeconémicas;

e Cenario Pessimista/Adverso: o qual deriva da aplicagdo de choques negativos aos valores projetados
no cenario base, com base no desvio padrdo observado ao longo do comportamento histérico das

variaveis macroeconémicas.
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Para a projecé@o dos cenérios adversos e favoraveis séo utilizadas medidas de disperséo estatistica, por forma
a que estes representem valores limite do intervalo de confianca das projecdes do cenario base, considerando

as probabilidades desses mesmos cendrios ocorrerem.

O Grupo utiliza variaveis macroeconémicas da economia portuguesa, publicadas pelo Banco de Portugal a
cada data de reporte. Para o reporte dos valores de perda por imparidade a data de dezembro de 2022, o

Grupo teve por base as seguintes proje¢cfes das principais variaveis macroecondémicas:

2022 2023 2024
Produto interno bruto
Cendrio Base! 6,70% 2,60% 2,00%
Cenério Otimista 9,16% 5,06% 4,46%
Cenario Pessimista 4,24% 0,14% -0,46%
Consumo privado
Cendrio Base! 5,50% 1,20% 1,50%
Cenério Otimista 8,04% 3,74% 4,04%
Cenario Pessimista 2,96% -1,34% -1,04%
Cendrio Base! 2,00% -0,90% -0,20%
Cenério Otimista 3,32% 0,42% 1,12%
Cendrio Pessimista 0,68% -2,22% -1,52%
Cendrio Base! 0,80% 7,60% 5,00%
Cenario Otimista 5,14% 11,94% 9,34%
Cenario Pessimista -3,54% 3,26% 0,66%
Cendrio Base! 17,90% 5,80% 3,60%
Cenério Otimista 23,24% 11,14% 8,94%
Cendrio Pessimista 12,56% 0,46% -1,74%
Cendrio Base! 10,80% 4,50% 3,40%
Cenario Otimista 15,51% 9,21% 8,11%
Cendrio Pessimista 6,09% -0,21% -1,31%
Cendrio Base! 5,80% 5,40% 5,40%
Cendrio Otimista 3,81% 3,41% 3,41%
Cenario Pessimista 7,79% 7,39% 7,39%
Cendrio Base! 7,80% 2,70% 2,00%
Cenério Otimista 6,94% 1,84% 1,14%
Cenario Pessimista 8,66% 3,56% 2,86%

1. Fonte: Boletim Econémico do BdP com referéncia a junho e outubro de 2022

Tabela 1. ProjecGes das principais variaveis macroeconémicas 2022 — 2024

O Grupo definiu uma probabilidade de ocorréncia de 60% para o cenario base, uma probabilidade de 28% para

0 cenario otimista e uma probabilidade de 12% para o cenario pessimista.

Ap0s a definicdo dos cenarios macroeconémicos a considerar, o Grupo estima o valor esperado da PD ou LGD
utilizando regressdes lineares com as variaveis macroeconémicas nos diversos cenarios ao longo de um
periodo de observagdo, com base no método dos minimos quadrados. De forma a avaliar a qualidade das
regressoes lineares estimadas, o Grupo aplica um conjunto de testes estatisticos para assegurar a robustez
da modelizagdo, nomeadamente: (i) andlise de significancia da regressao, (ii) analise da normalidade de

residuos, (iii) analise de autocorrelacao, (iv) andlise de multicolinearidade e (v) andlise de heteroscedasticidade.
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Considerando os resultados dos testes efetuados, é selecionado o cenario final para determinar as projecdes
de variaveis macroeconémicas e obter o valor esperado de PD e LGD incorporadas com o efeito de forward-

looking, com base no modelo que se classifique como o estatisticamente mais robusto.

8. Backtesting sobre os parametros de risco do modelo de imparidade

O Grupo efetua uma andlise de backtesting sobre os parametros de risco do modelo de imparidade com o
objetivo de avaliar a adequabilidade dos mesmos na previséo de situagbes de incumprimento e das taxas de

recuperacgédo a realidade observada no contexto atual.

O procedimento de backtesting é realizado anualmente pelo Grupo e tem como objetivo garantir a fiabilidade
do célculo do modelo de imparidade, avaliando a aderéncia dos parametros de risco utilizados nos
procedimentos de célculo de perdas por imparidade para projetar perdas futuras a realidade observada no
historico mais recente do comportamento da carteira de crédito.

Para a realizacdo do exercicio, compara-se os fatores de risco calculados com base nos dados
comportamentais histéricos com o comportamento observado num periodo mais recente, verificando-se desta
forma se os fatores de risco utilizados no modelo refletem o comportamento recente da carteira de crédito.

Através do exercicio, o Grupo identifica a necessidade de aplicacdo de medidas corretivas aos parametros de
risco, por forma a adequar os modelos a realidade observada.

O exercicio de backtesting é aplicado apenas aos valores dos parametros de PD e de LGD considerados
materialmente significativos, de acordo com critérios de materialidade definidos para o efeito.

No que diz respeito a aplicacédo do exercicio ao parametro de PD, o periodo de backtesting consiste na definicdo
de um periodo temporal de menor dimenséo (entre seis meses a um ano), quando comparado com o periodo
utilizado na aplicacdo da metodologia de modelizacdo do parametro. A metodologia seguida pelo Grupo
consiste em apurar a magnitude das diferengas entre os eventos de incumprimento estimados pelo modelo e
os efetivamente observados, através de testes estatisticos que permitem concluir para um determinado nivel
de confianca, se as diferengas verificadas séo estatisticamente significativas. Caso se observem diferencas
estatisticamente significativas, o Banco procede a incorporacdo de medidas corretivas ao modelo por forma a

ajusta-lo, para que o mesmo reflita 0 comportamento recentemente observado da carteira de crédito.

Na aplicagdo do exercicio ao pardmetro de LGD, o periodo de backtesting compreende 0s contratos existentes
durante um horizonte temporal mais alargado (entre um e dois anos), com o objetivo de comparar as
recuperagOes estimadas com as que efetivamente se observaram nesse periodo. A metodologia seguida pelo
Grupo consiste na verificagdo dos montantes de recuperagdo estimados pelo modelo e os efetivamente
observados, procedendo a incorporagcdo de medidas corretivas ao modelo no caso de serem identificadas

diferencas estatisticamente significativas.

e. Justo valor

De acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13, relativamente a metodologia de apuramento do justo

valor, os ativos financeiros mensurados ao justo valor podem ser enquadrados em trés niveis, nomeadamente:

Nivel 1 — Com cotacdo em mercado ativo
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Nesta categoria sdo englobados, para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado, as obrigacdes e unidades de participagdes em fundos de investimento valorizados com base

em pregos divulgados através de sistemas de negociagéo.
A classificacéo de justo valor de nivel 1 é utilizada quando:

= existe cotacdo diaria executavel firme para os instrumentos financeiros em causa, ou;

= existe cotacéo disponivel em sistemas de informagao de mercado que agreguem multiplos pregos de
diversos intervenientes, ou;

= 0s instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de

negociacao no ano a data da valorizacao.

Nivel 2 — Métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Nesta categoria sdo englobados os instrumentos financeiros em que se verifique a inexisténcia de transagbes

regulares em mercado ativo e liquido (nivel 1) e que cumpram os seguintes requisitos:

= ndo serem cumpridas as regras definidas para o nivel 1, ou:
= serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maioritariamente

dados observaveis no mercado (curvas de taxas de juro ou taxas de cambio, curvas de crédito, etc.).

Nivel 3 — Métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados ndo observaveis no mercado

Nesta categoria enquadram-se 0s instrumentos financeiros que ndo cumprem os critérios de nivel 1 ou nivel 2
bem como aqueles em que o justo valor dos instrumentos financeiros resultar da utilizagéo de informagao n&o

observavel em mercado, tais como:

= instrumentos financeiros ndo enquadrados no nivel 1 e que sejam valorizados com recurso a métodos

e técnicas de avaliagdo sem que sejam conhecidos, ou exista consenso sobre os critérios a utilizar,

nomeadamente:

(i) Sé&o valorizados por recurso a analise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com
perfil de risco e retorno, tipologia, senioridade ou outros fatores similares, observaveis em
mercado ativo e liquido;

(i) S&o valorizados com base na realizagéo de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de
performance das operaces subjacentes (Ex: evolugdo dos ratings, taxas de probabilidade de
default, etc.); e

(iii) Sao valorizados com base no valor patrimonial liquido divulgado pelas entidades gestoras de

fundos de investimento/mobiliario/imobiliario/outros ndo cotados em mercado regulamentado.

1. Carteirade ativos de capital de risco da Portugal Ventures

Estes ativos encontram-se valorizados de acordo com a metodologia interna definida e compreende:

e Participacdes de capital

e  Empréstimos concedidos — suprimentos
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e Outros investimentos financeiros — unidades de participa¢@o de Fundos de capital de risco.
A metodologia de avaliagdo aplicada tem em consideracéo, além do estabelecido no referido Regulamento da

CMVM, as melhores préticas internacionais seguidas no setor e baseia-se nas recomendagdes da Invest

Europe, de acordo com as International Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation Guidelines,
nomeadamente

A metodologia de avalia¢é@o aplicada tem em consideragdo um conjunto de pressupostos ajustados a tipologia
de ativo nomeadamente:

e Avalorizagdo de cada investimento de capital de risco é efetuada em cada data de reporte com
periodicidade minima semestral;

e A observacgdo de consisténcia nas metodologias e critérios usados no processo de avaliacao;

e A observacdo da coeréncia na avaliagdo de ativos com caracteristicas semelhantes;

e Adeterminacdo do justo valor de cada ativo na data de reporte;

e A selecao da metodologia de avaliagéo apropriada e incorpora 0 maximo de informacgéo disponivel
acerca de todos os fatores que afetam materialmente o justo valor do investimento.

As metodologias de avaliacéo utilizadas na analise da tipologia dos diferentes ativos alvo de investimento pela
subsidiaria, a Portugal Ventures, encontram-se devidamente enquadradas em Regulamento interno.

a. Avaliacdo de ativos nao negociados em mercado organizado

a. Nos primeiros doze meses desde 0 momento de aquisicdo o 6rgdo de gestédo considera que este
reflete o justo valor do investimento, salvo se tiver ocorrido algum evento que provoque a alteracéo
dos factos e circunstancias que determinaram a realizagdo do investimento, caso em que devera ser

adotado qualquer um dos restantes critérios do Método do Justo Valor.

b. Sdo objeto de avaliagdo todas as participages sociais (ou de ativos equiparaveis) detidas pelo
Fundo, ha mais de doze meses, as quais € aplicado o Método do Justo Valor. A escolha dos critérios
abaixo identificados depende da fase de investimento em que se encontra o projeto:

e TransagOes materialmente relevantes, efetuadas por entidades independentes nos Ultimos
12 meses face a data de avaliacao.

e Mdltiplos de sociedades comparaveis em termos de setor, dimensao e rendibilidade — Esta
metodologia corresponde a aplicagdo de um mudltiplo de Vendas, EBITDA ou Resultado
Liquido sobre o respetivo indicador do negécio alvo de avaliacéo. Inclui-se aqui a metodologia
utilizada na avaliagcao de investimentos de venture capital em fase de Early stage (Método
Venture Capital).

e Fluxos de caixa descontados (cash flows libertos descontados) — O valor do ativo consiste no
somatario dos fluxos de caixa futuros gerados na sua vida Util, atualizados ao valor presente

por uma taxa de desconto compativel com o nivel de risco inerente (a uma taxa de custo

212




-_—
° Relatério e Contas 2022

médio ponderado do capital). e Ultimo valor patrimonial divulgado pela entidade responsavel

pela gestdo quanto a participa¢gdes em Fundos de Capital de Risco.

e Outros internacionalmente reconhecidos, nomeadamente, a abordagem de avaliagdo
simplificada que consiste na apreciacdo da performance da participada e do panorama
econdmico, de forma a aferir se existem evidéncias que informem uma revisao em baixa da

ltima estimativa de Justo Valor ou, por oposi¢ao, a manutencéo da mesma.

b. Avaliacdo de ativos negociados em mercado regulamentado

A avaliacdo de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado tera por base o

ultimo preco verificado no momento de referéncia.

No caso dos precos praticados em mercado regulamentado ndo serem considerados representativos,

sdo aplicados os precos resultantes da aplicagdo dos seguintes critérios:

1. Adocdo de critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencdo, o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas.

2. Na impossibilidade de aplicacdo da regra referida no niumero anterior, a entidade responsavel pela
gestéo recorre a modelos de avaliagcao independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados
financeiros, assegurando-se que 0s pressupostos utilizados na avaliagdo tém aderéncia a valores

de mercado.

A falta de representatividade do preco e das transagfes efetuadas em mercado regulamentado &
estabelecida caso (a) o free float da empresa seja inferior a 15% ou (b) a empresa apresente capitais
proprios negativos.

Os instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado que nao sejam transacionados
nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sdo equiparados a instrumentos financeiros ndo

negociados em mercado regulamentado.

c. Avaliacdo dos contratos associados
Nos casos em que exista disposicdo contratual para a determinagdo do preco de venda da
participacéo, procede-se a sua avaliagdo reportada ao momento da avaliagdo da carteira. Existindo
mais do que um método para a sua determinacdo, adota-se o valor identificado como o minimo

aplicavel, ou, ndo existindo esse minimo, aquele que se revela o mais prudente.

d. Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida:
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No que concerne aos créditos e outros instrumentos com natureza de divida de capital de risco,
enquadraveis como Instrumentos Financeiros, optamos por respeitar o modelo de contabilizag&o
inerente ao conceito de perdas por imparidade. Assim:

a) sdo avaliados segundo a metodologia dos fluxos de caixa descontados (cash flows libertos
descontados), tendo em consideragéo (i) as condigBes de reembolso e remunerag¢do dos contratos

associados e (ii) a taxa de juro de mercado e o risco de crédito do mutuério vigente a data da avaliagéo.

b) Sdo analisadas as situacdes excecionais onde o valor de aquisicéo é ajustado de acordo com uma
matriz construida com base no histérico de recuperacao de créditos, considerando expetativas de
realizacdo e quantias de incobraveis.

e. Parametros utilizados na avaliagdo do justo valor dos ativos

Conforme disposto no Regulamento Interno de Avaliagdo da Portugal Ventures sdo assumidos
pressupostos de evolucdo da atividade das empresas participadas, bem como sdo aplicados
parametros fundamentais para a determinacédo do Justo valor dos Ativos, parametros esses fixados

no inicio de processo de avaliacdo de cada semestre e entre os quais se identificam os seguintes:

e Taxa de juro sem risco — mediana dos Ultimos seis meses, desde a Ultima avalia¢éo, das Yields
com maturidade a dez anos, de obriga¢gfes de paises membros da zona Euro com rating AAA,
obtida através da base de dados do Banco Central Europeu;

e Prémio de risco de mercado — com base num intervalo resultante das médias dos ultimos 6
meses, desde a data da Ultima avaliacdo, do Expected growth rate. Do Equity Risk Premium e
do Equity Risk Premium Smoothed disponiveis na base de dados Damodaran;

e Country risk premium — que mede o risco adicional de investimento em determinadas geografias
associado a instabilidade econdmica ou politica que as mesmas atravessam, disponivel na base
de dados Damodaran;

e Beta — permite medir a volatilidade de um ativo relativamente a volatilidade do mercado obtido a
partir da base de dados Damodaran;

e Debt to Equity Ratio (D/E) — O Debt to Equity Ratio devera corresponder a uma estrutura alvo
para a empresa em questao. Assim, caso essa informacao ndo esteja disponivel, é utilizada a
informacgéo na base de dados Damodaran referente & média dos setores de atividade adequados;

e Prémio small cap — prémio incorporado no célculo do retorno exigido ao capital proprio, tendo
como base de referéncia a teoria desenvolvida por Roger G. Ibbotson utilizando como principio
os valores Ibbotson de “Low-Cap", “Micro-Cap” e “Medium-Cap. A atribuicdo de um Small cap
premium é determinada considerando o valor dos Capitais Proprios a data da avaliagédo, sendo
que para tal se recomenda a aplicacdo do Mdltiplo P/E da(s) industria(s) do investimento, ao
Resultado Liquido a data da avaliagdo:
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Valor dos Capitais Préprios em milhares de EUR Prémio
289,802 € - 9,893,168 € (0.28%)
122,506 € - 284,699 € 0.50%

61,694 € - 122,111 € 0.73%
40,198 € - 61,660 € 0.79%
25,064 € - 40,186 € 1.10%
15,656 € - 25,036 € 1.34%
9,264 € - 15,550 € 1.47%
4,809 € - 9,264 € 1.59%
2,144 € - 4,806 € 2.22%
18 € - 2,142 € 4.99%

Quando é determinada a valorizacé@o dos ativos de capital de risco, sao registados os aumentos ou reducdes
de justo valor nas respetivas contas de rendimentos ou gastos e na rubrica de ajustamentos de participacdes

financeiras no Balango.
f. Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo classifica em como “Ativos financeiros ao custo amortizado”, os Créditos e Outros Valores a Receber,
as aplicacbes em instituicdes de crédito, titulos de divida, créditos a clientes e as garantias sinistradas e pagas,

bem como os respetivos juros e comissoes, decorridos que sejam 30 dias ap6s o0 seu vencimento.

Esta rubrica regista os créditos pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e,

como tal, ndo podem ser registados pelo justo valor.

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em contas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de rendimentos registados em contas de resultados ao

longo da vida das operacdes.

g. Outros ativos tangiveis
Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua atividade sé@o reconhecidos pelo
seu custo de aquisi¢cdo (incluindo gastos diretamente atribuiveis) deduzido das depreciagbes e perdas por
imparidade acumuladas (quando um ativo esta em imparidade é reconhecida uma perda por imparidade,
devidamente evidenciada na demonstracao de resultados).

A depreciacao dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica, por duodécimos, ao longo do periodo
de vida util estimado do bem:
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Anos de vida util

Imoveis de servico préprio 50

Equipamento informatico e de escritorio 3al0

Mobiliario e instalac8es interiores 6al0

Viaturas 4
Locacgbes

O Grupo adotou a IFRS 16 a partir de 1 de janeiro de 2019, usando a “modified retrospective approach”, pelo
que ndo houve impacto na situacao liquida, dado que nédo existem diferencas entre o direito de uso do bem e
0 passivo da locagdo no momento do reconhecimento inicial.

l. Defini¢cao de locagédo

De acordo com a IFRS 16, um contrato €, ou contém, uma locagdo se comportar o direito de controlar a
utilizagdo de um ativo identificado durante um certo periodo, em troca de uma retribuicdo. Na transicao para a

IFRS 16, o Grupo optou por reavaliar todos os contratos para apurar se seriam locagdes.

Para as locacdes nas quais o Grupo € locatéario, optou-se por ndo separar as componentes de ndo locacao e

contabilizar as componentes de locacéo e ndo locagcdo como uma Unica componente de locagao.
II. Como locatario

O Grupo efetua a locagdo de varios ativos, incluindo instalacdes, equipamento de transporte e outros
equipamentos. De acordo com a IFRS 16, o Grupo reconhece ativos sob direito de uso e passivos da locagéo

para algumas classes de ativos, i.e., estas loca¢gdes encontram-se no Balango da entidade.

Os passivos de locagdo sdo mensurados inicialmente pelo valor presente dos pagamentos da locagdo que se
vencem apoés a data de entrada em vigor da locacéo, descontados a taxa de juro implicita do contrato. Quando
essa taxa ndo possa ser determinada, é utilizada a taxa de juro incremental do Grupo, correspondente a taxa
de juro que o locatério teria de pagar para obter um ativo de valor semelhante num ambiente econémico com
termos e condi¢cdes comparaveis. Os pagamentos da locacao incluidos na mensuracdo dos passivos de
locacao incluem: pagamentos fixos, deduzidos de incentivos a locacao a receber; pagamentos variaveis que
dependem de um indice ou taxa; valores expetaveis de serem pagos pelo locatario enquanto garantias de valor
residual; o preco de exercicio de uma opg¢éo de compra caso o locatario esteja razoavelmente certo de exercer
tal opcéo; pagamentos de penalidades para rescindir a locacéo, caso o termo de locacao reflita o exercicio da

opcao de resciséo.

O Passivo de locagédo é mensurado subsequentemente pelo incremento dos juros calculados a taxa de juro
sobre o passivo da locagéo e pela reducdo dos pagamentos de locacdo efetuados; sendo remensurado quando
existam alteracdes aos pagamentos futuros resultantes da aplicagdo de indices ou taxas ou se existirem outras
alteracdes como sendo a alterag¢édo do prazo de locacéo, mudancga de expectativa acerca do exercicio de uma
opcdo de compra, renovagdo do prazo ou de rescisdo do contrato. Nestes casos, o Grupo reconhece o

montante da remensurag&o do passivo de loca¢cdo como um ajustamento aos ativos de direito de uso.
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O Grupo optou por ndo reconhecer ativos sob direito de uso e passivos da locagdo para locages de curta
duracéo, cujo prazo de locagéo seja igual ou inferior a 12 meses, e locagdes de ativos de baixo valor, cujo ativo
subjacente tem um valor inferior a € 5 mil. Os pagamentos da locacdo associados a estas locacdes séo

reconhecidos como despesas numa base linear ao longo do prazo de locagéo.

Os Ativos sob direito de uso sdo depreciados linearmente ao longo da sua vida util. Apds o reconhecimento,

0s passivos sédo deduzidos pelos pagamentos da locag&o.

Os ativos sob direito de uso sdo apresentados em "Outros ativos tangiveis” e 0s passivos da locagéo

apresentados em "Outros passivos", em balancgo.
IIl.  Julgamento significativo na determinagdo do prazo de locagédo dos contratos

O Grupo aplicou julgamento para determinar o prazo de locacéo de alguns contratos, nos quais se encontra na
posicao de locatério, e que incluem opg¢8es de renovacao e rescisdo. Este prazo foi determinado como o prazo
ndo cancelavel da locagdo, juntamente com quaisquer periodos cobertos por uma opgéo de prorrogar a locacao
se for razoavelmente certo que seja exercida, ou quaisquer periodos cobertos por uma opcao de rescindir a

locacao, se for razoavelmente certo que ndo seja exercida.

Esta avaliagdo tem impacto no prazo de locagéo, que afeta o montante dos passivos da locagéo e dos ativos
sob direito de uso reconhecidos.

h. Ativos Intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢cdo, desenvolvimento ou preparagdo para uso
de software das atividades do Banco.

Os ativos intangiveis compreendem essencialmente as despesas relacionadas com a aquisicao de software e
licencas informaticas. Estas despesas sdo registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e

perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagfes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos ativos, a qual

corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengédo de software séo contabilizadas como custo no exercicio em que séo incorridas.
i Impostos Sobre os Lucros

Impostos Correntes

O Grupo esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Adicionalmente a Portugal Ventures continuou a beneficia do previsto no artigo 32°-A do

Estatuto dos beneficios fiscais aditado pela Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro, tendo sido

revogados os n.°¢ 1 e 2 do referido artigo pela Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro.
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Os impostos correntes sdo calculados com base no resultado tributavel, apurado de acordo com as regras

fiscais e a taxa de imposto em vigor.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do periodo, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos Diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante
de diferencas temporarias, dedutiveis ou tributaveis, entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua

base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributavel.

Os impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis. Os impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferengcas temporarias tributaveis, exceto as relacionadas com: i) o
reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de
uma concentracdo de atividades, e que a data da transagéo ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal. No
que se refere as diferencas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em participacdes
financeiras, estas ndo devem ser reconhecidas na medida em que: i) o Grupo tem capacidade para controlar o
periodo da reversdo da diferenga temporaria; e ii) € provavel que a diferenga temporaria ndo reverta num futuro

proximo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo refletidos em resultados com excecdo dos impostos que se

relacionam com valores registados diretamente em capitais proprios.

As principais situacBes que originam diferengcas temporarias nas demonstragdes financeiras do Grupo
correspondem a imparidades/provisées ndo aceites para efeitos fiscais e as variagbes de justo valor das

participacdes nos fundos de capital de risco.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data
da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas, ou substancialmente
aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados do periodo, exceto nos
casos em que as transagOes que 0s originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio.

Nestas situagdes, o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital proprio.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos

diferidos.
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i Provis@es, Ativos e Passivos Contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacédo presente (legal ou construtiva), como resultado de
um acontecimento passado, relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos e este possa ser
determinado com fiabilidade.

O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes ndo séo registados nas demonstragBes financeiras, sendo objeto de divulgacdo caso a
possibilidade de virem a ser realizados pagamentos néo seja classificada como remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, judiciais e outras relacionadas

com a atividade de gestao de fundos desenvolvida pelo BPF.

A decisé@o quanto ao reconhecimento de provisdes e respetiva mensuracao tem em conta a avaliagdo realizada
pelo Conselho de Administragdo quanto aos riscos e incertezas associados aos processos em curso e
expetativa de concretizagcao dos exfluxos de caixa futuros, tendo por referéncia a melhor informagao que se

encontre disponivel & data de encerramento das demonstrac¢des financeiras.

Um ativo contingente € um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas
serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo estdo
totalmente sob controlo da entidade. Um ativo contingente é divulgado se for provavel o seu recebimento,

sendo apenas sujeito a registo quando o seu recebimento é virtualmente certo.
k. Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidagéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da

sua forma legal.
Os passivos financeiros sao classificados:

e Ao custo amortizado

e Ao justo valor através de resultados

O Grupo apenas detém passivos classificados como ao “custo amortizado”. Estes passivos financeiros sé&o
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacdo incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excec¢do dos passivos

financeiros designados ao justo valor através de resultados, as quais sdo registadas ao justo valor.

Os passivos financeiros registados pelo Grupo incluem Recursos de outras instituicbes de crédito e Outros

passivos.
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Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente e liquidada, expira ou e

cancelada.
l. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de preparacao da Demonstragido dos fluxos de caixa, sdo considerados na rubrica de “Caixa e
equivalentes de caixa”, os valores registados no balanco como “Caixa” e “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito" desde que que correspondam a aplicagcdes de muito curto prazo, disponiveis de imediato

sem perda de valor significativa, e com uma maturidade inicial & data de emissao ou aquisi¢do até 3 meses.
m. Servigos e Comissfes

As comissdes recebidas relativas a operagfes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente
comissdes cobradas na originacao das operagdes, séo reconhecidas como rendimentos ao longo do periodo

da operacao de acordo com 0 método da taxa efetiva.

As comissBes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como rendimento ao longo do periodo

de prestacdo do servigo ou de uma s6 vez, se resultarem da execuc¢éo de atos Unicos.
O rédito compreende o valor dos servigos prestados aos clientes e das comissdes cobradas aos mesmos.
O rédito proveniente das comissfes de servicos apenas € reconhecido quando:

e A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;

e Seja provavel que os beneficios econémicos associados a transacéo fluam para o Banco;

e Afase de acabamento da transagdo a data fim de exercicio seja fiavelmente mensurada;

e Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transagdo possam ser fiavelmente

mensurados

n. Eventos Subsequentes (IAS 10)

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informacéo adicional sobre condigbes que
existiam a data do balanco sao refletidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data do balango
que proporcionem informagé@o sobre condigBes que ocorram apos a data do balanco, se materiais, sdo

divulgados nas notas as demonstragdes financeiras.

3.2.2.5 Juizos de valor que o 6rgao de gestdo fez no processo de aplicagdo das politicas
contabilisticas

Na preparagdo das demonstracdes financeiras a Administragdo baseou-se no melhor conhecimento e na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando determinados pressupostos relativos a eventos

futuros.
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3.2.2.6 Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstrages financeiras foram preparadas numa perspetiva de continuidade néo tendo o Grupo inten¢ao
nem a necessidade de liquidar ou reduzir drasticamente o nivel das suas operagdes.

3.2.2.7 Principais Estimativas e Incertezas a Aplicacédo das Politicas Contabilisticas

A preparacdo de demonstragfes financeiras requer a elaboracdo de estimativas e a adogdo de pressupostos
pela gestdo, que podem afetar o valor dos ativos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos

contingentes divulgados.
As estimativas com maior impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo incluem:
@) Entidades incluidas no perimetro de consolidacéo

Para determinacéo das entidades a incluir no perimetro de consolidagdo, o Grupo avalia em que medida esta
exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade
e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade (controlo de facto). Nesta
andlise, o Grupo tem igualmente em consideragéo contratos parassociais que possam existir e que resultam
no poder de tomar decisdes com impacto na gestao da atividade da entidade. A decisdo de que uma entidade
devera ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento, pressupostos e estimativas para
determinar em que medida o Grupo esté exposto a variabilidade do retorno e a capacidade de se apoderar do
mesmo através do seu poder. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidacéo do Grupo fosse diferente, com impacto direto no balanco e nos resultados consolidados. (nota
3.2.2.4b)

(i) Determinagédo das provis@es e perdas por imparidade

O Grupo efetua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito e de garantias por forma a avaliar a existéncia

de perdas por imparidade e provisdes, conforme referido anteriormente.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito e de garantias de forma a determinar se uma perda por
imparidade ou provisdes deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo
inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a
cada operacéo, as taxas de recuperacgéo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento

do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo (ver
Nota 3.2.2.4 d))

(i) Justo valor das participag8es financeiras

O justo valor das participacdes financeiras em Fundos e Fundos de Capital de risco que ndo tém mercado ativo
€ determinado com base nas avaliag@es realizadas internamente, sendo utilizados julgamentos significativos

relativamente a selecéo das técnicas de avaliagdo e dos pressupostos utilizados (nota 3.2.2.4 e)1.)
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3.2.3 Notas

3.2.3.1 Disponibilidades em Outras Instituicbes de Crédito

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES CREDITO NO PAIS

Depésitos a Ordem 36228 199 49 047 621
36 228 199 49 047 621

IMPARIDADE (174) (418)
36 228 025 49 047 202

O movimento na imparidade para Aplicacdes em Instituicdes de Crédito durante 31 de dezembro de 2022 e 31

de dezembro de 2021 é apresentado na nhota 3.2.3.25.

3.2.3.2 Ativos financeiros pelo justo valor através de resultados

Em 31 de dezembro de 2022, o Grupo detinha uma carteira de ativos de capital de risco, 0s quais séo geridos
através da sua subsidiaria Portugal Ventures.

O detalhe da movimentagao do justo valor entre 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 é como
segue:

Mais/menos valias
potenciais

Justo Valor 31-12-2022

Designagdo Justo Valor 31-12-2021 Investimento Desilnvestimento

Unidades de Participagdo em FCR

FCR PV Global 2
FCR PV Tech Competitivenss

8921104
15903 637

203 984
1123798

9125088
17027 435

FCR PV Internacionalizacdo 4428915 (213731) 647227 4862411
FCR PV Early Stage 629912 (89535) 540377
FCR PV Biocant 1439818 (57 210) 1382608
FCR PV ACTEC I 129919 (5023) 124 896
FCR PV Universitas 972 564 901 457 1874021
FCR PV Grow and Expand 3498173 (637 599) 2860574
FCR PV GPI 680 535 (400 406) 44199 324328
FCR Azores Ventures 56 991 (24927) 32064
FCR Atlantico 598733 (47987) 550 746

37 260 300 (614 137) 2058 384 38704 548

Em 2022, o valor das mais valias potenciais apurado, materialmente relevante, deveu-se essencialmente ao

impacto da forte valorizagdo de trés empresas participadas com peso significativo em trés Fundos participados
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pela Portugal Ventures (FCR Universitas, FCR Tech Competitiveness e FCR Internacionalizag&o), o valor das
menos valias potenciais apuradas, materialmente relevante, deveu-se essencialmente ao impacto da
desvalorizagdo de uma empresa participada com peso significativo no FCR Grow and Expand patrticipado pela

Portugal Ventures.

As comissdes cobradas pelo Grupo no ambito da gestao destes fundos estdo incluidas na nota 3.2.3.26 na

categoria de Operacdes com Partes Relacionadas.

Principais indicadores financeiros dos Fundos de capital de risco em 31 de dezembro de 2022:

Resultado liquid
Justo valor da esultado liquido

s CeEtomETE  prir e D atribuivel aos
do Fundo exercicio atribuivel a0 Grupo [r—

elo Grupo
P P Minoritérios

Valor Liquido Global  Resultado liquido do

Designagio

Unidades de Participagdo em FCR

FCR PV Global 2 19821272 17960 114 408011 50% 9125088 162 984 41001
FCR PV Tech Competitivenss 35452 696 35387 487 2335549 28% 17027435 897913 225883
FCR PV Internacionalizagdo 11439816 11375092 9860973 23% 4862411 3367922 847 249
FCR PV Early Stage 1151266 1132779 (216 106) 1% 540377 (70967) (17853)
FCR PV Biocant 3691044 3665110 (151655) 38% 1382608 (45711) (11499)
FCR PV ACTEC I 1610788 1598185 (70978) 17% 124896 (9754) (2454)
FCR PV Universitas 14471931 14459102 7024510 15% 1874021 833188 209 600
FCR PV Grow and Expand 24012 950 23911531 (5329693) 12% 2860574 (509 435) (128156)
FCR PV GPI 5008571 4955 061 657 621 7% 324328 34416 8658
FCR Azores Ventures 353570 352702 (274 194) 9% 32064 (19917) (5010)
FCR Atlantico 8385319 8328639 (225692) 7% 550 746 (11925) (3000)

125399 223 123125 802 14018 346 38704 548 4628714 1164 420

Principais indicadores financeiros dos Fundos de Capital de risco em 31 de dezembro de 2021:

Resultado liquido
Resultado liquido atribuivel aos
atribuivel 2o Grupo Interesses
Minoritarios

Justo valor da
% detida pelo Grupo participagdo detida
pelo Grupo

Valor Liquido Global  Resultado liquido do

Designagao
Enas do Fundo exercicio

Unidades de Participagio em FCR

FCR PV Global 2 19283158 17552103 10981 802 50% 8921104 4386791 1103561
FCR PV Tech Competitivenss 33119098 33051938 6634870 8% 15903 637 2550808 641693
FCR PV Internacionalizagio 10547 908 10360973 4161097 3% 4428915 1421183 357519
FCR PV Early Stage 1370462 1348885 12562 41% 629912 4125 1038
FCR PV Biocant 3851004 3816765 1716639 38% 1439818 517420 130 165
FCR PV ACTEC I 1688 989 1669 163 29964 17% 129919 4118 1036
FCR PV Universitas 7446279 7434592 3318506 15% 972564 393613 99019
FCR PV Grow and Expand 29393402 29241224 1740984 12% 3498173 166 411 41863
FCR PV GPI 10585 018 10397 440 740033 7% 680 535 38729 9743
FCR Azores Ventures 627764 626896 (86617) 9% 56991 (6292) (1583)
FCR Atlantico 9068 140 9054331 (19156) 7% 598733 (1012) (255)

126 981 222 124 554 309 29230 684 37260 300 9475895 2383798
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3.2.3.3 Ativos Financeiros pelo Justo Valor através de Outro Rendimento Integral

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a exposi¢cdo mantida pelo Grupo na classe ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral apresenta o seguinte detalhe:

Reserva de justo valor

Saldo final em

Positiva Negativa 31-12-2022
FEI - Fundo Europeu de Investimento 1748 037 681 002 (407) 2428 632
Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - 360
1748 397 681 002 (407) 2428992

Reserva de justo valor

Saldo final em

Positiva Negativa 31-12-2021

Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6441974 500 288 - 6942 262
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6336439 543 960 - 6 880 399
Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 5802 860 820318 - 6623178
Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 3649 453 118 992 - 3768 445
FEI - Fundo Europeu de Investimento 1748 037 421 689 (407) 2169319
Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - 360

23979123 2405 247 (407) 26 383 963

Fundo Europeu de Investimento

Em 31 de dezembro de 2022 o BPF detém 4 a¢bes no Fundo Europeu de Investimento cujo justo valor ascende
a cerca de €2,4 milhdes. No final do exercicio, a participagdo no FEI foi reavaliada tendo sido reconhecido, em
Capitais Proprios, uma variagéo de justo valor positiva no montante de cerca de €259,3 mil. O valor nominal
por acao é de €1 milhdo encontrando-se realizado, a data, 20% do capital subscrito sendo que o montante
ainda nao realizado, no valor de €3,2 milhdes, encontra-se relevado na rubrica de compromissos Irrevogaveis
(nota 3.2.3.19).

Este investimento visa permitir aceder a instrumentos de financiamentos relevantes para o financiamento de
empresas, designadamente PME n&o financeiras, tendo por objetivo suprir falhas do mercado no acesso destas

a capital e/ou permitindo uma intervencao anti ciclica.

Sociedades de Garantia Mutua

O BPF detém participacdes e direitos de voto inferiores a 20% em todas as SGM’s: Norgarante, Lisgarante,
Garval e Agrogarante. Em 31 de dezembro de 2022 as participacdes do BPF nas SGM'’s foram reavaliadas,

tendo em consideragéo que:

e Até 31 de dezembro de 2021, e por via da inexisténcia de influéncia significativa e classificagdo na
rubrica de Ativos Financeiros ao Justo Valor através de Outro Rendimento Integral pela IFRS 9 —
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Instrumentos Financeiros, era entendimento do Conselho de Administragéo e aceite que o justo valor
ascendia a 1 euro por agdo tendo como premissa que as SGM’s ndo tinham um histérico de
distribuicdo de dividendos muito em fungédo do seu cariz mutualista. Adicionalmente, a pratica de
mercado das transagdes efetuadas indicava que as mesmas eram normalmente efetuadas a 1 euro,
existindo inclusive algumas situagdes especificas em que esta situacdo estava determinada
legalmente.

Em 31 dezembro de 2022 e decorrente da assungdo de existéncia de influéncia significativa,
nomeadamente na capacidade para atuar sobre as atividades relevantes de negécio, nas politicas
financeiras e inclusive na distribuicdo de dividendos.

Tendo por base a natureza dos ativos e passivos das Sociedades, o Conselho de Administracéo
entende que, na presente data, face as atuais circunstancias, mas também a reconsideracao da
retribuicdo transferida, que o book value representa de formarazoéavel, a luz da IFRS 13 — Mensuragéao

pelo Justo Valor, o justo valor de cada uma das participacdes.

Nesta base foi efetuada a revalorizagdo das participagbes das SGM’s em 31 de dezembro de 2022 nas

demonstrac¢des financeiras, com impacto na reserva de justo valor. As participagdes nas SGM'’'s foram

reclassificadas e transferidas para a rubrica Investimentos em Associadas (3.2.3.9).

AVETETET)

Aquisi¢oes Alienagoes

1-12-2021
3 0 Reforcos  Redugdes

(Em Euros)

Regularizagdes doJusto Reclassificagdao 31-12-2022

Valor

Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6942 262 178 086 - (691861) 4502743 (10931 231)
Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6 880 399 206 436 - (787 840) 4521018 (10 820 013)
Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 6623178 290 194 (5 690) 727726 8582170 (16 217 578)
Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 3768 445 71082 - (67 150) 1682386 (5 454 763)
Fundo Europeu de Investimento 2169 319 - - - 259 313 -
Nexponor SICAFI, S.A. 360 - - - - -

26 383 963 745798 (5 690) (819 125) 19547 630 (43 423 585)

3.234

Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado - Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2022 31-12-2021

Até 3 meses 576 000 000 67 720 200
De 3 meses alano 7 100 000 80 000 800

583 100 000 147 721 000
Juros a receber 547 989 2 000

225

2428632
360
2428992



BP7

Relatério e Contas 2022

583 647 989 147 723 000

Em 31 de dezembro de 2022, o montante de €576 milhdes incluia o montante a liquidar relativamente as
subvengdes atribuidas ndo reembolsaveis as Empresas, no ambito das medidas da “Linha de Apoio a
Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da “Linha de Apoio a Economia
COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos” e da e da “Linha de Apoio a COVID-19: Médias e Grandes
Empresas do Turismo”, no montante de cerca de €156,9 milhdes conforme nota 3.2.3.15.

O aumento registado nesta rubrica resulta da aplicagdo do valor da subscricdo e aumento de capital realizado
pelo IAPMEI no &mbito das medidas para a recuperacdo econémica, previstas no Plano de Recuperacéo e

Resiliéncia (PRR), nacional (nota 3.2.3.16).

3.2.3.5 Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado — Crédito a Clientes

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2022 31-12-2021
Stage Valor Bruto Imparidades Valor Liquido Stage Valor Bruto Imparidades Valor Liquido
Crédito "on-lending" 1 100 436 030 725237 99 710 793 1 100 251 282 2382280 97 869 002
Crédito e juros vencidos 3 3631259 3631646 (387) 3 7178 029 7147 344 30 685
Outros devedores 3 2322 600 2319763 2837 3 2268770 2269197 (427)
106 389 889 6 676 645 99 713 244 109 698 081 11798 821 97 899 260

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 a rubrica Crédito a Clientes inclui o financiamento
concedido no ambito da Linha Capitalizar Midcaps a duas Instituices Bancérias, com maturidades entre 8 e

12 anos, no montante de €100 milhGes.

Em 31 de dezembro de 2022 na rubrica Crédito e Juros vencidos, estdo reconhecidos cerca de €3,6 milhdes
de dividas de clientes resultantes da execucao de garantias e da ndo cobrancga de comissdes de garantia (2021:
€7,2 milhdes). A variagdo ocorrida nesta rubrica esta relacionada com a aplicagdo do write off, no montante de
cerca de €3,4 milhdes, a opera¢des do BPF cuja antiguidade e possibilidade de cobranca de divida sdo muito

reduzidas, estando inclusive as diligéncias de cobranca concluidas.

Na rubrica Outros devedores estéo registados, a 31 de dezembro de 2022, aproximadamente €1 milhdo de
valores respeitantes a comissGes de acompanhamento de Fundos em que o BPF é entidade gestora e cerca
€1,3 milhdes relativos a outros valores a receber.

A data de 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 as operacdes de crédito on-lending apresentam

uma maturidade residual superior a 5 anos.
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O movimento de imparidade para a rubrica Crédito a Clientes é apresentado na nota 3.2.3.25. Na encontram-
se detalhados a metodologia e os principais pressupostos considerados para determinacdo do valor de
imparidade referente a carteira de crédito a clientes no montante de cerca de €6,7 milhdes a data de 31 de
dezembro de 2022 (€11,8 milhdes, em 2021).

3.2.3.6 Ativos Financeiros pelo Custo Amortizado — Titulos de Divida

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2022 31-12-2021

De Emissores Publicos 8 442 456 8 753 040

8442 456 8753 040

Em 31 de dezembro de 2022 os Titulos de Divida que o BPF detém em carteira correspondem a Obrigacdes
do Tesouro nacionais que atingem a sua maturidade nos exercicios compreendidos entre os meses de abril de

2023 e fevereiro 2024, e que apresentam uma taxa média efetiva de 5,22%.

3.2.3.7 Outros ativos tangiveis

Os movimentos da rubrica de outros ativos tangiveis durante os exercicios de 2022 e 2021 s&do analisados

como se segue:

Alienagdes e
Outros ativos tangiveis 31-12-2021 Aquisi¢oes Transferéncias Abates 31-12-2022
(Liquido)
Iméveis de servico préprio 8555 152 - (2 028) (301 086) 8252038
Equipamento 3877879 138 255 2028 (53572) 3964 590

Ativos tangiveis em curso - - - - -

Direito de uso

Iméveis 634 978 - (331959) 487 189
Viaturas 919 241 54 269 - (46 571) 642 769
13 887 250 192 524 - (733 188) 13 346 586

Depreciagb6es acumuladas
Iméveis de servigco préprio 2 686 765 153 612 (1554) (240 869) 2597954
Equipamento 3391343 266 979 1554 (53572) 3606 304

Direito de uso

Imoveis 342 597 141960 - (268 796) 215761
Viaturas 365522 220182 - (51732) 533972
6786 227 782733 - (614 969) 6953 991

Total 7101023 (590 209) - (118 218) 6 392 595
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Alienagdes e

Outros ativos tangiveis 31-12-2020 Aquisi¢oes Abates 31-12-2021
(Liquido)
Imoveis de servigo préprio 8555152 - - - 8555152
Equipamento 4230591 118 487 - (471 200) 3877879
Ativos tangiveis em curso 53539 - - (53 539) -

Direito de uso

Iméveis 830517 428 467 - (439 836) 634 978
Viaturas 650511 23309 - (38749) 919 241
14320310 570263 - (1003 324) 13 887 250

Depreciagdes acumuladas
Imoveis de servigo préprio 2481 456 205 309 - - 2 686 765
Equipamento 3627622 234 823 - (471 102) 3391343

Direito de uso

Imoveis 442 732 222503 - (322 638) 342597
Viaturas 232132 190 816 - (57 426) 365522
6783944 853450 - (851 167) 6 786 227

Total 7 536 367 (283 187) - (152 156) 7101023

Em 31 de dezembro de 2021 a rubrica de Ativos Tangiveis em Curso, foi objeto de desreconhecimento uma

vez que foi descontinuada a intengéo de realiza¢@o das obras de beneficiagdo das instalag6es do BPF.

O ambito da IFRS 16, com algumas excecdes, inclui as locagdes de todos os ativos sob direito de uso. A IFRS
16 requer que os locatarios contabilizem todas as loca¢des com base num modelo Unico de reconhecimento
no balanco (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 dé& as locagdes financeiras.
Assim sendo, o BPF, como locatéario, reconheceu no exercicio a responsabilidade relacionada com o direito de
usar o ativo subjacente durante o periodo da locagdo (denominado Ativo sob direito de Uso). Deste modo, a

rubrica Direito de Uso reflete os contratos de locagéo de viaturas e imdveis ao servigo.

3.2.3.8 Ativos Intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos Intangiveis” durante o exercicio de 2022 e do exercicio de 2021

foi 0 seguinte:
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Alienagoes e

Ativos intangiveis ﬁ 31-12-2021 Aquisigoes Transferéncias Abates 31-12-2022
(Liquido)
Outras 3044613 6867 26 065 (1068 954) 2008 591
Ativos intangiveis em curso 32470 31355 (26 065) - 37760
3077083 38222 - (1068 954) 2046 351

Amortizagées acumuladas

Outras 2753085 108 317 - (1068 954) 1792 448
2753085 108 317 - (1068 954) 1792 448
Total 323997 (70 095) - - 253902

Ativos intangiveis 31-12-2020 Aquisigoes Transferéncias I-\lbattes 31-12-2021
(Liquido)
Outras 2801843 26 836 215933 - 3044613
Ativos intangiveis em curso 235218 13 185 (215 933) - 32470
3037061 40021 - - 3077083

Amortizagées acumuladas

Outras 2 686 242 66 844 - - 2753085
2 686 242 66 844 - - 2753085
Total 350820 (26 823) - - 323997

Em 31 de dezembro de 2022 identificou-se um conjunto de ativos intangiveis que, por ndo estarem a ser
utilizados e ndo gerando quaisquer beneficios econémicos para o BPF foram desconsiderados e abatidos do

ativo.

No exercicio de 2021 concluiu-se o projeto de migracdo e implementacdo de melhorias do ERP Microsoft
Dynamics Navision, que no exercicio de 2020 se encontrava registado em Ativos Intangiveis em Curso, e foi

reclassificado na rubrica ativos intangiveis.

3.2.3.9 Investimentos em Associadas

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composigao:
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31-12-2022

Participagdo Custo de Imparidade Valor de
balango

direta (%) aquisicao

Investimentos em associadas

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 9,61% 16 217 578 - 16217 578
- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 11,32% 10820013 - 10820013
- Garval - Sociedade de Garantia Mdtua, S.A. 13,70% 10931 231 - 10931 231
- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 12,67% 5454763 - 5454763

43 423 585 - 43 423 585

A 31 de dezembro de 2022, o Conselho de Administracdo considerou que se encontrava reunido um conjunto
de condicdes necessarias a presuncao de influéncia significativa, conforme definidas no paragrafo 6 da IAS 28
- Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos. Neste sentido a essa data foi efetuada a
reclassifica¢é@o destas participa¢des nas SGM da rubrica de Ativos Financeiros ao Justo Valor Através de Outro
Rendimento Integral para a rubrica de Investimentos em Associadas pelo justo valor aquela data, conforme

descrito anteriormente na nota 3.2.3.3.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 a informagdo financeira relativa as empresas

associadas do BPF apresenta o seguinte detalhe:

31-12-2022
Pais de
ativida Ativo Liquido Passivo

Capital
Préprio

Resultado Exercicio

Investimentos em associadas

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. P°rt“ag| 208021648 50069806 157951843 6751007
. . . , Portug

- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. Al 133 657 001 41 155 704 92 501 297 3263042
. . , Portug

- Garval - Sociedade de Garantia Mdtua, S.A. 106 382 227 29353550 77 028 677 1909 239
. . . Portug

- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. al 49 568 974 10367 632 39201343 1355758

497 629850 130946 691 366 683 159 13 279 046

31-12-2021

Pais de Capital

.. Resultado Exercicio
Préprio

ativida Ativo Liquido Passivo

Investimentos em associadas

P

- Norgarante - Sociedade de Garantia Mtua, S.A. °rtuag| 193316693 39977845 153338848 8225 146
. . . . Portug

- Lisgarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. al 124 208 379 34 026 624 90 181 755 3322747
. . , Portug

- Garval - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. al 101 943 002 26 520 247 75 422 755 3006 754
. . . Portug

- Agrogarante - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. 48 341 148 9484 654 38 856 494 1080947

230



BP~
-
° Relatério e Contas 2022

467 809222 110009370 357799 853 15 635 594

3.2.3.10 Ativos e Passivos por impostos diferidos

Os ativos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 31 de dezembro de 2022 e 2021, podem ser

analisados como se segue:

31-12-2021 Reforgos Reposi¢oes 31-12-2022
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Por diferengas temporarias em Passivos
Provisdes 38457 2332 40789 -
Contingéncias fiscais 55575 - 55575 -
Outras 137957 300416 105 004 333369
Remuneragdo Convencional Capital - 157 500 - 157 500
231989 460 248 201 368 490 869
Por diferengas temporarias em Ativos
Imparidade de ativos financeiros pelo custo
amortizado
AplicagBes em Instituigdes de Crédito 94 - 55 39
Crédito a Clientes 563112 114 399 933 163 293
Devedores e outras aplicagdes 521 895 18 233 6 906 533222
Prejuizos fiscais 1066 730 - 145 298 921432
2151830 18 347 552 192 1617 985
2383819 478 595 753 560 2108 854

Em 2022, esta rubrica registou variacdes positivas das imparidades em ativos financeiros, que néo sdo aceites

para efeitos fiscais.
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31-12-2020 Reforgos Reposi¢des 31-12-2021
Por diferengas temporarias em Passivos
ProvisGes 150 031 85557 197 131 38457
Contingéncias fiscais - 55575 - 55575
Outras - 137 957 - 137957
150 031 279 088 197 131 231989
Por diferengas temporarias em Ativos
atl-r\;tsét:‘rjnee:\::;;rzétivos financeiros pelo justo valor 1515327 ) 1515327 )
Imparidade de ativos financeiros pelo custo
amortizado
AplicagBes em Instituigdes de Crédito 769 94 769 94
Crédito a Clientes 542 596 40522 20 006 563112
Devedores e outras aplicagdes 494 925 46 235 19 265 521 895
Prejuizos fiscais 44 055 1041750 19 076 1066 730
2597 673 1128 601 1574 443 2151830
2747704 1407 689 1771574 2383819

Em 2021, esta rubrica registou reforcos de €1,4 milhdes, essencialmente associados ao reconhecimento de
prejuizos fiscais recuperaveis. O montante de reposicdes, aproximadamente €1,8 milhdes, respeita,
essencialmente, a variacdo positiva dos ajustamentos em ativos financeiros, que nao sao aceites para efeitos

fiscais.

Os passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2022 (ndo aplicavel a 31

de dezembro de 2021), podem ser analisados como se segue:

31-12-2021 Reforgos Reposigdes 31-12-2022
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Por diferengas temporarias em Ativos
Investimentos financeiros 269 174 493 337 - 762511
269174 493 337 - 762511

Com base em Informacao Vinculativa da Autoridade Tributarias os ajustamentos, quer positivos quer negativos,
das participagdes financeiras nos fundos de capital de risco originam diferencas temporarias tributaveis e

consequentemente o reconhecimento de passivos ou ativos por impostos diferidos.
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No periodo foram reconhecidos €762 511 de passivos por impostos diferidos, referentes a ajustamentos as

participacdes nos fundos de investimento onde a Portugal Ventures tem participagao.

3.2.3.11 Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o detalhe da rabrica de Outros ativos € como se segue:

Ano 2022 Ano 2021

Outros ativos

Devedores e outras aplicagdes 17 488 267 30428 186
Fundos sob Gestdo 12294521 26 780 167
FCGM 4189 875 14 145539

FCR- PME-IAPMEI 92318 85800

FINOVA 6388 823 10972 564

FACCE 213018 427 700

FIS 4181 -

FC&QC 735315 719 964

FD&G 330524 313450

FFI 340 467 4451

FITEC - 110 700
Sociedades de Garantia Mutua 2899785 1418067
Outros 2293961 22290952
Rendimentos a receber 4131249 3247 564
Reembolso a receber 3760914 -
Adiantamentos 718 206 707 175
Despesas com encargo diferido 703 961 657 351
Outras contas de regularizagdo 32 846 25002
Obras de arte 31878 31878
Outros ativos 4901 3398
26 872222 35100 554

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo da rubrica de Devedores e outras aplica¢cdes, no montante de €17,5
milhdes (2021: €30,4 milhdes) respeitam a valores de comissdes de gestao devidas e faturadas aos Fundos
sob gestdo do Grupo (€12,3 milhdes) e a prestacao de servicos as Sociedades de Garantia Mutua (€2,9
milhdes). A 31 de dezembro de 2022, o FINOVA apresenta um montante de € 2,6 milhdes relativos a valores

de comiss@es de gestdo com antiguidade superior a um ano.

Por sua vez, a rubrica de Rendimentos a receber ascende a cerca de €4,1 milhdes (2021: €3,3 milhdes) e
refere-se a comiss@es de gestao devidas pelos Fundos e a prestacdo de servigos as Sociedades de Garantia
Mutua, ja reconhecidos como rendimento do exercicio, mas que se encontram, a 31 de dezembro de 2022,

pendentes de faturagdo as respetivas Entidades.
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A rubrica de Reembolso a receber esta relacionada com a provisdo constituida para fazer face a eventuais
contingéncias fiscais que se encontra divulgado na nota 3.1.3.10 (€3,8 milhdes), tendo sido reconhecida como
ativo de acordo com o preconizado no paragrafo 53 da IAS 37.

A rubrica Adiantamentos inclui essencialmente adiantamentos a fornecedores no montante de €16,9 mil e

adiantamentos efetuados no ambito da Linha Investe QREN no valor de €700 mil.

As Despesas com encargo diferido respeitam ao diferimento do valor dos seguros pagos e contratos de servigos

cujo periodo se reporta a 2023 e exercicios seguintes.

3.2.3.12 Recursos de outras instituicdes de crédito

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o detalhe da rubrica recursos de outras instituicbes de crédito € como

se segue:

31-12-2022 31-12-2021

Recursos de outras instituicdes de crédito

Capital e juros 100 000 000 100 000 000
Juros decorridos 300 800 36 300
100 300 800 100 036 300

A rubrica Recursos de outras instituicBes de crédito reflete o montante de recursos captados para financiamento
junto do Banco Europeu de Investimentos (BEI), que ascendem a €100 milh6es bem como os respetivos juros
associados a este financiamento no montante de €300,8 mil (€36,3 mil em 2021). Esta nota deve ser lida em
articulagdo com a nota 3.2.3.5 na medida em que estes valores foram utilizados para financiar as linhas de

crédito intermediadas “on-/lending” identificadas na referida nota.

O detalhe das maturidades e respetiva remunerag8es dos montantes captados € como se segue:

(Em Euros)

12 desembolso 22 desembolso

Linha Capitalizar Mid- Caps
Banco Europeu de Investimentos

Montante 60 000 000 40 000 000
Data do 12 desembolso junto do BEI 2019.02.14 2019.05.15
Prazo 12 anos 8 anos
Taxa de juro Euribor 6M + Spread 0,386% 0,726%
Maturidade 2031.02.13 2027.05.14
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3.2.3.13 Provisdes e Passivos Contingentes

O movimento das Provisfes, para os exercicios de 2022 e 2021, sdo analisados como se segue:

31-12-2021 Reforcos /:;:f;zgz S/ 31-12-2022
PROVISOES
Outros riscos e encargos 466 686 9040034 (364 718) 9142 002
Contingéncias fiscais 247 000 6998 239 (67 458) 7177 781
Contingéncias judiciais 146 454 26522 - 172 976
Garantias Prestadas 170920 10363 (181 283) -
1031061 16 075 157 (613 459) 16 492 759

No corrente ano, o impacto das provisées nos resultados ascendeu a €11,7 milhdes. Este impacto decorre do
aumento de €15,5 milhées das constitui¢des liquidas de reposigbes, evidenciado por natureza na tabela acima,
deduzido do montante do ativo registado, por reembolso a receber, de cerca de €3,8 milhdes. conforme descrito
na nota 3.2.3.11.

31-12-2020 Reforgos ’:{2‘;‘(‘;‘:“;’22 S/ 31-12-2021

PROVISOES
QOutros riscos e encargos - 466 686 - 466 686
Contingéncias fiscais - 247 000 - 247 000
Contingéncias judiciais - 146 454 - 146 454
Garantias Prestadas 666 806 380 251 876 136 170920
666 806 1240391 876 136 1031061

Provisdes

Outros riscos e encargos

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias resultantes do curso
normal dos negdécios do BPF, sendo de destacar as que decorrem do impacto estimado de um conjunto de
auditorias em curso e também as relativas a contratos onerosos, na ace¢do da norma IAS 37 (Provisdes,

Passivos Contingentes e Ativos Contingentes).

No ambito da realizac@o de trabalhos de auditoria / verificagdo por parte de entidades fiscalizadoras e/ou
financiadoras do Fundo de Capital & Quase Capital (FC&QC) e do Fundo de Divida e Garantias (FD&G), foram
identificadas deficiéncias na elegibilidade de operagBes apoiadas e nos custos de gestdo suportados,

encontrando-se em curso os trabalhos de apuramento das entidades responsaveis pelas mesmas.
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De acordo com a alinea I) do n.° 1 da clausula 82 dos Acordos de Financiamento celebrados com as entidades
financiadoras e da Legislacdo Comunitaria aplicavel, “a IFD (BPF) & responsavel pelo reembolso das
contribuicdes do programa afetadas por irregularidades, pelos respetivos juros e quaisquer outros ganhos por

elas gerados”.

Nao obstante o referido no paragrafo anterior e tal como decorre do n.° 2 da clausula 82 dos referidos Acordos
de Financiamento, a IFD (BPF) ndo é responsavel pelo reembolso dos montantes afetados pelas
irregularidades desde que, no caso da irregularidade em questéo, demonstre que estao preenchidas todas as
seguintes condigdes:
- Airregularidade ocorreu ao nivel dos intermediarios financeiros ou dos beneficiarios finais;
- A IFD (BPF) e/ou os intermediérios financeiros atuaram em conformidade com o disposto no n.° 1 do
artigo 6° do Regulamento Delegado (EU) n.° 480/2014, da Comissao, de 3 de mar¢o, em relacéo as
contribuicdes dos programas afetadas pela irregularidade;
- Os montantes afetados pela irregularidade ndo podem ser recuperados, apesar de a IFD (BPF) e/ou
os intermediérios financeiros terem envidado todos os esforcos legais e contratuais para o efeito.

Neste contexto, foi efetuada uma analise juridica a cada uma das situacdes identificadas nas auditorias ja
concluidas ou ainda em curso, mas em que, face ao decorrer dos trabalhos, se antecipa que possam advir
responsabilidades para o BPF.

Tendo em conta as conclusdes formuladas na andlise juridica efetuada quanto a probabilidade de sucesso,
que constitui uma base sélida para o calculo de uma estimativa, a luz do disposto na IAS 37, as provisbes a
constituir pelo BPF com referéncia a 31.12.2022 ascendem ao montante global de €6 972 287, com a seguinte
decomposicao por tipologia e Fundo:

- Operacgdes néao elegiveis do FC&QC: €4 208 268

- Operacgdes nao elegiveis do FD&G: €972 388

- Custos de gestdo néo elegiveis do FC&QC e do FD&G: €1 791 631

Ja no decurso de abril do corrente ano e antes da aprovagéo das demonstracdes financeiras, no ambito de um
relatorio de verificacdo enviado pela Autoridade de Gestdo do Programa Operacional do Algarve, foram
identificadas 8 operagdes de 4 empresas / beneficiarios finais do projeto de Business Angels, as quais
representam um financiamento de cerca de €759 085, que ndo reunem, segundo a equipa da Autoridade de
Gestéo, as condi¢des de elegibilidade para efeito de apoio pelo Programa Operacional do Algarve. Face aos

indicios de nao elegibilidade identificados e seguindo uma abordagem prudente, estas operagdes foram

integralmente provisionadas.

Em 31 de dezembro de 2022, o total de provisdes constituidas para as auditorias externas ascendem a
€7 731 372.

As operag0es identificadas como néo elegiveis, & luz da politica de investimento dos instrumentos e dos
regulamentos comunitarios aplicaveis, foram geradas entre os anos de 2017 e 2020.
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O facto de ter terminado, em 31 de dezembro de 2022, o periodo de investimento dos instrumentos financeiros
financiados por fundos FEDER/FEEI, circunstancia que pde em causa a possibilidade de o BPF debitar custos
associados a gestdo do FC&QC e do FD&G, determina que o contrato de gestéo celebrado seja enquadrado,
por for¢a das obrigacBes que o BPF tera que assumir até ao encerramento dos programas de investimento
(FC&QC), e até ao fim do servigo da divida das operagdes financiadas (FD&G), como um contrato oneroso, ao
abrigo do paréagrafo 66 e seguintes da Norma Internacional de Contabilidade 37 (IAS 37) — ProvisGes, Passivos

Contingentes e Ativos Contingentes.

Ou seja, a obrigacdo presente que o BPF tem com a gestdo destes fundos, e que, por forca do contrato
celebrado tera de ser assegurada até ao encerramento dos programas de investimento (FC&QC), e até ao fim
do servigo da divida das operacdes financiadas (FD&G), compreende a assun¢do de custos de gestao por
parte do BPF, custos esses que nao serdo elegiveis para imputagdo aos fundos.

Tendo em conta o enquadramento apresentado, foi efetuada uma estimativa de custos de gestao que poderdo
vir a ser incorridos pelo BPF, com base nos seguintes pressupostos:
- consideracéo, como base de apuramento da estimativa de custos de gestao a incorrer pelo BPF, os
custos de gestao apurados e imputados ao FC&QC e ao FD&G relativamente ao exercicio de 2022;
- em relacdo ao FC&QC, assuncdo, como pressuposto de evolucao futura, que os custos a incorrer
pelo BPF estardo indexados a evolugdo dos ativos sob gestdo do FC&QC, de acordo com a estimativa
disponibilizada pela Direcao de Capital e Divida;
- em relacdo ao FD&G, assuncéo, como pressuposto de evolucao futura, que os custos a incorrer pelo
BPF estardo indexados a evolucao dos custos estimados com bonificacdes de comissfes de garantia
/ taxa de juro, a suportar pelo FD&G até ao final do servigo da divida das operacdes, de acordo com

a estimativa disponibilizada pela Dire¢do de Garantias.

Atendendo aos pressupostos assumidos, estima-se que o BPF venha a incorrer em custos com a gestéo destes
fundos, até final do ano de 2030 (FC&QC) e até final de 2033 (FD&G), nos valores de €776 887 e de €531 775,
respetivamente, tendo esta responsabilidade sido coberta através da constituicdo de uma provisao no valor
global de €1,3 milhdes. O facto de ter sido constituida esta provisao, ndo obsta a que o BPF, em articulagéo
com os Conselhos Gerais dos Fundos, diligencie junto dos membros do Governo responsaveis pelas areas das
finangas, da economia e do desenvolvimento regional, para tentar obter financiamento para os custos de gestéo
incorridos e a ser debitados.

No que concerne aos restantes fundos, o Conselho de Administracdo considera que ndo sdo contratos

onerosos.

Contingéncias fiscais e judiciais
Com a informacéao disponivel o BPF considera que estimou de forma fiavel as obrigagc6es associadas a cada
contencioso e que reconheceu, quando seja necessario, provisées adequadas que cubram razoavelmente as

obrigacdes que sejam necessarias satisfazer das situagOes juridicas e fiscais referidas.
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Relativamente a cobranca das comiss@es de gestdo aos fundos sob gestéo por parte PME Investimentos, IFD
e SPGM (cuja fusdo deu origem ao Banco Portugués de Fomento), verificou-se que o tratamento fiscal em
sede de impostos indiretos subjacente a estas comissdes divergia para estas 3 entidades, sendo que apenas
a SPGM. Neste sentido, o Banco procedeu a realiza¢éo de Pedidos de Informacé&o Vinculativa (PIV) junto da
Autoridade Tributaria referentes ao enquadramento fiscal sobre estas comissdes de gestdo. Desta forma, no
exercicio de 2021, foi estimada e registada uma provisdo para contingéncias fiscais decorrente do tratamento
fiscal a ser atribuido as comissGes de gestao cobradas pelo Banco ao FD&G e ao FC&QC no montante de
€247 mil. Decorrente da analise aos PIVs formulados em 2022 relativamente ao FCGM, FD&G e FC&QC e
apesar de a Autoridade Tributaria ter alterado o entendimento expresso em 2019, entendeu-se que existe
probabilidade vir a ser tracada a mesma interpretacdo em relacdo a qualificacéo juridica dos restantes fundos
sob gestdo, passando consequentemente a existir tributacdo em sede de IVA para todos os fundos,
circunstancia que conduziu a uma reestimativa da provisao existente e que levou ao reconhecimento adicional
de um montante de cerca de € 7 milhdes, dos quais € 1,3 milhdes referentes a juros e coimas.

Considerando que o imposto a liquidar devera ser suportado pelo adquirente dos servigos, o Conselho de
Administracao ja obteve a confirmagéo por parte dos Conselhos Gerais de dois Fundos sob gestdo para
reembolso do montante referente a IVA, no montante de cerca de €3,8 milhdes, reconhecidos na rubrica de
Outros Ativos (nota 3.2.3.11), encontrando-se em curso diligéncias no sentido de obter as aprovacdes

referentes aos restantes Fundos.

Garantias prestadas
As provisdes para garantias, cuja rubrica foi desreconhecida no exercicio de 2022, eram referentes as garantias
prestadas e registadas em rubricas extrapatrimoniais.

Em 2021, as provisdes registadas destinavam-se essencialmente para a cobertura de eventos passados de
natureza e laboral, para fazer face a uma eventual contingéncia fiscal e referentes a garantias prestadas.

Passivos Contingentes

De acordo com o disposto na IAS 37, os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragfes
financeiras, sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos ndo seja remota,
ou seja, exista uma probabilidade, ainda que baixa, de a obrigacdo se materializar.

Tal como descrito na analise relativa a rabrica de provises do exercicio, no &mbito da realizacao de trabalhos
de auditoria / verificagdo por parte de entidades fiscalizadoras e/ou financiadoras dos fundos FC&QC e FD&G,
foram identificadas deficiéncias na elegibilidade de operacfes apoiadas e nos custos de gestdo suportados.

Tendo em conta as conclusdes formuladas na andlise juridica efetuada quanto a probabilidade de sucesso,
foram identificadas situacdes cuja probabilidade de sucesso, a luz do disposto na IAS 37, determina a
necessidade de divulgar o passivo contingente associado a operag8es consideradas néo elegiveis, no global

de €5 858 535, com a seguinte decomposigao:

i. Operacdes néo elegiveis do FC&QC: €5 806 893;
ii. Operacdes ndo elegiveis do FD&G: €51 642.
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As operag0es identificadas como nao elegiveis, a luz da politica de investimento dos instrumentos e dos
regulamentos comunitarios aplicaveis, foram geradas entre os anos de 2017 e 2020.

Salienta-se que estdo em curso 6 auditorias/verificacdes promovidas por entidades externas aos Fundos sob
Gestdo do BPF, relativamente as quais ndo foram identificadas, até ao momento, situagées que possam
configurar eventuais corre¢des financeiras.

3.2.3.14 Impostos correntes

O detalhe da rubrica de impostos correntes, € como se segue:

31-12-2022 31-12-2021

Ativos por impostos correntes

Imposto corrente apurado no exercicio 967 (3515 765)
Pagamentos por conta - 3997 593
Retengbes na fonte - 11161

967 492 990

Passivos por impostos correntes

Imposto corrente apurado no exercicio (4 151 650) (482 911)
Pagamentos por conta 3460956 430 800
Retengdes na fonte 765 96
QOutros 3088 3077
(686 841) (48 938)
(685 874) 444 052

O Imposto sobre Rendimento estimado para 2022 é de aproximadamente, €4,1 milhdes. Este valor ja se
encontra parcialmente liquidado devido aos pagamentos por conta no valor de €3,5 milhées. Deste modo, o

BPF apurou IRC a pagar ao Estado, relativo a 2022, no valor aproximado de €638,4 mil.

O imposto sobre rendimento estimado para 2021 foi de aproximadamente €4 milhdes. Este valor ja se
encontrava liquidado através, essencialmente, de pagamentos por conta no valor de €4,4 milhges,

apresentando um montante de €444 mil de imposto corrente a recuperar do Estado.

Resumo do encargo de imposto do exercicio e relagdo com a taxa efetiva de imposto:
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31-12-2022 31-12-2021

Resultado antes de impostos (1) 7951 265 27 488 340
Imposto corrente (2) (4 151 650) (3998 674)
Imposto diferido (3) (768 302) (633 059)
Imposto sobre o rendimento do periodo (4) = (2)+(3) (4919 952) (4631 733)
Taxa efetiva de imposto sobre o rendimento =(4) /(1) 62% 17%

Reconciliagdo da taxa de imposto para o exercicio de 2022:

31-12-2022

Resultado antes de impostos 7951 265
Taxa de imposto 22,5%
Diferengas permanentes dedutiveis 2539454
Diferengas permanentes tributaveis (48 511)
Acerto de Imp. Dif. Ativos sobre prejuizos fiscais 52 654
Derrama municipal 721
Derrama estadual 509 140
Tributagdo Autonoma 77 460

4919 953

Impostos sobre os resultados

Impostos correntes (4 151 650)
Impostos diferidos (768 302)
(4919 952)

No exercicio de 2022, as diferengas permanentes dedutiveis referem-se essencialmente a constituicao de
provisdes ndo aceites fiscalmente, conforme divulgado na nota 3.2.3.13.

O BPF e as suas subsidiarias encontram-se sujeitas a tributagdo em sede de IRC e correspondente derrama.

3.2.3.15 Outros passivos

O detalhe da rubrica de outros passivos, € como se segue:
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31-12-2022 31-12-2021

Outros passivos

Outras contas de regularizacdo 157 035 894 1709 465
Outras exigibilidades 2071 346 1833273
Credores diversos 2304 441 2369 021
Dividendos a pagar 1592 436 8439 796
Encargos a pagar 1776944 2042138
Receitas com rendimento diferido 646 300 1167
Passivos relativos a locagdo 382 160 765 372

165 809 521 17 160 232

A rubrica, Outras Contas de Regularizagéo, no valor de €157 milhdes, regista cerca €156,9 milhdes relativos
as subvencdes atribuidas ndo reembolsaveis as Empresas, no ambito das medidas da “Linha de Apoio a
Economia COVID-19: Empresas Exportadoras da Industria e do Turismo”, da “Linha de Apoio a Economia
COVID-19: Empresas de Montagem de Eventos” e da “Linha de Apoio a COVID-19: Médias e Grandes

Empresas do Turismo”.

Neste processo compete ao BPF, na qualidade de entidade gestora, confirmar a documentacao recebida e a
respetiva elegibilidade das empresas, para, assim que rececionadas as necessarias dotagfes orcamentais

afetas ao financiamento do mecanismo de conversao, proceder a transferéncia das verbas.

Mobilizadas as dotacdes de financiamento necessarias, o BPF iniciou, em dezembro de 2022, o processo de

transferéncias relativas as subvengdes ndo reembolsaveis, no ambito das medidas das Linhas COVID 19.

No contexto destas Linhas foram ja transferidos, até 31 de dezembro de 2022, para os Bancos cerca de €81,7
milh&es. Posteriormente os Bancos terdo de ajustar os planos de reembolso dos Financiamentos, para que as

empresas beneficiem da converséo de parte dos planos de divida em valor ndo reembolséavel.

As condi¢des protocolares destas Linhas determinavam a possibilidade de até 20% do financiamento poder
ser convertido em subvenc¢8es ndo reembolsaveis, desde que cumpridos e documentalmente confirmados os

critérios de manutencao de postos de trabalho.

Adicionalmente, esta rubrica regista os montantes de bonificacdes das linhas LAECPE e Social Investe,
referentes a comissdes de garantia e/ou juros a entregar as SGM e Instituicdes de Crédito no total de,
aproximadamente, €788,1 mil e ainda as verbas recebidas provenientes de compras e vendas de agdes
representativas do capital social das SGM — aproximadamente €351,6 mil. O remanescente, no montante de
€510,8 mil, respeita a linha de crédito Investe QREN (SAFPRI).

A rubrica Outras Exigibilidades reflete os valores a pagar ao Estado relativos a reten¢fes de imposto sobre o
rendimento, imposto do selo e seguranca social efetuados em dezembro de 2022, Fundo de Compensacéo do
Trabalho e Fundo de Garantia de Compensacado do trabalho do més de dezembro, bem como o IVA de

novembro e dezembro do mesmo ano.
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A 31 de dezembro de 2022 a rubrica dos Credores Diversos ascendeu a cerca de €2,1 milhdes refletindo um
ligeiro decréscimo, face ao registado a 31 de dezembro de 2021, de aproximadamente €228 mil. Esta rubrica
inclui cerca de €1,7 milhdes de valores devidos a terceiros por forca de fornecimentos correntes e cerca de
€311,8 mil relativos aos valores de comissfes de garantia da Linha Investe QREN (SAFPRI) devidos pelos

Programas Operacionais as SGM.

A rubrica Dividendos a Pagar registou um decréscimo acentuado decorrente da liquidagdo dos Dividendos
relativos ao exercicio de 2020. Assim sendo, a 31 de dezembro de 2022 estao relevados cerca de €1,5 milhdes
de Dividendos a liquidar relativos ao exercicio de 2021 e ainda cerca de €34 mil relativos a dividendos de anos
anteriores ndo reclamados em que nao foi possivel localizar os seus titulares (acionistas empresas da SPGM,
da fase piloto do projeto, entretanto entradas em processo de insolvéncia ou encerradas).

As contas de Encargos a pagar registam os encargos a pagar no valor de €1,7 milhdes, respeitantes a
responsabilidades com férias, subsidio de férias a pagar no ano de 2023, férias ndo gozadas e custos
especializados no exercicio de 2022 cujo documento de suporte contabilistico s6 sera reconhecido nos

exercicios seguintes.

As Receitas com rendimento diferido, em cerca de €646,3 mil, dizem respeito a especializa¢gdo da Comissao
de Gestdo no ambito da atuagdo do BPF como Agéncia de Crédito a Exportagdo de acordo com o mandato
especifico atribuido pelo Estado através da Dire¢édo de Geral de Tesouro e Finangas, no ambito da Convencéo
Portugal Angola. Pelo exercicio deste mandato é devida uma Comissdo de Gestdo durante o periodo de
vigéncia, reconhecido de acordo com a IFRS 15. Em 31 de dezembro de 2022, 0 montante da operacao objeto

da comissédo de gestdo cobrada, ascendia a €270 milhdes de financiamento.

3.2.3.16 Capital Social

O movimento das rubricas de capital préprio, para os exercicios de 2022 e 2021, pode ser analisado na nota
Error! Reference source not found..

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social do BPF é detido integralmente por Entes Publicos e
apresenta a seguinte composic¢ao:

31-12-2022 31-12-2021

CAPITAL
NuUmero de agdes 505 000 000 255 000 000
Valor Unitario (em Euros) 1 1
Capital Social 505 000 000 255 000 000

No exercicio de 2022 o BPF concretizou um aumento do seu capital social em €250 milhdes, integralmente
subscrito pelo IAPMEI, para €505 milhées. Enquadrada no ambito das medidas para a recuperagéo economica,

previstas no Plano de Recuperacdo e Resiliéncia (PRR) nacional, esta operacdo, aprovada pela Comissao

242




BP7

Relatério e Contas 2022

Europeia e financiada pelo Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia (MRR), visou dotar o BPF da capacidade

financeira para o pleno desenvolvimento da parceria nacional de implementacao do programa InvestEU.

Apos este aumento de capital, a estrutura acionista do BPF passou a ser a seguinte:

Acionistas N.2 Acbes %
IAPMEI, I.P. 369 890 110 73,25%
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas 105278919 20,85%
Turismo de Portugal, I.P. 20211564 4,00%
AICEP. E.P.E. 9619 407 1,90%
Total Acionistas Promotores 505 000 000 26,75%

Em 31 de dezembro de 2022, nenhuma das pessoas singulares integrantes dos érgaos sociais do BPF detinha

qualquer participacéo de capital no BPF.

Relativamente ao resultado do exercicio de 2021, a Assembleia Geral do BPF aprovou a distribuicdo de

dividendos apds aplicacéo da reserva legal.

3.2.3.17 Outras reservas e resultados transitados

O detalhe das rubricas Outras reservas e Resultados transitados € como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Reserva Legal 9750 652 8378918
Valias das participages nas SGM 21271876 -
Outras Reservas 16 657 305 284 652
Resultados Transitados (5 499 255) (5 509 880)

42 180 578 3153 690

O Grupo registou no exercicio uma reserva de justo valor de cerca de €19,5 milhdes de acordo com o referido
na nota 3.2.3.3 Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral. No entanto, face a
consideracao da existéncia de influéncia significativa sobre as SGM’s e classificagdo como Investimentos em
Associadas, a 31 de dezembro de 2022, a respetiva reserva de justo valor acumulada aquela data foi transferida
para a rubrica de Outras reservas relativas a Associadas.

Relativamente ao exercicio de 2021, a Assembleia Geral, realizada em 30 de outubro de 2022, aprovou a

constituicdo de uma reserva legal de € 1 371 734. Este montante inclui o diferencial apurado relativamente ao
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ano de 2020 e que decorre da aplicagdo dos requisitos do artigo 97° do Regime Geral das Instituicdes de

Crédito e Sociedades Financeiras a distribuicdo de resultados do exercicio de 2020.

Ainda em relagdo ao exercicio de 2021, foi aprovada em Assembleia Geral do BPF, realizada em 31 de maio
de 2022, a distribuicéo de dividendos no montante de €1 976 449.

3.2.3.18 Interesses que nao controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que néo controlam por subsidiaria, a 31 de dezembro de 2022 e 2021 é

COmo segue:
31-12-2022
0,
Balanco Resultados % I_nteresses e
nao controlam
Portugal Ventures 11310474 400 776 20,1%
Turismo Fundos 3062 225 691 553 46,8%
14 372 698 1092329
31-12-2021
0,
Balango Resultados % I~nteresses e
nao controlam
Portugal Ventures 10920 322 2414 687 20,1%
Turismo Fundos 2731213 721083 46,8%
13 651 535 3135770

Os movimentos ocorridos no exercicio de 2022, sdo como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Saldo inicial 13 651 535 10 515 046
Resultado do exercicio 1092329 3135770
Dividendos (360 542) -
Outros (10 624) 719
Saldo final 14372 698 13 651 535
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3.2.3.19 Rubricas Extrapatrimoniais
O detalhe dos montantes registados em rubricas extrapatrimoniais é apresentado como se segue:

Garantias e Compromissos

31-12-2022 31-12-2021

Garantias prestadas e Passivos eventuais
Garantias e Avales - 362 566
- 362 566

Garantias recebidas

Contragarantias - 181283
Avalistas 11 058 193 11792 925
Penhor Agdes - 1224000
Hipotecas 348 301 348 301

11 406 494 13 546 510

Compromissos
Revogaveis

Por Linhas de Crédito

BEI - Capitalizar Mid-Caps 150 000 000 150 000 000
BEI - Restart and Modernise 100 000 000 100 000 000
BEI - PCQAPI 200 000 000 200 000 000
BEI - Covid 19 340 000 000 340 000 000
Banco Desenvolvimento Conselho da Europa 100 000 000 100 000 000
Outros 30001 30001
890 030 001 890 030 001

Irrevogaveis

FEI 3200 000 3200 000
Outros - 52694
3200 000 3252694

893 230 001 893 282 695

Valores administrados pela instituicdo 1415 387 678 1102 923 741
Outras Contas Extrapatrimoniais 3510849 92 221

Os compromissos assumidos por garantias e avales prestados sao exclusivamente resultantes de garantias de

natureza financeira de 1° grau.

Na Instrucdo n.° 7/2006, que regula a comunicacéo da informacéo referente as responsabilidades por crédito
concedido, é estabelecida a obrigatoriedade de comunicagdo ao Banco de Portugal das fiangas e avales

recebidos pelas instituicbes. Assim, o BPF considerou, contabilisticamente, os valores referentes aos avales
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recebidos como contragarantia as operagdes prestadas, quer estes permanecam como responsabilidades
potenciais, quer a partir do momento em que o avalista € chamado a assegurar o pagamento das presta¢cfes
do crédito, por incumprimento do devedor, passando a sua responsabilidade de meramente potencial a efetiva.

Do tratamento acima descrito resultou o reconhecimento, no caso de responsabilidades potenciais de
€4 578 756 de valores de operacdes avalizadas, sendo que neste tipo de responsabilidades o valor maximo

gue o BPF pode exigir aos avalistas no ambito destas operacdes € €2 128 978.

No caso dos avalistas cuja responsabilidade é efetiva e que entraram em incumprimento, foram contabilizados
€6 479 437 de valores de operagfes avalizadas, sendo que neste tipo de responsabilidades o valor maximo
que o BPF pode exigir aos avalistas no ambito destas operagdes é €1 422 276.

Nos compromissos revogaveis e no &mbito da atividade de on-lending encontram-se refletidos os contratos de
financiamento celebrados com o BEI que totalizam €790 milhdes e com o CEB, no montante de €100 milhdes
e que dizem respeito a linhas de crédito aprovadas e néo utilizadas. De acordo com os aditamentos aos

contratos ocorridos as datas limite de execugdo ocorrerdo até final de 2023.

Em sede de compromissos irrevogaveis estdo relevados €3,2 milhdes relativos ao montante subscrito, mas

ndo realizado, das quatro participacdes sociais do Fundo Europeu de Investimentos (FEI) adquiridas.

Nas rubricas extrapatrimoniais estdo ainda reconhecidas cerca de €3,3 milhdes respeitantes a concretizagéo
de write offs de créditos em contencioso cuja antiguidade e possibilidade de cobranca de divida séo muito
reduzidas, encontrando-se as diligéncias de cobranca concluidas, ndo existindo expectativa de recuperacéo

por clara incapacidade de pagamento pelas entidades devedoras.

Valor Liquido Global dos Fundos Administrados pela Instituicao

(Em Euros)

31-12-2022 31-12-2021

VALORES ADMINISTRADOS PELA INSTITUICAO

FCGM 188 853773 127152 839
FD&G 80992 749 1257 565
FCc&QC 210565 125 120915 109
FFI 18 820 968 18 996 063
FSCR PME - IAPMEI 11568 679 12 850 925
FINOVA 508 200 883 538572914
FACCE 6512921 8327965
FIS 80 196 149 80978 402
Fundo Coinvestimento 200M 89 842 445 92903 811
FdCR 219 833 987 -

1415 387 678 1001 955 593
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3.2.3.20 Margem financeira

O detalhe da margem financeira é apresentado como se segue:

31-12-2022 31-12-2021

Juros e rendimentos similares

Juros de aplicagBes em instituicGes de crédito 576 336 6217
Juros de Crédito a Clientes 1222662 1039 546
Juros de Titulos de divida 124 800 127 745
Juros de Devedores e outras aplicagdes 7 862 18418

1931659 1191925

Juros e encargos similares

Juros de credores e outros recursos (554 900) (290 400)
Juros de contratos de locagdo (24 881) (24 995)
Qutros Juros (150) (86)
(579 931) (315 481)
1351729 876 444

A rubrica de Juros e Rendimentos Similares registou um aumento, face ao exercicio anterior, justificada pelo

aumento dos rendimentos provenientes de juros de aplicagdes em instituigdes de crédito, no IGCP.

Quanto aos Juros e Encargos Similares o valor respeita, essencialmente, ao reconhecimento dos juros
decorrentes dos contratos on-lending em vigor e dos juros sobre o passivo das loca¢des no ambito da aplicagédo
da IFRS 16.

Decorrente da aplicagdo da IFRS 9 a margem financeira incorpora 0s ajustamentos de imparidades dos ativos
financeiros pelo custo amortizado — Créditos a clientes que se encontram em Estagio 3. Deste modo, foram

reconhecidos no exercicio reversdes de imparidade que ascenderam a €209.

Assim sendo, a margem financeira liquida do exercicio registou 0 montante de aproximadamente €1 351 729.

3.2.3.21 Resultados com servi¢gos e comissdes

O detalhe dos resultados com servigos e comissdes é apresentado como se segue:
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31-12-2022 31-12-2021

Rendimentos de servigos e comissdes
Por garantias prestadas 3452 5454

Outras comissdes recebidas

Crédito a clientes 560 -
Operagdes realizadas por conta de terceiros 44 625 -
Comissdes de Gestdo Fundos 29 823 627 30549 142

29 872 264 30554 596

Encargos de servigos e comissdes

Por garantias recebidas (297) (366)
Por servigos bancarios prestados (10 748) (15 067)
Outras comissées pagas (15 447) (1315)
(26 492) (16 749)

29845772 30537 847

Os Rendimentos de Servi¢cos e Comissdes correspondem a especializagdo dos rendimentos relacionados com
a gestdo dos Fundos administrados pelo BPF, Portugal Venture e Turismo Fundos. Em 2022, estes
rendimentos totalizaram cerca de €29,9 milhdes evidenciando um ligeiro decréscimo. Estes saldos estao

incluidos na categoria de Outras partes relacionadas na nota 3.2.3.26 — Partes Relacionadas.
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31-12-2022 31-12-2021

Outras comissdes recebidas

FCGM 16 639 565 16 519 790
FD&G 122 350 109 457
FC&QC 357991 719 586
FITEC 30 000 30 000
FFI 129313 115914
FSCR 330000 330000
FINOVA 3304 661 3557901
FACCE 805 000 1645 000
200M 202 518 177 730
FdCR 253 559 -
FIS 4914 -
FCR Portugal Capital Ventures Valor 2 1138098 1048 098
FCR Portugal Capital Ventures Global 2 300 000 300 000
FCR Azores Ventures 33093 33093
FCR Portugal Capital Ventures IndUstrias Criativas - 24 017
FCR Portugal Capital Ventures Early Stage 79 904 94 209
FCR Portugal Capital Ventures ACTEC Il 61254 78 405
FCR Portugal Capital Ventures Universitas 39450 46 621
FCR Portugal Capital Ventures Biocant 65 567 65 567
FCR Portugal Capital Ventures GPI 158 540 267 936
FCR Portugal Capital Ventures Internacionalizagdo 142 988 159 660
FCR Portugal Capital Ventures Turismo 175084 207 048
FCR Portugal Ventures Grow and Expand 488 935 594 937
FCR Turismo Crescimento 911743 811743
FCR Portugal Ventures Tech Competitiveness 243 979 226 561
FCR Portugal Gateway 388 501 159 863
FCR Transmissdo e Alienagdo 102 445 70017
FCR Portugal Atlantico 218 285 15 495
Outros 3095 890 3140494

29 823 627 30549 142
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3.2.3.22 Outros Resultados de Exploracéo

O detalhe dos outros resultados de exploracao é apresentado como se segue:

31-12-2022 31-12-2021

Outros encargos de exploragdo

Impostos (26 119) (10 513)
Quotizagdes e donativos (62 577) (33073)
Outros (180 015) (117 811)

(268 711) (161 397)

Outros rendimentos de exploragdo

Prestacdo de servicos 1176584 1336484
Reembolso de Despesas 142 752 126 079
Ganhos Realizados em Ativos Tangiveis 783 2300
Recuperagdo de Créditos 770 184
QOutros 539 879 322613

1860767 1787 660

1592 057 1626 262

Ao nivel do Outros Rendimentos de Exploracéo estdo refletidos os montantes correspondentes a prestagdo de
servicos de backoffice as Sociedades de Garantia Mutua, no montante de cerca de €1,2 milhdes e cerca de
€142,8 mil a reembolso de custos incorridos com o Fundos sob Gestdo do BPF.

Na rubrica Outros encontram-se essencialmente reconhecidos os rendimentos relativos a exercicios anteriores.

Nos Outros Encargos de Exploragdo na rubrica de Quotizagbes e Donativos encontra-se relevada as
contribuicdes/quotizacdes do BPF para as associacdes empresariais que integra. A rubrica de Impostos releva
o0 gasto reconhecido com o Imposto Unico de Circulacdo e do Imposto Municipal sobre Iméveis e a rubrica

Outros diz respeito essencialmente ao reconhecimentos de gastos do exercicio anterior.

3.2.3.23 Gastos com o pessoal

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o nimero de colaboradores do Grupo decompde-se como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Colaboradores do BPF 141 116
Colaboradores das Subsidiarias do Grupo 52 48
193 164
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O detalhe dos montantes registados em gastos com pessoal € apresentado como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Orgios de gestdo e de fiscalizagdo 1275389 890 443
Colaboradores 6 197 551 5518722
Encargos sobre remuneragées 1731395 1497 668
Outros 686 860 458 086

9891195 8364919

No ano de 2022 ndo existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgaos sociais, nem
compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.
A variagdo ocorrida ao nivel dos gastos com pessoal esta relacionada maioritariamente com um acréscimo de

25 colaboradores no BPF.

Né&o se verificou a atribuicdo de quaisquer prémios de performance, nem de outro qualquer tipo, aos membros
do Conselho de Administragcdo e da Comissao Executiva.

Conselho de Administracdo

Remuneracéo dos membros do Conselho de Administragéo:

31-12-2022 31-12-2021

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Ana Beatriz Azevedo Freitas ©) 129957 94 414
Ana Maria Leca Rodrigues de Sousa Carvalho @ 35772 -
Anténio Carlos de Miranda Gaspar - 71011
Antdnio Joaquim Andrade Gongalves 51825 19 016
Carlos Manuel Portela Enes Epifanio 32744 12 902
Marco Paulo Salvado Neves - 73633
Maria Celeste Azedo de Oliveira Hagatong Agrellos @ 28 983 -
Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro 51646 19016
Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia 48 770 19234
Rui Jorge de Oliveira Vieira Dias 127 356 45 805
Rui Miguel Faria de Sa Pinto (¥ - 1000
Susana de Oliveira Bernardo Marcal Antunes ©® 190 905 85121
Tiago Rebelo Pinto Sim&es de Almeida 192 019 74754
Subsidiarias () 430038 300 468

1320015 816 373

(1) Cessaram fungdes a 8 de agosto de 2021
(2) Iniciaram fungdes a 14 de novembro de 2022
(3) Cessaram fungdes a 13 de novembro de 2022

(4) Turismo Fundos e Portugal Ventures
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3.2.3.24 Gastos gerais administrativos

O detalhe dos montantes registados em Gastos administrativos € como segue:

31-12-2022 31-12-2021

Fornecimentos 256 787 150432
256 787 150 432

Servigos
Rendas e alugueres 47918 24121
Comunicagdes 91770 95919
Deslocagdes, estadias e representagdo 131611 96 357
Publicidade e edi¢do de publicidade 281737 23022
Conservagdo e reparagdo 95453 118 371
Encargos com formagdo de pessoal 5311 8 045
Seguros 122 082 111 340
Servigos especializados 4817 862 6496 425
Outros fornecimentos de servigos 306 840 385376
5900 584 7358 976
6157 371 7509 408

Os gastos gerais administrativos suportados em 2022 ascenderam a cerca de €6,2 milhdes, traduzindo-se

numa reducao de €1,4 milhdes. Para esta variagdo contribui a redugéo na rubrica de Servicos especializados,

que incorporava em 2021 os servigos prestados associados a implementacdo do BPF por fusédo de trés

entidades: SPGM, IFD e PME Investimentos.

Os custos relativos aos servigos de Revisao Oficial de Contas, relacionados com a auditoria as Contas

individuais e consolidadas, com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram como se segue:

31-12-2022 31-12-2021

Certificagdo Legal de Contas 194 018 193378
Outros trabalhos W@ 495 818 101715
689 836 295093

@ Inclui os honorarios referentes & Auditoria Especial solicitada pelo Banco de Portugal, no montante global de Euros €344 mil, dos quais
€234 mil séo referentes a componente de Risco de crédito e que incidiu sobre as Sociedades de Garantia MGtua.
@ Inclui os honorarios referentes aos servigos de garantia de fiabilidade.
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3.2.3.25 Imparidades

O movimento na rubrica de imparidades nos exercicios de 2022 e 2021 foi o seguinte:

Anulacées 31-
Reforgos / Utilizagdes 12-
Reposicoes 2022
Imparidades
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 418 - (245) - 174

Crédito a Clientes

604

Crédito "on-lending" 2382280 (1777 435) 845

Crédito e juros vencidos 7 147 344 34 439 (47260) 3382485 752
038

Outros devedores 2269197 81034 30468 319
763
258

Outros ativos 259 494 - (997) © 497

12 058 734 115473 1856405 3382485 935
317

A 31 de dezembro de 2022, a imparidade liquida de reposi¢cdes do Crédito a Clientes ascende a €1 739 691.
Este montante inclui ajustamentos de €209 relativos a imparidades dos ativos financeiros pelo custo amortizado
(Stage 3), relevados na rubrica da Margem Financeira "Juros e Rendimentos Similares”. O remanescente,

€997, encontra-se relevado na rubrica da Demonstragéo de Resultados “Imparidade de outros ativos liquida”.

31-12-2020  Reforgos ’:{';:f:i‘;’gz S/ 31-12-2021

Imparidades
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 418 - 418
Aplicagdes em Institui¢des de Crédito 3417 - 3417 -
Crédito a Clientes 11731303 256 037 188 520 11798 821
Outros ativos 287 049 - 27 555 259 494
12 021 769 256 456 219491 12 058 733

No exercicio de 2022 a imparidade de crédito a clientes evidenciou uma redugéo de cerca de €5,1 milhdes.
Esta variacéo € justificada por um lado pela realizacéo de abates ao ativo (reposicéo de €3,4 milhdes) e, por
outro lado, pela diminuicdo do risco inerente aos contratos de on-lending celebrados com as Entidades
Bancarias (reposi¢cdo de €1,8 milhdes).
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Uma vez que as restantes imparidades apresentaram alteragfes em montantes mais diminutos, a imparidade

de crédito a clientes veio a justificar parte relevante do comportamento da imparidade total, a qual reduziu de
€11,8 milhdes no final de 2021, para €6,7 milhdes em dezembro de 2022.

3.2.3.26 Transacdes com Partes Relacionadas

Neste capitulo inclui-se a informacao relativa a transa¢g6es com Partes Relacionadas, assim como com outras

entidades relevantes, para uma melhor compreenséao das demonstracdes financeiras.

Saldos

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢des
de crédito

Ativos Financeiros ao Justo Valor
através de outro rendimento integral
Ativos Financeiros pelo custo
amortizado

Aplicagdes em instituigdes de crédito
Titulos de Divida
Investimentos em filiais e associadas
Outros ativos

Outros ativos_SAFPRI

Passivo
Provisdes

QOutros Passivos

Extrapatrimoniais

Valores Administrados pela
Instituicao

Transagoes
Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Rendimentos de instrumentos de
capital

Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Outros resultados de exploragdo

Membros do Conselho de
Administragdo e Acionistas

(exclui Senhas de
presenca)

Bruto

730935

8442 456

158 233 077

122 511

(4281)

(2351)

Imparidade

Partes relacionadas
do Estado Portugués

Bruto

3332

16424

(4 656)

31-12-2022

Imparidade  Bruto

- 3089

Outros Membros
dos Orgaos Sociais

Imparidade

Associadas

Bruto Imparidade

43 423 585

3234773

344 625

1144 637

Outras partes relacionadas

Bruto Imparidade

5489 802 -

21490615 -

700 000 -

16 140 241 -

264019 -

1415387678 -

495 -

(297) -

29773010 -

80 384 -
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Gastos gerais administrativos (738 466) - 2155 - - - - - (615 496) -

Provisdes liquidas de reposi¢des e

N - - - - - - - - (11912 641) -
anulagbes

31-12-2021

Membros do Conselho de
Administragdo e Acionistas Partes relacionadas Outros Membros Outras partes
do Estado Portugués dos Orgaos Sociais [GETLELEN

(exclui Senhas de presenga)

Bruto Imparidade Bruto Imparidade  Bruto Imparidade  Bruto Imparidade
Saldos
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 329613 - 413936 - - - - -
. . ) . . . 24214
Ativos Financeiros ao Justo Valor através de outro rendimento integral - - - - - - 284 -
Ativos Financeiros pelo custo amortizado
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - - - - - 4 Z;‘ -
Titulos de Divida 8753 040 - - - - - - _
. 32 609
QOutros ativos 1380 - - - - - 260 _
. 700
Outros ativos_SAFPRI - - - - - - 000 -
Passivo
Provisdes 713
686
Outros Passivos 305 862 - 56 660 - 1368 - ! gg; -
Extrapatrimoniais
1102
Valores Administrados pela Instituicdo - - - - - - 923 -
741
Transagoes
Juros e rendimentos similares 127 745 - - - - - 383 -
Juros e encargos similares (9 817) - 4379 - - - - -
. . - 30465
Rendimentos de servigos e comissdes - - - - - - %61 -
Encargos com servigos e comissdes - - (39) - - - (366) -
1440
Outros resultados de exploragdo (3408) - 59 - - - 756 -
. - . (392
Gastos gerais administrativos (1179 295) - (14732) - - - 795) -
Imparidade de ativos financeiros pelo custo amortizado
AplicagBes em instituigdes de crédito - (1) - (0) - - - -
e e . ~ (713
Provisdes liquidas de reposicGes e anulagdes - - - - - - 636) -
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3.2.3.27 Justo valor

O justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas
ndo existam o justo valor é estimado através de modelos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geracéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas
caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de
mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos

ativos e passivos financeiros:
Disponibilidades e aplicacdes em outras instituicdes de crédito

Atendendo ao prazo curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balan¢o é considerado uma

razoavel estimativa do seu justo valor.
Créditos a clientes sem maturidade definida

Uma vez que a rubrica de crédito a clientes ndo apresenta maturidade definida, tratando-se de exposi¢des que
resultam da execugdo de garantias e da ndo cobranca de comissoes, considera-se que o seu valor de balango

€ considerado uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacéo dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de
prestagcbes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos com sinais de imparidade, o valor
liquido de imparidade destas operacdes é considerado como uma estimativa razoavel do seu justo valor,

considerando a avaliagdo econémica que € realizada no apuramento desta imparidade.
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Estes instrumentos financeiros estéo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagfes

de mercado ("Bid-price"), sempre que estas se encontrem disponiveis.
Ativos financeiros ao custo amortizado - Titulos de divida

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem

como base as cotagdes de mercado ("Bid-price"), sempre que estas se encontrem disponiveis.

No quadro seguinte é apresentada a estrutura dos ativos financeiros tendo por base o seu valor contabilistico

e o justo valor determinado pelo Grupo a data de 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021:
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Ao justo valor Ao justo valor através

através de de outro rendimento s Valor Justo valor
. amortizado  Contabilistico 31-12-2022
resultados integral
Ativo
Caixa - - 7907 7907 7907
Disponibilidades em outras instituigoes de crédito - - 36228 025 36228 025 36228 025
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 38 704 549 - - 38 704 549 38 704 549

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital préprio - 2428992 - 2428992 2428992

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 583647989 583 647 989 583 647 989
Crédito a clientes - - 99 713 244 99 713 244 99 713 244
Titulos de divida - - 8442 456 8442 456 8135844
Investimentos em associadas - - 43 423 585 43 423 585 43 423 585
Outros ativos - - 26 872 222 26 872 222 26 872 222
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 100 300 800 100 300 800 100 300 800
Outros
passivos - - 165809 522 165 809 522 165 809 522

Ao justo valor Ao justo valor através

através de de outro rendimento SIEE Valor Justo valor
; amortizado  Contabilistico 31-12-2021

resultados integral
Ativo
Caixa - - 7458 7 458 7458
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 49 047 202 49 047 202 49 047 202
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 37 260 300 - - 37 260 300 37 260 300
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral

Instrumentos de capital préprio - 26383963 - 26 383 963 26 383 963

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Aplicagdes em instituigcdes de crédito - - 147723 000 147 723 000 147 723 000
Crédito a clientes - - 97 899 260 97 899 260 97 899 260
Titulos de divida - - 8753 040 8753 040 8877788

Investimentos em associadas - - -

Outros ativos - - 35100 554 35100 554 35100 554
Passivo
Recursos de outras institui¢des de crédito - - 100036 300 100 036 300 100 036 300
Outros
passivos - - 17 160 232 17 160 232 17 160 232

O Grupo procedeu a classificagdo dos instrumentos financeiros registados em balancgo ao justo valor de acordo

com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.
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O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nas cotacdes registadas em mercado ativo
e liquido, considerando-se que um mercado é ativo e liquido sempre que 0s seus intervenientes efetuam
transacdes de forma regular conferindo liquidez aos instrumentos negociados. Quando se verificar a ndo
existéncia de transagdes que, de forma regular confiram liquidez aos instrumentos negociados, séo utilizados
métodos e técnicas valorimétricas para determinar o justo valor dos instrumentos financeiros.

Sé&o considerados os seguintes niveis de valorizacao:

Nivel 1 — Com cotagcdo em mercado ativo

Nesta categoria sdo englobados para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado, as obrigac@es valorizadas com base em precos divulgados através de sistemas de negociacao.

A classificacéo do justo valor de nivel 1 é utilizada quando:
i) existe cotacéo didria executavel firme para os instrumentos financeiros em causa, ou;

i) existe cotacdo disponivel em sistemas de informagcdo de mercado que agreguem mdultiplos precos de

diversos intervenientes, ou;

iii) os instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de

negociacao no ano (a data de valoriza¢ao).
Nivel 2 — Métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Os instrumentos financeiros, sempre que se constate inexisténcia de transacdes regulares em mercado ativo

e liquido (nivel 1), s&o classificados no nivel 2, de acordo com as seguintes regras:
i) ndo serem cumpridos as regras definidas para o nivel 1, ou;

ii) serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maioritariamente dados

observaveis no mercado (curvas de taxas de juro ou taxas de cambio, curvas de crédito, etc.).
Nivel 3 — Métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados ndo observaveis em mercado

N&o sendo cumpridos os critérios de nivel 1 ou nivel 2, os instrumentos financeiros devem ser classificados no
nivel 3, bem como em situagdes em que o justo valor dos instrumentos financeiros resultar da utilizagéo de

informagao nao observavel em mercado, tais como:

- instrumentos financeiros ndo enquadrados no nivel 1 e que sejam valorizados com recurso a métodos e
técnicas de avaliacdo sem que sejam conhecidos ou exista consenso sobre os critérios a utilizar,

nomeadamente:

i) sdo valorizados por recurso a analise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com perfil de risco

e retorno, tipologia, senioridade ou outros fatores similares, observaveis em mercado ativo e liquido;
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i) sdo valorizados com base na realizacdo de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance
das operacdes subjacentes (ex: taxas de probabilidade de default dos ativos subjacentes, taxas de
delinquéncia, evolucéo dos ratings, etc.);

No quadro seguinte é apresentada a desagregacao dos ativos financeiros do Grupo de acordo com os niveis

de valorizacdo a data de 31 de dezembro de 2022 e 2021:

p p Total
Nivel 1 Nivel 2 31-12-2022
Ativo
Caixa 7 907 - - 7 907
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 36228 025 - - 36228 025
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 38 704 549 38 704 549

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Instrumentos de capital préprio - - 2428992 2428992
Ativos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em institui¢des de crédito - 583 647 989 - 583 647 989

Crédito a clientes - - 99 713 244 99 713 244

Titulos de divida 8135844 - - 8135844
Investimentos em associadas - - 43 423 585 43 423 585
Outros ativos - - 26 872222 26 872222
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito - 100 300 800 - 100 300 800
Outros passivos - - 165 809 522 165 809 522

. Total
Nivel 1 31-12-2021
Ativo
Caixa 7 458 - - 7 458
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 49 047 202 - - 49 047 202
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 37 260 300 37 260 300

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Instrumentos de capital préprio - - 26 383 963 26 383 963
Ativos financeiros pelo custo amortizado

AplicagBes em instituicdes de crédito - 147 723 000 - 147 723 000

Crédito a clientes - - 97 899 260 97 899 260

Titulos de divida 8877788 - - 8877788
Investimentos em associadas - - - -
Outros ativos - - 35100 554 35100 554
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito - 100 036 300 - 100 036 300
Outros passivos - - 17 160 232 17 160 232
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3.2.3.28 Ativos sob gestao

Em 31 de dezembro de 2022 o Grupo geria um conjunto de Fundos, quer diretamente pelo BPF, quer através

das suas subsidiarias. Os principais indicadores financeiros destes Fundos podem ser consultados abaixo:

Designacao

31-12-2022

Valor Liquido Global

do Fundo

Resultado liquido do
exercicio

% detida pelo
Grupo

Banco Portugués de Fomento

FCGM - Fundo de Contragarantia Mutuo (1)

FD&G - Fundo de Divida e Garantias (1)

FC&QC - Fundo de Capital e Quase Capital (1)

FFI - Fundo de Fundos para a Internacionalizagdo (1)

FSCR - Fundo de Sindicagdo de Capital de Risco PME-IAPMEI (2)
FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo (1)
FACCE - Fundo de Apoio a Concentragdo e Consolidagdo de Empresas (1)
FIS - Fundo para a Inovagdo Social (2)

Fundo de Coinvestimento 200M (2)

FACR -Fundo de Capitalizagdo e Resiliéncia (1)

Portugal Ventures
FCR PV Global 2

FCR PV Tech Competitivenss
FCR PV Internacionalizagdo
FCR PV Early Stage

FCR PV Biocant

FCR PV ACTEC Il

FCR PV Universitas

FCR PV Grow and Expand
FCR PV GPI

FCR Azores Ventures

FCR Atlantico

Agregado dos fundos geridos

Turismo Fundos
FIIFT Il - Fundo Investimento Imobilidrio Fechado Turistico

FIIFT II - Fundo Investimento Imobilidrio Fechado Turistico Il
FIEAE - Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas
TBDT - Fundo Territérios de Baixa Densidade

FRN - Fundo Revive Natureza

(1) Informacgdo financeira provisdria de 2022, ndo auditada.
(2) Informacgdo financeira de 2022 auditada.

641619 080
109 798 996
213 144 245
19 163 942
13210194
525614937
8048 201
80328778
90 015 842
220149 145

19 821272
35452 696
11439816
1151266
3691044
1610788
14471931
24012950
5008571
353570
8385319
148 880 890

54215521
106 377 397
187988 563

24198 636

10 268 020

188853773
80992 749
210565125
18 820 968
11568 679
508 200 883
6512921
80 196 149
89 842 445
219 833987

17960 114
35387487
11375092
1132779
3665110
1598 185
14 459 102
23911531
4955061
352702
8328639
147 209 198

49954 522
95117 418
172930330
22159 293
10 526 045

(10 256 568)
(32 863 687)
104 483
(175 095)
(1282 246)
(7169 677)
(1815 044)
(782 253)

(3 061 366)
(166 014)

408 011
2335549
9860973
(216 106)
(151 655)

(70 978)
7024 510

(5329 693)

657 621
(274 194)
(225 692)

(7 933 346)

1543588
2291144
7 589 500
1208 344
1511575

50%
48%
43%
41%
38%
17%
15%
12%

7%

9%

7%
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31-12-2021

Valor Liquido Global Resultado liquido do

Designagdo % detida pelo Grupo

do Fundo exercicio

Banco Portugués de Fomento

FINOVA - Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagdo(1) 627 709 546 538572914 (323 127)
FCGM - Fundo de Contragarantia Mutuo (1) 549 572 744 127 152 839 (95 392 188)
FC&QC - Fundo de Capital e Quase Capital (2) 122 162 847 120915 109 (4 644 214)
Fundo 200M 92 928 307 92 903 811 (2 056 855)
FIS - Fundo para a Inovagdo Social 81004 574 80978 402 (972 452)
FD&G - Fundo de Divida e Garantias (2) 15 753 532 (1257 565) (20 809 680)
FFl - Fundo de Fundos para a Internacionalizagdo 19 272217 18 996 063 (301 552)
FSCR - Fundo de Sindicagdo de Capital de Risco PME-IAPMEI 14 187 508 12 850 925 (209 622)
FACCE - Fundo de Apoio a Concentragdo e Consolidagdo de Empresas 8 758 586 8327 965 (1091 025)

FdCR -Fundo de Capitalizagdo e Resiliéncia - -

FCEA - Fundo de Capitalizagdo das Empresas dos Agores - -

Portugal Ventures

FCR PV Global 2 19283 158 17552 103 10981 802 50%
FCR PV Tech Competitivenss 33119098 33051938 6 634 870 48%
FCR PV Internacionalizagdo 10 547 908 10360973 4161097 43%
FCR PV Biocant 3851004 3816 765 1716 639 38%
FCR PV Early Stage 1370462 1348 885 12 562 41%
FCR PV Universitas 7 446 279 7 434 592 3318 506 15%
FCR PV ACTEC Il 1688 989 1669 163 29 964 17%
FCR PV Grow and Expand 29 393 402 29241224 1740984 12%
FCR Azores Ventures 627 764 626 896 (86 617) 9%
FCR PV GPI 10 585 018 10 397 440 740033 7%
FCR Atlantico 9068 140 9054 331 (19 156) 7%
Outros fundos geridos pela PV 127 090 567 124 795 747 11193 526 0%

Turismo Fundos

FIIFT 11 - Fundo Investimento Imobiliario Fechado Turistico 54215521 48 410 934 35012
FIIFT 11 - Fundo Investimento Imobiliario Fechado Turistico Il 102 981 225 92 826 274 163 587
FIEAE - Fundo Imobilidrio Especial de Apoio as Empresas 187 898 174 165 340 830 4058 639
TBDT - Fundo Territérios de Baixa Densidade 21851923 19 950 939 (474 815)
FRN - Fundo Revive Natureza 9065 010 9014 470 (402 659)

(1) valores provisdrios, ndo auditados

(2) valores de 2020

O Conselho de Administracdo concluiu o processo de verificagdo dos requisitos da IFRS 10 —
— Demonstrag@es Financeiras consolidadas, tendo concluido que para todos estes Fundos néo estéo reunidos
0s requisitos que levem a uma posicao de controlo e consequentemente a sua inclusdo no perimetro de
consolidacdo. Nomeadamente pela natureza das Entidades Gestoras de Fundos de Investimento, do Grupo
BPF, que atuam como um agente na operacionalizagdo das politicas governamentais de financiamento a
economia, sendo a sua atuagdo vinculada aos regulamentos de gestédo e politicas de investimento definidas
por programas operacionais governamentais ou por maiorias qualificadas dos participantes dos Fundos. A
obtencao de réditos ou direitos por via destas participacdes visa, principalmente, a cobertura dos custos
operacionais das Entidades Gestoras e ndo a obtengdo de rendimentos. Assim, o Grupo BPF ndo detém um
poder efetivo para controlar direta ou indiretamente os Fundos, atuando unicamente como um mandatario para

o cumprimento dos regulamentos de gestdo e dos programas publicos que financiam estas entidades.
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As comissdes cobradas no ambito da gestdo destes fundos estdo incluidas na rubrica de “Outras partes
relacionadas” na nota 3.1.3.24.

O Grupo ndo detém outras responsabilidades para com cada um dos Fundos nomeadamente garantias
prestadas, compromissos de cedéncia de liquidez, aquisicdo de ativos ou subscricdo de instrumentos

financeiros

3.2.3.29 Gestao dos riscos

As politicas de Gestao de riscos aplicadas pelo Grupo BPF encontram-se divulgadas nas notas 1.8 e 3.1.3.26
do presente documento.

3.2.3.30 Outras Informacgdes

O Grupo nao tem dividas em mora ao Estado ou a Seguranca Social, entidades perante as quais a sua situagéo

se encontra regularizada.

O BPF detém uma ag&o administrativa que corre termos no Tribunal Administrativo do Circulo de Lisboa de
gue é autora a KREAB Limited e € Ré, entre outros, a Sociedade, tendo por objeto um pedido de condenacgéo
dos Réus no pagamento do montante de € 1.236.568, a titulo de servigos alegadamente prestados por aquela
entidade até ao ano de 2011. Constatando-se que a referida agdo ndo contem quaisquer elementos dos quais
se permita retirar a responsabilidade do BPF pelo pagamento do montante em apreco, ndo sendo articulados
quaisquer factos ou apresentada qualquer prova documental donde decorra que 0s supostos servigos foram
prestados a pedido ou beneficio do BPF e mantendo-se a convic¢do do Banco que o montante da quantia em
apreco nao lhe é exigivel por qualquer titulo, continua a ndo se mostrar necessaria a constituicdo de qualquer

provisdo para fazer face a eventuais responsabilidades decorrentes desta agéo.

O Grupo detém uma acao proposta pela SDK, Sociedade de Capital de Risco, S.A., referente ao concurso
publico da Linha de Financiamento de Capital de Risco no montante de € 30 mil. Esta acao foi iniciada em 2017
e encontra-se a aguardar decisdo judicial. O BPF entende que esta agcdo devera ser julgada totalmente

improcedente, contudo néo se estima a esta data o sentido da decisdo que sera adotada.

O Grupo, como gestor do FACR, participa na acédo de intimacao para prestacdo de informacao e prestagéo de
informacdes intentada pela Menlo Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., que corre termos no Tribunal

Administrativo e fiscal do Porto. O processo encontra-se em fase de recurso com efeito suspensivo.
Importa ainda referir que o Grupo BPF, enquanto gestor do FACR, participa na agcdo de intimacdo para

prestacdo de informacdo e prestacdo de informagdes intentada pela Explorer Investments — Sociedade de
Capital de Risco, S.A..
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3.3 Politica de remuneracao e prémios

3.3.1 Politica de remuneracdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de

fiscalizacdo (MOAF)

3.3.1.1 Principios da politica de remuneracdo dos MOAF

A politica de remuneragao dos membros dos 6rgdos de administragcdo e de fiscalizagdo em vigor no BPF tem

subjacente os seguintes principios:

a.

Assegura o cumprimento das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, designadamente o Decreto-
Lei n.°63/2020, de 7 de setembro, na sua redacao atual, que regula a atividade e funcionamento do BPF,
e aprova os respetivos Estatutos, o Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro, na sua redagao atual, que
aprova o regime juridico do sector publico empresarial, o Decreto-Lei n.° 71/2007 de 27 de marc¢o, na sua
redacdo atual, que aprova o Estatuto do Gestor Publico, a Portaria n.° 317-A/2021, que estabelece as
regras quanto a elegibilidade, composicao, determinacao e atribuicdo aos gestores publicos, que exercam
funcdes executivas em empresas publicas do Setor Empresarial do Estado, o Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedade Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, na sua redacao atual, e o Aviso n.° 3/2020 do Banco de Portugal, de 15 de julho de 2020;

E adequada e proporcional a dimens&o, organizacdo interna, natureza, ambito e complexidade da
atividade do BPF, a natureza e magnitude dos riscos e ao grau de centralizagdo e de delegacdo de

poderes estabelecidos;
Nao incentiva a assung¢édo de riscos em niveis superiores ao nivel de risco tolerado pelo BPF;

Promove a prossecucao da atividade em cumprimento da apeténcia pelo risco definida para o BPF (risk

appetite statement);
N&o limita a capacidade do BPF para manter ou repor uma solida base de fundos préprios;

Assegura o cumprimento das disposi¢Bes legais e regulamentares, principios e normas nacionais e
internacionais que regem a atividade do BPF;

Promove e é coerente com uma gestdo de riscos sé e prudente do BPF;
Evita situag6es de conflitos de interesses;

Contribui para a valorizagdo do membro do 6rgao social, promovendo principios de respeito e integridade
e fomentando também a igualdade de oportunidades no acesso a formagéo e nas condicdes de trabalho

entre todos os membros do Conselho de Administracdo e da Comisséo de Auditoria;

Cumpre com as guidelines previstas pela European Banking Authority (EBA), considerando as alteracdes
introduzidas pela legislagéo bancéria, relativas a politicas de remunerag¢é@o neutras em termos de género
e que promovem o principio da igualdade entre membros dos drgdos sociais do género masculino,

feminino ou outros diferentes géneros salientando que devem ser remunerados de forma igualitaria
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sempre que desempenhem as mesmas fungdes ou fungBes de igual valor, incluindo as condigBes de

atribuicdo e de pagamento da remuneragéo.

O nivel remuneratério dos Administradores Executivos e dos Administradores N&o Executivos visa permitir a
respetiva composi¢céo coletiva com pessoas qualificadas e experientes para o desempenho das fungbes de

administracéo e fiscalizacéo do BPF.

O BPF integra o Setor PUblico Empresarial (SPE), cujo regime juridico, constante do Decreto-Lei n°® 133/2013,
de 3 de outubro, considera gestores publicos os membros designados para os 6rgdos de administragdo ou de
gestao, os quais ficam sujeitos ao Estatuto do Gestor Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n® 71/2007 de

27 de margo e conforme sucessivamente alterado.

O Decreto-Lei n° 43/2022, de 1 de julho, procedeu a alteracéo do Decreto-Lei n® 63/2020, de 7 de setembro
gue regula a atividade e o funcionamento do BPF. Até esta alteracéo, as remuneragfes dos membros do 6rgao

de administracéo do BPF eram fixadas da seguinte maneira:

i) Nos termos impostos pelo EGP, os Administradores Executivos auferem uma remuneracgao
mensal que ndo pode ultrapassar o vencimento mensal do Primeiro-Ministro, e um abono para
despesas de representacao no valor de 40% do respetivo vencimento, pago 12 vezes ao ano, ou,
em alternativa, optam pelo vencimento do lugar de origem, com o limite da remuneragdo média
dos ultimos trés anos do lugar de origem, corrigida do indice de Precos no Consumidor (IPC),
mediante autorizagdo expressa do membro do Governo responsavel pela area das Financas.

i) Os Administradores Nao Executivos auferem uma remuneragao fixa até ao limite de metade da
remuneracdo de igual natureza estabelecida para os Administradores Executivos. Quando
tenham efetiva participagdo em comissdes criadas especificamente para acompanhamento da
atividade do BPF, os Administradores Nao Executivos tém direito a uma remuneragéo
complementar, caso em que o limite da remuneracéo global é de trés quartos da remuneragdo

fixa estabelecida para os Administradores Executivos.

A remuneragdo dos Administradores N&o Executivos, ndo integra qualquer abono mensal para

despesas de representacao.

N&o exercendo fungdes executivas, o Presidente do Conselho de Administragéo tem direito a uma
remuneracao fixa global até ao limite de trés quartos da remuneracgéo fixa estabelecida para os

administradores executivos.

Apo6s a referida alteracao legislativa as remuneragcfes dos membros do 6rgéo de administracdo do BPF sdo
fixadas pela respetiva assembleia geral, nos termos previstos no RGICSF, tendo em conta, designadamente,
a natureza e finalidade do BPF. Aos membros do drgao de administragdo do BPF ndo se aplica o capitulo VI
do EGP.
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3.3.1.2 Aprovagao e revisao da politica de remuneracao dos MOAF

A definigdo, aprovacgéo e alteracao da politica de remuneracdo dos MOAF é da competéncia da Assembleia
Geral, mediante proposta da Comissdo de Nomeacdes e Compensacdo do BPF, quando constituida, ou do

Conselho de Administragdo, caso esta ndo esteja constituida.

A Politica é atualizada e revista anualmente e sempre que considerado adequado ou necessario, de modo a

assegurar, a todo o tempo, o cumprimento dos principios, objetivos e requisitos nela estabelecidos

3.3.1.3 Determinacao do valor das remuneracfes dos MOAF

A definicdo dos valores das remuneragdes de cada membro do Conselho de Administracdo, da Comissdo
Executiva e da Comissao de Auditoria € da competéncia da Assembleia Geral, mediante proposta da Comisséo
de NomeacGes e Compensacéo do BPF, quando constituida.

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragdo, executivos e ndo executivos, é estabelecida no
inicio do mandato de cada um destes érgaos, de acordo com os principios, objetivos e requisitos da politica de
remuneracdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo, em funcdo das competéncias
requeridas e responsabilidades inerentes aos cargos a desempenhar e tempo despendido no exercicio de
funcdes pelos membros daqueles 6rgdos sociais.

I.  Remuneracdo Fixa

Administradores Executivos
A remuneracao dos Administradores Executivos é composta por uma componente fixa.

A componente fixa da remuneracdo dos Administradores Executivos e os termos do respetivo pagamento séo
determinados por deliberagdo da Assembleia Geral, mediante proposta da Comissdo de Nomeacdes e

Compensacao do BPF.

Na hipétese de se verificar acumulacao de fungfes por parte dos Administradores Executivos, nos termos do
disposto no artigo 20.%, n.° 3 e 4 do EGP, estes ndo tém direito a auferir qualquer remuneragdo adicional,

regalias ou beneficios.

Administradores nao executivos e membros da Comissao de Auditoria

A remuneracédo dos Administradores ndo Executivos e dos membros da Comisséo de Auditoria é composta
apenas por uma componente fixa ndo dependendo a mesma do seu desempenho ou do desempenho do BPF,

nos termos do disposto no artigo 43.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020.

Acresce a esta remuneracao o direito ao reembolso das despesas em que os Administradores N&o Executivos

e 0s membros da Comissao de Auditoria justificadamente incorram no exercicio das suas fungdes.

A remuneracdo dos Administradores ndo Executivos e os termos do respetivo pagamento sdo determinados

por deliberacédo da Assembleia Geral, sob proposta da Comisséo de Nomeagdes e Compensacéo do BPF.
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Na hipétese de se verificar acumulacéo de fungdes por parte dos Administradores ndo Executivos e/ou dos
membros da Comissédo de Auditoria, nos termos do disposto no artigo 22.°, n.° 4 do EGP, estes ndo tém direito

a auferir qualquer remuneracao adicional, regalias ou beneficios.

Revisor Oficial de Contas ou Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

A remuneracao do Revisor Oficial de Contas (ROC) ou da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (SROC)
€ definida através de contrato de prestagdo de servigos, nos termos do disposto no Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Il. Remuneracgao Variavel dos Administradores Executivos

Os Administradores Executivos podem beneficiar de uma remuneracéo variavel anual, desde que a mesma
seja calculada em conformidade com a legislagé@o e regulamentacédo aplicaveis ao BPF que se encontrem em
vigor em cada exercicio econémico, nomeadamente decorrente da sua qualificacdo como empresa do setor
empresarial do Estado, em concreto a Portaria n.° 317-A/2021, ainda que o seu pagamento ndo seja garantido
e que esta podera ndo ser paga.

No ano de 2022 nao foram atribuidas remuneracdes variaveis no BPF.

I1l. Outros Beneficios

Os Administradores Executivos podem gozar dos beneficios, designadamente no que respeita a beneficios
sociais, nos termos que sejam concretizados pela Assembleia Geral, sob proposta da Comissao de Nomeacgdes

e Compensacéo do BPF.

3.3.1.4 Indemnizagdes por cessacao de funcdes

Nao sdo pagas nem sao devidas quaisquer indemnizagBes ou pagamentos relativamente a cessacédo de
fungBes, excetuadas as situagdes legalmente previstas, competindo a Assembleia Geral, mediante parecer da
Comissdo de Nomeagdes e Compensacao do BPF, fixar o montante maximo de todas as compensacoes a
pagar aos membros dos Orgéos de Administracéo e Fiscalizacdo em virtude da cessacéo de fungdes, desde
que ndo ultrapasse os limites legais previstos para este tipo de compensacdes, conforme disposto no artigo
26.° do EGP, que prevé que o gestor publico tem direito a uma indemnizag¢é@o correspondente ao vencimento

de base que auferiria até ao final do respetivo mandato, com o limite de 12 meses.

No ano de 2022 foi paga a indemnizagdo devida & Dr.2 Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas
relativamente a cessacdo das suas fungbes, nos termos dos limites do artigo 26.° do EGP, no valor de
€35.210,45.

3.3.1.5 Beneficios discricionarios de pensao

N&o sdo atribuidos beneficios discricionarios de pensdo aos membros dos Orgdos de Administracdo e

Fiscalizacdo do BPF.
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3.3.1.6 Participagdo nos lucros

O BPF n&o remunera os seus membros dos Orgéos de Administracdo e Fiscalizagio através de participagéo

nos seus lucros.

3.3.2 Politicade remuneracdo de colaboradores/as

3.3.2.1 Principios da politica de remuneracé&o de colaboradores/as

A politica de remuneracgéo de colaboradores/as assenta nos seguintes principios:

a.

E adequada e proporcional & dimens&o, organizacdo interna, natureza, ambito e complexidade da
atividade do BPF a natureza e magnitude dos riscos e ao grau de centralizagdo e de delegacéo de poderes
estabelecidos;

Nao incentiva a assungdo de riscos em niveis superiores ao nivel de risco tolerado pelo BPF;

Promove a prossecuc¢do da atividade em cumprimento da apeténcia pelo risco definida para o BPF (risk
appetite statement);

Nao limita a capacidade do BPF para manter ou repor uma sélida base de fundos proprios;

Assegura o cumprimento das disposi¢Bes legais e regulamentares, principios e normas nacionais e
internacionais que regem a atividade do BPF;

Promove e é coerente com uma gestdo de riscos sa e prudente do BPF;
Evita situag6es de conflitos de interesses;

Contribui para a valorizacdo do colaborador, promovendo principios de respeito e integridade e
fomentando também a igualdade de oportunidades no acesso a formacéo e nas condi¢fes de trabalho
entre todos os seus colaboradores;

Cumpre com as guidelines previstas pela EBA, considerando as altera¢g@es introduzidas pela legislacdo
bancaria, relativas a politicas de remuneragéo neutras em termos de género e que promovem o principio
daigualdade entre colaboradores do género masculino, feminino ou outros diferentes géneros salientando
que devem ser remunerados de forma igualitaria sempre que desempenhem as mesmas fungdes ou

fungbes de igual valor, incluindo as condi¢des de atribuicdo e de pagamento da remuneragao.

O nivel remuneratério dos Colaboradores visa permitir a respetiva composicdo coletiva com pessoas

qualificadas e experientes para o desempenho das respetivas fun¢des no BPF.

3.3.2.2 Aprovacdo e revisdo da politica de remuneracfes de colaboradores/as

A definicdo, aprovacéo e alteragcdo da politica de remuneracdo de colaboradores/as é da competéncia do

Conselho de Administracdo do BPF.
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A Politica de Remuneragao dos Colaboradores € atualizada e revista anualmente e sempre que considerado
adequado ou necessario, de modo a assegurar, a todo o tempo, o cumprimento dos principios, objetivos e

requisitos nela estabelecidos.

3.3.2.3 Determinacao do valor das remunerac8es de colaboradores/as

A definicdo dos valores das remuneragdes de colaboradores/as € da competéncia do Conselho de

Administracao (que pode delegar na Comissao Executiva).

No que respeita a definicdo dos valores das remunera¢des dos Titulares de Funcdes Essenciais, esta é da
competéncia do Conselho de Administragdo (que pode delegar na Comissdo Executiva), ndo podendo a
remuneracdo dos Titulares de Fungdes Essenciais com func¢des de controlo interno ser dependente do
desempenho das unidades da estrutura que monitorizam e controlam.

Os niveis salariais globais e eventuais componentes variaveis de remuneragéo por desempenho definidos pelo
Conselho de Administracéo, sob proposta da Comissdo Executiva, sdo revistos periodicamente, nhormalmente
em base anual, nos termos do estabelecido na Politica de Remunerag8es dos Colaboradores.

I.  Remuneragéo Fixa

Titulares de Fung¢des Essenciais

Os Titulares de Fungdes Essenciais da sociedade auferem a remuneragéo a que tém direito como contrapartida
pelo seu trabalho.

A revisdo salarial encontra-se sujeita a legislacdo e regulamentagdo aplicavel ao BPF e as limitagdes

estipuladas, em cada momento, para o setor empresarial do Estado.

Particularmente, a remuneragdo dos quadros dirigentes (que exercam funcdes de Diretores, Diretores
Coordenadores, Coordenadores de Areas e Coordenadores de Equipas) é determinada em fung&o do cargo,
experiéncia de dirigente e valor atual de remuneracéo, conforme exposto no Estatuto dos Quadros Dirigentes
do BPF.

Demais Colaboradores

O valor da remuneracéo fixa estabelecida para os demais Colaboradores pode variar consoante a categoria de
carreira em que o mesmo desempenha fun¢ges, nomeadamente técnica ou administrativa, como também
considerando o nivel relativo a progressao e promocao da sua carreira. Adicionalmente, e caso aplicavel,
podem ser reconhecidos para além da remuneragcdo base, os seguintes tipos de retribuicdo, tais como
subsidios de alimentacdo e ajudas de custos, a isen¢do de horario de trabalho e o trabalho suplementar e

noturno.

A revisdo salarial encontra-se sujeita a legislacdo e regulamentagdo aplicavel ao BPF e as limitagdes
estipuladas, em cada momento, para o setor empresarial do Estado.
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Il. Remuneracgao Variavel

Titulares de Func@es Essenciais

Os Titulares de Fungdes Essenciais podem beneficiar de uma remuneragéo variavel anual considerando que
a mesma se estabelece em conformidade com as normas legais e regulamentares previstas e que é definida
considerando a respetiva avaliacdo de desempenho do Colaborador nos termos do Regulamento de Carreiras

e Retribuicdes do BPF, bem como a situacéo financeira e ciclo econdmico em que o BPF se encontre.

De acordo com o estabelecido na Politica de Remunera¢des dos Colaboradores, o BPF pode ajustar a
componente de remuneracdo variavel a eventuais acontecimentos adversos no futuro (ajustamento pelo risco
ex ante), a fim de cumprir com os requisitos regulamentares e legais aplicaveis, bem como com as orientacdes
emanadas pela EBA relativas a politicas de remuneracdo sds (EBA/GL/2015/22), por forma a garantir o
alinhamento das politicas adotadas relativamente a componente variavel da remunerag@o com os critérios de
risco adotados pelo BPF, através da aplicagdo de mecanismos de reducgdo (malus) e de reversao (clawback)
até 100% da remuneracéo variavel total e ndo paga.

Demais Colaboradores

Os Colaboradores podem beneficiar de uma remuneragdo variavel anual considerando que a mesma se
estabelece em conformidade com as normas legais e regulamentares previstas e que é definida considerando
a respetiva avaliacdo de desempenho do Colaborador, nos termos do Regulamento de Carreiras e Retribuicdes

do BPF, bem como a situacao financeira e ciclo econdmico em que o BPF se encontre.

No ano de 2022 nao foram atribuidos prémios de desempenho no BPF.

3.3.2.4 Indemnizagdes por cessacao de funcdes

N&o sdo pagas nem sdo devidas quaisquer indemnizagbes ou pagamentos relativamente a cessacdo de
funcgBes, excetuadas as situacdes legalmente previstas, competindo ao Conselho de Administragdo do BPF,
fixar o montante maximo de todas as compensacdes a pagar aos Colaboradores em virtude da cessacao de

fungbes, desde que ndo ultrapasse os limites legais previstos para este tipo de compensacdes.

3.3.2.5 Beneficios discricionarios de penséao

N&o sdo atribuidos beneficios discricionarios de penséo aos colaboradores do BPF.

3.3.2.6 Participacéo nos lucros

O BPF ndo remunera os colaboradores através de participagcdo nos seus lucros.
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3.4 Relatorios e Pareceres
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CERTIFICACAD LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMOMSTR.M;EIES FINANCEIRAS

Opinigo

Auditdmos as demenstragdes financeiras anexas do Banco Portugués de Fomento,
5.A. (a Entidade), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2022 (que
evidencia um total de 826.782.072 euros & um total de capital proprio de 544 403 530
euros, incluinde um resultado liguido negative de 30.430 euros), a demonstragio dos
resultados, a demonstragie do outro rendimento integral, a demonstragio das
alteragies no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naguela data, e as notas anexas s demonstragies financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posige financeira do
Banco Portugués de Fomento, 5.A. em 31 de dezembro de 2022 & o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Mormas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Intemacionais de Auditoria
{I5A) & demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio
descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies
financeiras™ abaixo. Somos independentes da Entidade nos termaos da lei e cumprimaos
os demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estameos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

Az matérias relevantes de auditoria s3o as que, no nosso julgaments profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragies financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demaonstragies financeiras como um todo, & na formagdo da opinido, & ndo emitimos
uma opinido separada sobre essas matérias.
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Reconhecimento & mensuragio das comissies de gestdo (22 179,870 euros)

s rendimentos de servigos & comissdes encontram-se detalhades na nota 3.1.3.19

. - .
anexa as demonstragies financeiras.

O Risco

A Entidade cobra comissdes de gestio
a diversas entidades pela gestio que
efetua sobre os ativos destas.

O reconhecimento das comissdes de
gestdo & efetuado com base nas
condigies definidas em decretos-lei,
demais legislagio aplicavel e respetiva
politica contabilistica conforme definida
na nota 3.1.2.4. A determinagio e o
calculo das referidas comissdes tém em
consideragdo, em alguns casos, um
conjunto de indicadores ao nivel de
cada entidade e as condighes e os
critérios definidos podem ser suscetiveis
a diferentes interpretagies, com o
consequente impacto nos resultados da
Entidade.

Atendendo & materialidade e relevancia
dos maontantes de comissdes recebidos
pela Entidade e o julgamento necessario
ao selu apuramento, consideramos que
amesma & uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os mossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos, os que
de seguida descrevemaos:

»  Obtivemos o entendimento dos
processos de controlo intemao
existentes no processo de
reconhecimento das comissies e
avalidmeos o desenho,
implementagdo e eficacia
operacional dos controlos
relevantes;

*  Analisamos os decreto-lei, demais
legislagdo aplicavel & outra
documentagio suporte em gue
esteja definida e estabelecida a
forma de calculo das comissdes,
nomeadamente no gque se refere 3
remuneragio da Entidade;

*  Efetudmes o recilculo das
comissdes registadas na rubrica
Rendimentos de servigos e
comissdes, recolhemos a
documentagio suporte ao
reconheciments das mesmas,
nomeadamente os Relatdrios e
Contas ou balancetes das Entidades
que servem de base ao calcule das
comissdes e avalidmos os
julgamentos relevantes para o
apuramento das comissdes
efetuados pela Entidade;

*  Avaliamos a adequagio das
respetivas divulgagdes nas
demunEh’agées finamceiras de
acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.
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Provisdes de Auditorias de Entidades Externas (7.731.372 euros)

As Provisdes encontram-se detalhadas na nota 3.1.3.12 anexa as demonstragies

financeiras.

O Risco A nossa resposta ao risco

identificado

Os mossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos, os que
de seguida descrevemaos:

A Entidade foi sujeita a um conjunto de
auditorias por parte da Inspegdo Geral
de Finangas e de outras entidades aos

Fundos de Capital @ Quase Capital & *  Verificagio da existéncia de

Fundo de Dividas e Garantias. Estas
auditorias tém comoe objetivo a analise
sobre os procedimentos desenvolvidos
pelas entidades gestoras em termos de
contratagdo ! despesas e
enguadramento dos investimentos face
4 natureza dos Fundos. Neste ambito
foram detetadas um conjunto de
deficiéncias na elegibilidade de
operagies e nos custos de gestio
suportados, decorrentes dos quais a
Entidade podera ter de reembolsar as

entidades financiadoras por operagdes e

custos de gestdo ndo elegiveis.

Meste sentido, a Entidade procedeu &

quantificagio da estimativa de impactos
patrimoniais, tendo em consideragic as

probabilidades de sucesso associadas
&s contingéncias identificadas.

Tendo em consideragio a materialidade

e a incerteza associada & mensuragio
desta provisdo, consideramos que a
mesma constitui uma matéria relevante
de auditoria.

documentagio consistente com o
cumprimento dos requisitos da 1AS
37, nomeadamente quamnto ao
processo de apuramento das
provisdes;

Analise documental aos relatarios
de auditoria emitidos pelas
entidades que efetuaram as
auditorias e outra documentagio
interna da Entidade;

Indagagdes e reunides de
esclarecimento com os
responsaveis chave pela preparagio
da estimativa, de forma a aferir
sobre a sua razoabilidade;
Avaliagio da adequagio das
respetivas divulgagdes nas
demonsiragdes financeiras de
acordo com o normative
contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do drgao de gestdo e do drgao de fiscalizagdo pelas
demonstragies financeiras

O drgdo de gestdo & responsavel pela:

*  preparagio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira
apropriada a posigio financeira, o desempenho financeire e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Mormas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
comao adotadas na Unido Europeia;

v elaboragdo do relatdrio de gestio nos termes legais & regulamentares apliciveis;

*  cfiagdo e manutengdo de um sistema de controle inteme apropriade para permiti
a preparagio de demonstragies financeiras isentas de distorgies materiais devido
a fraude ou a emo;

* adogdo de politicas e eritérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

» avaliagio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgande,
quando apliciavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 orgéo de fiscalizagio & responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e
divulgagio da informagdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sohre se as
demonstragdes financeiras como um todo estio isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou a emo, & emitir um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel € um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgio material
guando exista. As distorgies podem ter origem em fraude ou ermo e s8o consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonsiragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acorde com as 15A, fazemos julgamentos
profissionais & mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

*  identificamos e avaliamos os riscos de distorgSo material das demonstraghes
financeiras, devido a fraude ou a emo, concebemos e executamos procedimentas
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente & apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude & maior do que o risco de
nido detetar uma distorgdo material devide a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposigio ao contralo interna;

*  pbtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetive de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
intermno da Entidade;

*  avaliamos a adequacdc das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagies feitas pelo drgio de gestda;
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* concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer
incerteza materal relacionada com acontecimentos ou condigies que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade &s suas atividades. Se concluimmos que existe uma incereza
material, devemaos chamar a atengiio no nosso relatorio para as divulgagbes
relacicnadas incluidas nas demonstragies financeiras ou, caso essas divulgagies
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o
baseadas na prova de auditoria obtida até i data do nosso relatdrio. Porém,
acontecimentos ou condigies futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

* avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstraghes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transages e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentagic apropriada;

" COMUNICAMoSs COM 0S encamegados da governagio, incluindo o drgdo de
fiscalizagdo, entre outros assunios, o Ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo intemo identificada durante a auditoria;

* das matérias que comunicamos aos encamegados da govemagio, incluindo o
argio de fiscalizagio, determinamaos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragies financeiras do ano comente e que sdo as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdnio, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagio plblica; e,

* declaramos ac org3c de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos ticos
relevantes relatives & independéncia e comunicamos-the todos os
relacicnamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas
& nossa independéncia e, quando aplicivel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concorddncia da informagéo
constante do relatorio de gestio com as demonstragies financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ac arigo 451.2, n.® 3, al. ) do Codige das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatéric de gestio foi preparado de acordo com
o= requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigeor, a informagdo nele constante
& concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagio sobre a Entidade, ndo idenfificamos incomegdes
materiais.

25 de maioc de 2023

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S_A.

{n.® 189 e registada na CMVM com o n.® 20161489)
representada por

Miguel Pinto Douradinha Afonso

(ROC n.®* 1454 e registado na CMVM com o n.® 20161064)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMGMSTR.AEEIES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinidao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Portugués
de Fomento, 5 A. (o Grupo), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de
2022 (gue evidencia um total de 848 225 288 euros e um total de capital propric de
564.172.855 euros, incluindo um resultado liquido de 3.031.313 euros), a
demonsiragio consolidada dos resultados, a demonstragio consolidada do outra
rendimento integral, a demonstragio consolidada das alteragdes no capital propric e a
demonsiragio consolidada dos fluxes de caixa relativas ao ano findo naquela data, e
as notas anexas s demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumao
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira
consolidada do Banco Portugués de Fomento, 5.A. em 31 de dezembro de 2022 e 0
seu desempenho financeiro e fluxos de caika consolidados relativos ao ano findo
naguela data de acordo com as Mormas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Eurcpeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Intermacionais de Auditoria
(I54) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Cficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio
descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies
financeiras consclidadas™ abaixo. Somos independentes das entidades que compdem
o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estameos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

Az matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstraghes financeiras consolidadas
do ano comente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demaonsiragies financeiras consolidadas como um todo, e na formagdo da opinido, &
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

P & famociedon ~Sockdede de Revisows Cficisin ce Contes, 5.4, KPAG & Amsociedon — Socisdecs de Revsomes Cidal da o, 5.8
scomcds EnaminE pofUgE & MenEe de e plotel (WG, corposts. Caplsl Soowt 3918 000 Surcs - Peascs Goiste B T 502 187 072 -
For fmm marbra corm m EPRG Inacrte m CURLD G AL® 580 o rm MUV AL W SHETAEE

Limitec, ums acoscheds |ngises ds mepormst idacs miscs por gamnis. Wiaricutads - Commarestinia do repists Comardsl da Lasos sct o KL®

Lal-=ral.ih=.]



BP7

Relatério e Contas 2022

KPMG

Reconhecimento & mensuragdo das comissdes de gestio (29.823.627 Euros)

Os rendimentos de servigos e comissdes encontram-se detalhados na nota 3.2.3.21 anexa as

demonstragdes financeiras

O Risco

O Grupo cobra comissoes de gestio a
diversas entidades pela gestio que
efetua sobre os ativos destas.

O reconhecimento das comissies de
gestdo & efetuado com base nas
condigies definidas em decretos-lei,
demais legislagio aplicavel e respetiva
politica contabilistica conforme definida
na nota 3.2.2.4.m. A determinagio e o
calculo das referidas comissdes tém em
consideragdo, em alguns casos, um
conjunto de indicadores ao nivel de
cada entidade e as condigies e os
critérios definidos podem ser suscetiveis
a diferentes interpretagies, com o
consequents impacto nos resultados do
Grupo.

Atendendo 4 materialidade e relevancia
dos maontantes de comissdes recebidos
pelo Grupo e o julgamento necessaro
a0 seu apuramento, consideramos que
a mesma & uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos, os que
de seguida descrevemaos:

=  Obtivemos o entendimento dos
processos de controlo intermna
existentes no processo de
reconhecimento das comissdes e
avalidmeos o desenho,
implementagdo e eficacia
operacional dos controlos
relevantes;

*  Analisamos os decreto-lei, demais
legislagdo aplicivel e outra
documentagio suporte em gue
esteja definida e estabelecida a
forma de calculo das comissdes,
nomeadamente no que se refere &
remuneragio do Grupo;

»  Efetudmes o recilculo da totalidade
das comissdes registadas na rubrica
Rendimentos de servigos e
comissoes, recolhemos a
documentagio suporte ac
reconhecimenio das mesmas,
nomeadamentes os Relatorics e
Contas ou balancetes das Entidades
que servem de base ao calculo das
comissdes & avalidmos os
Jjulgamentos relevantes para o
apuramento das comissdes
efetuados pelo Grupo;

*  Avaliamos a adequagio das
respetivas divulgagdes nas
demonsiragdes financeiras de
acordo com o normative
contabilistico aplicavel.
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Definigdo do perimetro de consolidagdo

0= principios de consolidagdo encontram-se detalhados na nota 3.2.2.4 b, as participagies
encontram-se detalhadas nas notas 2.2.32 e 3220 & as comissdes de gestio cobradas
encontram-se detalhadas na nota 3.2.3.21 anexa as demonstragdes fnanceiras consolidadas

0 Risco

O Banco Portugués de Fomento, S.A. e
as suas subsididrias atuam enquanio
sociedades gestoras de um conjunto de
Fundos, alguns dos quais com
participagio direta. Paralelamente, o
Banco Portugués de Fomento, S.A.
detém igualmente participagies diretas
nas quatro Sociedades de Garantia
Mitua para além da prestagdo de um
conjunto de servigos gerais.

A definigiio do perimetro de
consolidagdo envolve a verificagio de
um conjunto de requisitos para aferigdo
sobre a existéncia de controlo e
exposigdo 4 varabilidade dos retomos
sobre estes Fundos e Sociedades de
Garantia Mitua de acordo com a politica
contabilistica confirme definida na nota
3224b.

Atendendo & materialidade e relevancia
na apresentagio das demonstragies
financeiras do Grupo, consideramaos que
a mesma & uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos, os que
de seguida descrevemaos:

*  Obtivemos o entendimento do
Conselho de Administragdo sobre a
definigio do perimetro de
consolidagdo;

*  Analisamos a documentagio
existente sobre a relagdo e
exposicic 4 variabilidade aos
Fundos geridos e Sociedades
gesioras que incluem entre outros
Regulamentos de Gestio, Atas e
Decretos-lei;

*  Avaliamos a natureza das relagdes
entre o Bancoe Poriugués de
Fomento, 5.4, os fundos e as
Sociedades de Garantia Mdtua 3 luz
do disposto na politica contabilistica,
considerando os aspetos formais
bem como os aspetos praticos e a
aplicabilidade dos diversos
conceitos de controle definidos nas
Normas;

*  Avaliamos a adequagio das
respetivas divulgagies nas
demonstragdes financeiras de
acordo com o normative
contabilistico aplicavel.
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Provisdes de Auditorias de Entidades Externas (7.731.372 euros)

As Provisdes encontram-se detalhadas na nota 3.2.3.13 anexa as demonstragies

financeiras.

O Risco A nossa resposta ao risco

identificado

Os mossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos, os que
de seguida descrevemaos:

0 Grupeo foi sujeito a um conjunto de
auditorias por parte da Inspecio Geral
de Finangas e de outras entidades aos

Fundos de Capital @ Quase Capital e *  Verificagio da existéncia de

Fundo de Dividas & Garantias. Estas
auditorias tém come objetivo a analise
sobre os procedimentos desenvolvidos
pelas entidades gestoras em termos de
contratagdo ! despesas e
enquadramento dos investimentos face
& natureza dos Fundos. Meste dmbito
foram detetadas um conjunto de
deficiéncias na elegibiidade de
operagies e nos custos de gestio
suportados, decorrentes dos quais o
Grupo podera ter de reembolsar as

entidades financiadoras por operagies e

custos de gestdo ndo elegiveis.

Meste sentido, o Grupo, procedeu &

quantificagio da estimativa de impactos
patrimoniais, tendo em consideragio as

probabilidades de sucesso associadas
as contingéncias identificadas.

Tendo em consideragdo a materialidade

e a incerteza associada & mensuragio
desta provisio, consideramos que a
mesma constitui uma matéria relevante
de auditoria.

documentagio consistente com o
cumprimento dos requisitos da 1AS
37, nomeadamente quamnto ao
processo de apuramento das
provistes;

Analise documental aos relatorios
de auditoria emitidos pelas
entidades que efetuaram as
auditorias e outra documentagio
interna do Grupo;

Indagagdes e reunides de
esclarecimento com os
responsaveis chave pela preparagio
da estimativa, de forma a aferir
sobre a sua razoabilidade;
Avaliagio da adequacdo das
respetivas divulgagdes nas
demonsiragdes financeiras de
acordo com o normative
contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do drgao de gestdo e do drgao de fiscalizagio pelas
demonstragies financeiras consolidadas

O argdo de gestio & responsavel pela:

»  preparagio de demonstragies financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigio financeira consclidada, o desempenha
financeire e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo com as Mormas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

*  elaborago do relatoric consolidado de gestdo nos termos legais e regulamentares
apliciveis;

*  criagdo e manutengdo de um sistema de controle inteme apropriade para permitic
a preparagdo de demonsiragdes financeiras consolidadas isentas de distorgies
materiais devido a fraude ou a emo;

* adogdo de politicas e eritérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

*  avaliagio da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulganda,
quando apliciavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 orgéo de fiscalizagio & responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e
divulgagio da informagio financeira do Grupe.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sohre se as
demonsiragdes financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorgies
materiais devido a fraude ouw a emo, & emitir um relatéric onde conste a nossa opinido.
Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de gue
uma auditoria executada de acordo com as |SA detetard sempre uma distorgdo
material guando exista. As distorgies podem ter origem em fraude ou ermo e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragies financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos
profissionais & mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

*  identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstraghes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a emmo, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam & esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devide a fraude &
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado
que a fraude pode envelver conluio, falsificagio. omissdes intencionais, falsas
declaragies ou sohreposicio ao controlo internio;

* obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetive de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
intermo do Grupo;
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* avaliamos a adequagic das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo de gestia;

*  concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigies que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
&s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras consclidadas cu, caso essas divulgagies nio
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas
na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatdric. Porém, acontecimentos
ou condigbes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

* avaliamos a apresentagido, estrutura e conteldo global das demonstraghes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragies
financeiras representam as fransagdes e os acontecimentos subjacentes de forma
a atingir uma apresentagio apropriada;

*  obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informagdo financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragies financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela crientagio,
supervisio e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s responsaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;

" COMUNICAMoSs com os encamegados da governagio, incluindo o drgéo de
fiscalizagdo, entre outros assunios, o dmbito e o calendaric planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo intemo identificada durante a auditoria;

* das matérias que comunicamos aos encamegados da govemagio, incluindo o
argio de fiscalizagio, determinamaos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente e que séo
as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quande a lei ou regulaments proibir a sua divulgagie piblica; e,

» declaramos ao orgio de fiscalizagio que cumprimos os requisitos &ficos
relevantes relatives & independéncia e comunicamos-the todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas
4 nossa independéncia e, quando aplicivel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concorddncia da informagéo
constante do relatorio consolidado de gestdo com as demonstragies financeiras
consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobrz o relatdrio consolidado de gestio

Dande cumpriments o arigo 451.%, n.? 3, al. &) do Codigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatoric consolidado de gestdo foi preparade de
acorda com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacio
nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas e, tenda em conta o conhecimento & a apreciagio scbre o Grupo, ndo
identiicamos incorregdes materiais.

25 de maio de 2023

KPMG & Associados

Sooicdade de Revisores Oficicis de Contas, S.A.

{n.” 189 e registada na CMVM com o n." 20161483)
representada por

Miguel Pinto Douradinha Afonso

[ROC n.® 1454 e registade na CMVM com o n.® 20161084)
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RELATORIO DE ATIVIDADE E PARECER
DA
COMISSAC DE AUDITORIA

Exercicio de 2022

Aps Acioniztas do Banco Portugués de Fomento, 5.4

Enquadramento

1.

O prezente Relatorio € Parecer destina-se a dar cumprimento & alinea h) do n.® 4 do artigo 21.° dos
Estatutos do Banco Portugués de Fomento, S.A. (BPF, Banco ou Insfituicio), constantes do Anexo ao
Decreto-Lei n.® 6372020, de 7 de setembro, na sua redagéo atual, nos termos da qual deve a Comissgo
de Auditoria “elaborar anualmente relatorio sobre a sua aco fiscalizadora e emitir parecer sobre os
documentos de prestagdo de contas”.

De acordo com o mandato que |he foi cometido, vem a Comissdo de Auditoria submeter & vossa
apreciagdo o Relatorio sobre a sua acdo fiscalizadora e o Parecer sobre o Relatorio de Gestdo, as
Demonstragdes Financeiras Individuais & Consolidadas, a proposta de aplicacdo dos resultados e o
Relatorio de Govemo Societario do BPF referentes ao exercicio de 2022, da responsabilidade do
Conselho de Administragéo, em como sobre a Certificagdo Legal das Contas do BPF quer em base
individual, quer em base consolidada, da responsabilidade do Rewisor Oficial de Contas (ROC),
referentes ao mesmo exercicio.

A Comiss8o de Auditoria foi iniciaiments nomeada para o mandato 2021-2023 por Deliberacio Social
Un@nime por Escrito dos Acionistas do Banco de Portugués de Fomento, datada de 6 de agosto de
2021. Em 12 de outubro de 2022 foi a mesma Comissdo de Auditoria nomeada para o mandato 2022-
2024, tendo obtido aprovagéo do Banco de Portugal em 3 de novembro passado.

Para além da supervisio do processo de elaborag&o e preparagdo do relato financeiro referents ao
exercicio de 2022, a Comissdo de Auditoria tem desenvolvide a sua ago fiscalizadora de acordo com
a5 suas competéncias, nomeadamente no que se refere & cultura organizacional, sistema de govemao,
qualidade e eficacia do sistema de gestSo de riscos, da fungBo de conformidade e do sistema de

auditoria intemna, incluindo a superviséio da execugdo das fungdes de controlo inteme.

0 ROC efetive do BPF nomeado para o mandato 2021-2023 & a KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, 5.A_, inscrita na Ordem dos ROC sob o n.® 189 e registada junto da
CMVM sob o n.® 20161489, conforme Deliberaco Social Undnime por Escrito dos Acionistas do BPF,
de 19 de maio de 2022, no seguimento da proposta de nomeagdo de ROC apresentada pela Comissio
de Auditoria.
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Relatorio da atividade fiscalizadora sobre o exercicio de 2022

f. A Comissdo de Auditoria procedeu & fiscalizagdio do processo de preparagdo e divulgaco de
informag&o financeira anual do BPF referente ao exercicio de 2022 e dos trabalhos do Revisor Oficial
de Contas sobre essa informagSo.

7. A Comissdo de Auditoria reuniu em diversas cocasides com o ROC com vista a assegurar-se da
integridade, rigor, competéncia, qualidade dos frabalhos e independéncia com gue este levou a cabo
o5 respetivos frabalhos de revisBo das contas, bem como da fiabilidade da informacdo financeira

divulgada.

. A Comissdo de Auditoria apreciou o Relatorio de Gestdo e as Demonstracdes Financeiras Individuais
& Consolidadas relativos ao exercicio de 2022, aprovados pelo Conselho de Administragdo em 17 de
maio de 2023, bem como a Cerfificac®o Legal das Contas em base individual e a Cerfificagdo Legal
das Contas em base consclidada, emitidas pelo Revisor Oficial de Contas em 25 de maio de 2023, as
quais ndo incluem gqualquer modificagio & opinido ou gualguer énfase. A Comissfio de Auditoria
manifesta a sua concorddncia com as Certificacdes Legais das Contas apresentadas pelo Revisor
Cficial de Contas.

9. A Comissdo de Auditoria reuniu com a Comissdo Executiva e com o Revisor Oficial de Contas do Banco
com o objetivo de acompanhar os trabalhos de auditoria 4s contas individuais e consolidadas do BPF
referentes a 2022;

10. A Comissfo de Auditoria apreciou ainda o Relatdrio apresentado pelo ROC ao Orgdo de Fiscalizagéo,
referente ao exercicio de 2022 e emitido em 25 de maio de 2023, ao abrigo do artigo 24.° do Regime
Juridico de Supervisio de Auditoria, aprovado pela Lei n.® 148/2015, de 7 de setembro

11. A Comissfo de Auditoria também analiscu as atas do Consselhe de Administragfio & da Comisséo
Executiva do Banco Portugués de Fomento relativas és reunides havidas em 2022, bem como as

relativas a reunides ja ocomidas em 2023, referentes a informagdo financeira reportada ac exercicio de
2022

12.  Pama cumprimento das suas responsabilidades relativamente a cultura organizacional e aos sistemas
de govemno e de controlo interno, a Comissdo de Auditoria, para além de promover reunides formais
(35 reunides entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2022 e 9 reunides entre 1 de jansiro de 2023 e a
presente data) e informais entre os seus membros e de ter paricipado, por integrar esse orgdo, nas
reunides do Conselho de Administrago (18 reunides entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2022 &

10 reunides entre 1 de janeiro de 2023 e a presente data):
- promoveu reunides regulares com os diretores responsaveis pelas fungbes de Gestio de Riscos,
Conformidade e Auditoria Interna, tendo tomado conhecimento dos assuntos priontarios identificados

em cada fungdo, bem como apreciado os relatrics timestrais & anuais respetivos;
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- acompanhou as alteragdes em matéria de normatives do Banco de modo a verificar a adequagdo do
seu ambiente de controle inteme, participando na andlise, apreciacdo e emissdo de pareceres para
varios normativos;

- promoveu reunides com os Orglos de FiscalizagBo dos fundos sob gestdo do BPF, bem como das
participadas Portugal Ventures e Turismo Fundos;

- participou na Assembleia Geral de aprovagio das contas de 2021 do BPF;

- apreciou o plano estratégico da funcdo de Auditoria Intema, o plano plurianual da Diregio de Auditoria
Interna e o seu plano para o ano de 2023. Acompanhou a atividade desta Diregdo, tendo analisado
os resultados das auditorias realizadas pela fungio no periede em andlize, emitiu parecer favordvel
aos relatorios timestrais & semestrais desta Diregéo, apreciou a comunicagdo ao Regulador pelo
Diretor de Auditoria Intema ao abrigo do n.® 6 do artigo 14° do Aviso 372020 e deu seguimento a dois
processos de subcontratagdo de auditorias internas;

- reglizou a avaliagio do responsavel da fungico de Auditoria Intema e apreciou a avaliagio dos
respetivos colaboradores, tendo participado na avaliaggo dos responsaveis das fungdes de Gestao
de Rizcos e Conformidade;

- apreciou a proposta de indicadores de desempenhado a aplicar aos colaboradores da Diregdo de
Auditoria Intema;

- emitiu parecer sobre o Plano de Atividades e Orcamento do BPF para o periodo 2022-2024 e ja em
2023, para o periodo 2023-2025;

- produziu relatdros de avaliacdo dos Administradores Executives ao abrigo do artigo 7° do Estatuto
do Gestor Piblico e dos ns 8 e 9 do artigo 30-A do RGICSF;

- analisou contas timestrais & semestrais do Banco tendo obtido dos responsaveis da area financeira
esclarecimentos sempre que solicitados;

- acompanhou o processo de avaliagdo do enguadramento fiscal das comissdes de gestiio cobradas
aos fundos geridos pelo BPF, decomente do processo de fusdo;

- participou na 12 reunifio do Comité de Controlo Intemo, que funcionou no &mbito da Comissdo
Executiva;

- tomou conhecimento do grau de implementac o das medidas preconizadas no plano de acdo relativo
a implementagéo do Aviso 03/2020, do Bancoe de Portugal, o qual tem contado com a participagéio
ativa de consultores externos;

- emitiu 0 Plano plurianual de atividades da Comissdo de Auditoria para os exercicios 2022-2024 e ja
em 2023, para os exercicios 2023-2025;

- reuniu com regularidade com representantes do Banmco de Porfugal para andlise de situagbes
relevantes;

- emitiu parecer favoravel aos Relatdrios de Avaliagdo da Independéncia das Fungdes produzidos pelas
diregdes de controlo intemo, a saber Dirego de Auditoria Interna, Dirego de Gestdo de Risco
Dirego de Conformidade, reportades a 30 de novembro de 2022;

- emitiu parecer favoravel ao Relatorio de Validag8io da Classificagio das Deficiéncias elaborado pela
Diregdo de Auditoria Interma reportado a 30 de novembro de 2022,
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- emitiu pareceres sobre transagdes com partes relacionadas;

- emitiv o relatério de Avaliagdo do Orgo de Fiscalizagdo sobre a Adequagdo e Eficacia da Cultura
Organizacional em vigor no Banco Porfugués de Fomento e 0s seus Sistemas de Governo e Controlo
Interno, nos termos da alinea a) do artigo 55.° e do artigo 56.% do Aviso do Banco de Portugal n®
032020, reportado a 30 de novembro de 2022;

- analisou os efeitos decorrentes: (i) das auditorias realizadas por entidades externas relativamente a
operagbes de alguns fundos geridos pelo Banco, das quais obteve conhecimento apenas apoés
novembro de 2022 ainda que tais operacdes se reportassem a periodos anteriores a 2022; (i) da
auditoria especial solicitada pelo Regulador no &mbito do n® 2 do arigo 116° do RGICSF,; (i) da
auditoria externa aos sistemas de informag&o e;(iv) da auditoria extema para efeitos de qualificacio
no @mbite do programa Invest ELU;

- monitorizou o registe e definigde de planos de agBo para deficiéncias identificadas por entidades
extermas, para além do ROC, e por responsaveis intemos, nomeadamente pelas funcdes de controlo
& pela propria Comissao de Auditoria;

- emitiu parecer favordvel aos Relatorios de GestSo de Reclamacbes elaborados pela Direggo de
Conformidade;

- emitiu parecer sobre o sistema de confrolo intemo para a prevengao do branqueamente de capitais &
financiamento do terrorismo no dmbito do Relatorio de Prevencao do Brangueamento de Capitais e
Financiamento do Terrorismo, reportado a 31 de dezembro de 2021, bem como, ja em 2023, 0 mesmo
relatorio reportado a 31 de dezembro de 20232;

- elaborou, e apresenta em Anexo, o Resumo do Relatorio de Autoavaliagdo sobre a Adequacdo e
Eficacia da Cultura Organizacional e dos Sistemas de Govemno e de Controlo Intermo, de acordo com
o artigo 60° do Aviso n.® I/2020 do Banco de Portugal, reportado a 30 de novembro de 2022,

- enviou uma comunicagdo ao Banco de Portugal nos termos do n.® 5 do artigo 6° do Aviso 03/2020,
do Banco de Portugal;

- assegurou, dada a ndo existéncia de comissao de remuneragdes no BPF, a submissao a autorizagao
prévia do Banco de Portugal dos processos de avaliagdo da idoneidade de potenciais administradores
do Banco;

- concluiv o processo de concurso para selecdo do Revisor Oficial de Contas para os exercicios de
2021, 2022 e 2023, tendo proposto & Assembleia Geral do BPF a nomeagdo do ROC, proposta esta
gue foi aprovada através de Deliberagdo Social Undnime por Escrito datada de 19 de maio de 2022;

- analisou eventuais efeitos na independéncia do ROC decormentes de prestacio de serviges distintos
de auditoria;

- participou em diversas agdes de formacdo em matérias diversas de controle intemo e
sustentabilidade.

13. Dando cumprimento ao n® 2 do arfigo 54.° do Regime Juridico do Setor Piblico Empresarial (Decreto-
Lei n® 133/2013, de 3 de outubro), a Comissdo de Auditoria aferiu a conformidade da exigéncia de
apresentacdo do Relatorio de Governo Societario do BPF relative ao exercicio de 2022, verificando que

a7



BP7

Relatério e Contas 2022

nele sfo apresentadas, de forma razodvel, as informagées previstas no Capitulo Il da legislagdo citada
& gue 0 mesmo estd em conformidade com o respetive manual emitido em dezembro de 2021 pela
Unidade Técnica de Acompanhamente & Menitorizagio do Setor Publico Empresarial.

14.  Tomou conhecimento das dendncias efetuadas pelos canais previstos na Politica em vigor, tendo
desenvolvido as diligéncias consideradas adequadas nas circunstincias e promovido as comunicagdes
necessarias de acorde com a legislagio em vigor.

15.  Acompanhou a implementacio de medidas diversas relacionadas com o disposto na n.® 93/2021, de
20 de dezembro e no Decreto-Lei n.® 109-E/2021, de 8 de dezembro.

Parecer

16.  Por congiderar que os seguintes documentos de prestagio de contas do BPF referentes ao exercicio

de 2022 estdo de acordo com as disposipbes legais, estatutarias e contabilisticas, a Comissdo de
Auditoria recomenda a aprovagdo pela Assembleia Geral de Acionistas do Banco Portugués de

Fomento:
a) do Relatirio de Gestio, incluindo a Proposta de Aplicagdo de Resultados;
b) do Relatdrio de Govermno Societario;

c) das Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas.

Qutros comentarios

17.

A Comisséo de Auditeria chama a ateng&o para os seguintes factos:

a) Os resultados liguidos do BPF quer em base consolidada quer em base individual encontram-se
significativamente afetados pela constituicio de uma provis&o para outros riscos e encargos, no
valor de 7,7 milhdes de euros, destinada a fazer face a contingéncias resultantes de auditorias
realizadas por enfidades externas (entidades fiscalizadoras e /ou financiadoras) relativamente a
alguns fundos geridos pelo BPF em gque foram identificadas deficiéncias na elegibilidade de
operacdes apoiadas e em custos de gestdo suportados. Conforme ja referido, trata-se de auditorias
das quais a Comissio de Auditoria apenas teve conhecimento apés novembro de 2022, ainda que

tais operagdes se reportassem a pericdos anteriores a 2022,

b

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e apesar de o BPF deter participagdes financeiras
infericres a 20% em cada uma das 4 Sociedades de Garantia Mitua, ¢ Consalho de Administragéio
do BPF considerou que se encontravam reunidas as condigdes para demonstrar que o Banco
detinha influéncia significativa nas referidas sociedades. A variagio de justo valor das participagdes
nas referidas sociedades azcendeu a 21,3 milhdes de euros, com impacto positive na ribrica de

outras Reservas, quer em base individual quer em base consolidada;

c

Foi solicitado pelo Banco de Portugal, ac abrigo do n.? 2 do artigo 116° do RGICSF, uma auditoria
independente a procedimentos de controlo intemo e risco de crédito do Sistema MWacional de
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d)

e

g)

h)

Garantia Mdtua, auditoria da qual resultaram medidas supervisivas que s encontram em fase de
definicio de planos de agdo;

O processo de consfituicdo do BPF resultou da fusdo de trés entidades com culturas e praticas
dizstintas e graus de maturidade diferentes ao nivel da cuttura crganizacional, sistema de govemao e
sistema de controlo inteme. Adicionalmente, o processe de implementagio das medidas definidas
de modo a assegurar o adequado cumprimento dos requisitos decorrentes do Aviso 0372020, do
Banco de Portugal, motivou, em 2021, a necessidade de um reforgo do modelo de governo do BFF
e de adaptacSo da cultura organizacional a um novo patamar consistente com a evolugdo ocomida
no plano regulatéric. Quer o processo de adaptagio e reforge da cultura organizacional, quer do
sisterna de controlo interno, continuam a reguerer o forte compromisso dos responsaveis da gestio
de modo a reforgar o ambiente de confrolo intermo, assente em fungdes de controlo dotadas dos
Necessanos recursos (humanos e tecnologicos), em particular no desenvolvimento e implementag o
de ferramentas informaticas que assegurem a eficacia operacional dos procedimentos e técnicas de
controlo definidas;

De acordo com a alinea c), do n.® 3, do arfigo 3.° dos seus Estatutos, o BPF deve focar-se, enfre
oufras matérias, no financiamento dirsto a empresas ou na facilitag@o de acesso a financiamento
em projetos no setor das infrasstruturas sustentdveis, conetividade digital, transportes & mobilidade,
neutralidade carbdnica, economia circular, fransicdo energética, infrasstruturas energéticas e
ambientais, nas areas dos recursos hidricos e de gestio dos residuos, bem como em outras
atividades sustentaveis conforme definidas pela taxonomia europeia inter alia. Foram iniciadas
agdes de formacdo em matérias de financiamento sustentavel as quais permitirdo reforgar a reflexdo
estratégica nestas tematicas ao nivel dos objetivos a alcangar, recursos necessarios & agdes a
desenvolver. O BPF ndo procedeu a divulgago de informag8o nos termos do Regulamento (UE)
2019/2088 do Paramento Eurcpeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a
divulgagdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos senvigos financeinos;

A atividade do BPF podera ser potenciada com o reforgo do processo de ariculacdio e
acompanhamento das suas subsidiarias e associadas. Estdo em curso apdes visando promover a
criagdo de condicdes para o exercicio de um efetivo confrolo junto das suas subsididrias e
mecanismos reforgados junto das associadas;

Encontram-se em fase de analize as fontes de financiamento relativas &s comissdes de gestio do
BPF referentes ao fundo Finova, concretamente aquelas relacionadas com instrumentos de capital
enfre a data de enceramento dos projetos em termos comunitarios & a sua data de liguidagso
{periodo compreendido entre 2016-2022);

Face aos valores do Plano de Atividades e Orgamento 2022-2024 do BPF, o qual & presente data
ainda ndo se encontra aprovado pela Tutela, verficaram-se desvios relevantes em rubricas da
demonstragio de resultados e do balango & data de 31 de dezembro de 2022. Estes desvics
decomeram de um nivel de atividade muito inferior ao estimado;
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iy Em 20 de margo da 2023 o Preesidente da Comiesdo de Auditoria apreesntou rendncia de fungdsee,
a qual produzira efeitos em 31 de maio proximo;

i1 Por dltimo, 0s acontecimentos na Ucrnia e o atual contexto ao nivel das taxas de juro e presséo
inflacionistz, pela incerteza resulante dos mesmos e a instabilidade decorrente do maior grau de
incerteza nos diferentes mercados, em parficular no mercado financeiro, podsra motivar impactos
face ao Plano de Atividades e COrcamento do BPF para os exercicios de 2023-2025, plano este
aprovado pelo Conselho de AdministragBo em 13 de abril passado e que aguarda aprovagdo da

Tutela.

Porto, 31 de maio de 2023,

Presidente Joaguim Antonio Andrade Gongalves

“Yogal Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia

Vogal Mania do Canmro Passos Coelho Ribeiro




BP~
-
° Relatério e Contas 2022

Resumo do Relatdrio de Autoavaliacio sobre a adequacéio e eficacia da cultura

organizacional e dos sistemas de governo e de controlo interno

Em cumprimento do disposto no artigo 60° do Aviso n® 32020 de 29 de junho do Banco de Portugal
{Aviso), a Comissdo de Auditoria do Banco Portugués de Fomento, S.A. (BPFF, Banco ou Instituigo)
apresenta o Resumo do Relatdrio de Autoavaliagdo sobre a adequago e eficacia da cultura
organizacional e dos sistemas de governo £ de controlo interno em vigor no BPF (Relatorio), com
referéncia ao periodo compreendido entre 1 de dezembro de 2021 e 30 de novembro de 2022 e remetido
ao Banco de Portugal em 30 de dezembro de 2022,

Moz termos dos artigos 2° & 54° do Avizo, os drgéos de administracio e de fiscalizagdo s8o0 responsaveis,

no dmbito das respetivas competéncias, por:

@) promover a existéneia, no BPF, de uma cultura organizacional assente em elevados padroes de
exigéncia &tica, que, preencham os requisitos definidos nesse artigo;

b) assegurar que a cultura organizacional do BPF e o2 seus sistemas de governo & controle intermno,
incluindo &s praticas e politicas remuneratorias e as demais mateérias tratadas referidas no Aviso,
s80 adequados e eficazes & promovem uma gestio =3 e prudente;

¢) assegurar que ¢ BPF avalia a adequag8o e eficacia da cultura organizacienal em vigor no BPF e
dos seus sistemas de governo e de controlo intemo e;

d) elaborar um relatorio anual contendo os resultados dessa avaliagdo, com referéncia a 30 de

novemiro de cada ano, em conformidade com os requisitos referides no artigo 55° do Aviso.
Conforme previsto no artigo 55° do Aviso, o Relatdrio contém:

a) avaliagio da Comissdo de Auditoria do BPF, nos termos do artigo 56. °

b} avaliagdo do Conselho de Administragdo do BPF, nos temos do artigo 57.%;

c) relatorios dos responsaveis pelas fungdes de gestdo de riscos, de conformidade e de auditoria
interna referidos na alinea s) do n.° 1 do artigo 27.°, na alinea p) do n.° 1 do artigo 28.° & na alinea
d) do n.” 1 do artigo 32.%;

d) outros elementos que o Consetho de Administragdo e a Comissfio de Auditoria considerem
relevantes.

Meste contexto, o BPF elaborou & aprovou os relatorios acima referidos, com referéncia a 30 de novembro
de 2022, os quais descrevem as atividades desenvolvidas relativamente & cultura organizacional & ao
sistema de governo e sistema de controlo intemo, assim como as agdes empreendidas e as medidas
implementadas para comigir as deficiéncias detetadas no pericdo de referéncia, bem como uma avaliago
da independéncia das fungdes de controlo interno, com indicaco da existéncia de quaisquer situagdes ou
constrangimentos que a comprometam ou possam vir a comprometer.
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Mo dmbito da implementagio do Avise, no exercicio de 2021 o BPF definiu como prioridade o reforco do
sistema de controlo intemo e das respetivas fungdes, sendo definido um plano de atividades com vista a
este robustecimento. Ma seguéncia do respetivo plano de acdo, durante 2022 prosseguiu-se & sua
executio quanto a requisites gue se encontravam em curso, em concreto nos seguintes eixos de atuagio:
i) Medelo de Govemacao, i) Sistema de Controlo inteme, i) Fungdo de Gestio de Riscos, iv) Fungdo de
Conformidade, v) Funcio de Auditoria Interna, vi) Modelo de Govemac#o de Dados.

Mo que respeita ao Modelo de Governagdio, ndo obstante o nimero elevado de politicas e normativos
aprovados, encontrava-se em fase de revisdo anual, & data de referéncia do Relatorio, um conjunto de
politicas, devido ndo 50 & decomméncia do fim do respetivo prazo de revisdo, como ao facto de terem
ocomido alteracdes regulamentares & legislativas.

Quanto ao sistema de controlo intemo, tendo por base a metodologia definida para o registo,
acompanhaments e gestio das deficiéncias de controlo intemo, o BPF procurou &ssequrar o
robusteciments do processo de monitorizagdo da cultura erganizacicnal e dos sistemas de govemno e
controlo intemo. Para tal, foi desenvolvido o processo de identificacio dos planos de acdo para
saneamento das deficiéncias de controlo interno identificadas, com o envolvimento das varias areas do
BPF, assim como o estabeleciments de compromissos e prazos para a sua concretizago. Adicionalmente,
o BPF foi assegurando durante o periodo de referéncia do Relatdrio, o processo de revisio das matrizes
de riscos e controlos pelas unidades de estrutura, bem como as respetivas agdes de monitorizagSo
adotadas pela segunda linha de defesa. Meste dmbito encontra-gse prevista a implementagio de uma
solugdo de Governance Risk and Compliance para ¢ ano de 2023, que pretende otimizar os processos de
identificagio & monitorizacio de riscos e controlos, de gestio de deficiéncias e indicadores-chave de
riscofcontrolo, e dos testes de conformidade.

Quanto &s fungdes de Controlo Intemo, & no que se refere em concreto & componente de reforgo dos seus
recurscs humanos o BPF procurou reforgar durante o periodo de referéncia, o nidmero total de
colaboradores afetos & fungio de gestdo de riscos, fungdo de conformidade e fungdo de auditoria intema,
tendo por base o dimensionamento das areas e o perfil dos colaboradores definides nos planos
estratégicos das fungdes. Este reforgo através da confratagio de novos colaboradores procurou colmatar
a deficiéncia de recursos humanos ja identificada nos relatorics de independéncia de cada fungio.

Segundo o Conselho de Administragdo, as fungdes de controle intemo dispdem de estatuto e autoridade
suficiente para desempenhar as suas competéncias, de forma objetiva e independente, nomeadaments
no que se refere a independéncia organizacional, a0 acesso direto e imestrito aos drglos de administragio
e fizcalizagdo e & exclusividade de dedicacBo a estas fungdes. O orgdo de administragio entendeu que
foram tomadas medidas para mitigacio das insuficiéneias identificadas relativamente & escassez de

Fecursos.
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Mio obstante, entendeu o Conselho de Administragio gue o BPF deve prosseguir com as atividades
previstas no plano estratégico da funcdo de gestio de risces, de conformidade e de auditora intema
relativas ao seu dimensionamento, bem como reavaliar o dimensionamento das mesmas, face ao
estabelecido no Plano Estratégico para o periodo de 2023-2024, dado o incremento da afividade das

mesmas.

Mo dmbito das atividades estruturantes das fungdes de controle intemo, foi dada continuidade, durante o
periodo de referéncia, & execuglio do respetivo planc de atividades previsto até final de 2023, onde se
destacam a definiciio dos requisitos técnices e funcionais e avaliago de alternativas de mercado para
implementagio de uma solugdo de Governance, Risk and Compliance, a administracgo de agbes de
formacde a toda a InstituigBo em matéria de contralo intemo, revisfo do modelo de classificagio AML &
modelo operativo relativo & gestdo de riscos de brangueamento de capitais e de financiamento do
terrorismo e na documentacg&o da arquitetura de sistemas e fluxos de informacdo. Foram ainda realizadas
com nomalidade as atividades de moniterizag8o inerentes 4s fungdes de risco e conformidade, tendo a
fungdo de auditoria intema efetuado avaliagtes auténomas.

Quanto ao Modelo de Governago de Dados, foi concluida durante o ano de 2022, a execucdo da
componente de robustecimento da govemacéo e processos de produgdo e tratamento de informagéo,
através da documentagic da arquitetura dos sistemas de informacio para determinados tipos de
relatdrios, tendo adicionalmente desenvolvido um modelo de govemnag&o de dados.

Atento o quadro regulamentar em matéria de sistema de governo e controlo interno, bem comao a cultura
organizacional, bastante exigente, aliado a juventude do BFF e & recente alteragdo da composicdo dos
respetivos orgdos socials ocomida no 4° timestre de 2022 (contando atualmente com uma Presidents ndo
Executiva distinta da Presidente da Comissdo Executiva, além de dois novos elementos a assumir pelouros
das fungdes de confrolo, passos que se consubstanciam de elevada relevdncia no sentido de uma
adequada cultura organizacional e apropriado ambiente de controlo intermo), subsistem ainda aspetos de
aperfeicoamento e melhoria gue requerem trabalho adicional, nomeadamente a necessidade de continuar
a assegurar a eficacia operacional dos controlos j definidos, o reforgo dos processos de moniterizagio
em curso & a promogdo de avaliagbes periddicas externas e independentes aos temas previstos no Aviso
n.® 03/2020, relativamente & conduta e valores da Instituigéo, 4 conformidade da informag&o e & obtengéo,

producdoe e tratamento da informag&o.

De facto, durante o periodo de referéncia do Relatonio foram realizadas (i) uma auditoria especial ao
Sistema de Controlo Interne decomente da implementagdo do Aviso n®. 32020 do Banco de Portugal e (i)
uma auditoria relativa ao estado de implementag&o das Determinacdes Especificas e das Outras Medidas
Supervisivas emitidas pelo Bance de Portugal sobre o sistema de controlo intemo de Prevengdo de
Brangueamento de Capitais & Financiamento ao Temmorismo e de Compliance face a Sangdes e Embargos
Intermacionais, ambas efetuadas a pedido do Banco de Pertugal. O Consslho de Administrago assegurou

que as principais conclusies e deficiéncias de controlo intermo resultantes da auditoria realizada ao
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Sistema de Controlo Inteme decomrente da implementacio do Aviso serfio acompanhadas e identificadas
medidas de mitigagdo, com vista ao robustecimento do sistema de contrelo intemo do BPF.

A este proposito, considerou o Conselho de Administraco do BPF relevants referir que, a data de
referéncia do Relatdrio, se aguardava para muito breve a entrada em fungdes de dois novoes
adminiziradores executivos com pelouros de gestio do rsco, conformidade, assuntos juridicos e
contencioso, o8 quais serdo petas fundamentais na aprovagiio & execucdo de plancs de aglo a sersm
definidos no dmbito das conclusdes chegadas.

Paralelaments foi realizada em 2022 uma auditoria extena no contexto da certificagdio do Pillar
Assessment para candidatura do BPF ao programa europeu fnvest EU. O Conselho de Administragio
comprometeu-se, de igual forma, a que os principais findings e critical recommendations fossem alvo de

registo, acompanhamento e identificagdo de medidas cometivas para a sua resolugio.

Foi entendimento do Conselho de Administracdo que as principais fragilidades e esforgos futuros devem
continuar a incidir na sensibilizagdo continua de todos o3 colaboradores em matérias de controlo intemeo,
fomentando uma cultura de controlo e menitorizagdo de rizcos e controlos junte das 1% linhas, bem como
na identificacdo de medidas destinadas a corrigir as deficiéncias de controlo interne & respetivos prazos
previstos para implementagio adequados, completos e vidveis.

No relatério de avaliagdo do drgdo de fiscalizacio, a Comissdo de Auditoria referiu estar ciente das
limitagdes inerentes a gqualquer sistema de controlo intemo que, independentemente do seu grau de
adequatcdo e eficicia, apenas pode proporcionar um nivel de seguranga razoavel & gestio e fiscalizago
relativaments & consecugdo dos objetivos em matéria de cultura organizacional, sistemas de govemo e de
controlo Intemo, bem como as restantes matérias do Aviso. Adicionalmente, a existéncia de um apropriado
sistema de controlo intemo subjacents ac relato financeiro & prudencial ndo & por si 86 suficients para
garantir a fiabilidade da informac&o financeira e prudencial divulgada. De facto, existe todo um conjunto
de processos a montants nas diversas dreas de negdcio e de suporte do BPF, onde & fundamental a
existéncia de um apropriado sistema de confrole intemo, para garantir a fiabilidade da informagao
disponibilizada & area de reporte financeiro e prudencial. Assim, dadas as limitagdes inerentes aos
gistemas de controlo interno, imegularidades, fraudes ou emros podem ocomer sem serem detetados.

Em resultado das atividades desenvolvidas, a Comiss&o de Auditoria salientou no seu relatdrio, entre
outros:

* que reconhece que t&m vindo a ser realizados progressos ao nivel do desenho e concegiio de
politicas, regulamentos & normativos intemos que permitem reforgar o sistema de controlo interne
do BPF e que & sua convicgio gue o atual Conselho de Administragio possui as necessarias
competéncias para promover o reforco da cultura organizacional; ndo obstante, considerou esta
Comissdo qua existe ainda um caminhg a percorrer de modo a garantir a efefiva implementagio das

politicas, regulamentos e normativos internos, o qual passa sobretudo pelo reforgo dos recurses
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tecnoldgicos, nomeadaments ao nivel dos sistemas de informag o de modeo a garantir o significativa
reforgo da sua integragdo & resposta as necessidades do BPF,

* que, na sua opinido, o grau de implementacdo do Plano de Acdo relativo & implementagGo do Aviso,
que contou com a participagdo ativa de consultores extemos, valoriza em demasia os temas do

dasenho & concegdo de nomativos e politicas, ignorando a efetiva implementagio;

* que as alteragdes ocomidas no ambiente econdmico e financeiro & escala global e aos desvios
ocomides face ao Plano Plurnanual de Atividades do BPF anteriormente aprovado justificam a sua
reavaliagio & a submissdo aos acionistas de um documento gue refiita as atuais condigdes

macroeconomicas e os objetivos da Insfituic&o;

* que apds a reavaliacio do Plano Plurianual de Atividades do BPF deve ser implementado um
processo de monitorizagio do referido plano, alinhado com o contrelo orgamental que permita a
daeterminagdo do cumpriments dos objetives definidos relativamente a cada drea de negdcio assim
como ao nivel das diferentes unidades orgénicas;

* que decomme da andlize do ponto de situacdo do projeto de implementacio do Aviso, bem como da
andlize dos Relatorios Anuais das fungbes de controlo interno, gue existem matérias ainda em fase
da implementagio, nomeadamente ac nivel dos recursos técnicos e informaticos que colocam em
causa a eficicia operacional do sistema de controlo intermo nessas componentes;

* que foram idenfificadas necessidades de informacio que reguerem reforges do sistema de
informagdo ao nivel das fungbes operacionais & sua integragdo com a infermagio para fins de relato
financeiro & monitorizagéo do processo de gestiio de riscos que requerem a sua andlise, definicdo
de eatratégia e consequente implementagio de modo a garantir um sistema de informagdo robusto
e capaz de dar cumprimento aos requisitos do Aviso nesta matérnia;

* que, & data, ndo se encontravam definidos 0 mecanismos gue permitam incorporar no modelo de
gestdo do risco, os riscos associados 4 coordenagBo do Sistema Macicnal de Garantia Mitua
assumidos pelo BPF.

Ma sua avaliagdo, a Comisséo de Auditoria reconhece ter sido desenvolvido um esforgo significative ao
nivel do desenho e concecdo de politicas, regulamentos e demais nomativos no periodo de reporte,
permitindo fortalecer aspetos essenciais a0 nivel da cultura organizacional, siztema de govemo e sistema
da controlo interno. MNEo obstante a Comissio de Auditoria na sua avaliagio chama a atengdo para o facto
de o3 mecanismos de meonitorizagdo & acompanhamento das operacdes realizadas na area de capital &
divida carecerem de reforgo de modo a assegurar uma adequada verificacdo da utiizagdo dos fundos
atribuides. De facto, apds a data de reporte do seu relatério de avaliagdo, e antes da emissdo do mesmo,
a Comissio de Auditoria teve conhecimento de diversas auditorias em curso, ou em fase de definigdo de

planos de acdo, ou com planos de agdo ja definides, mas ainda em execucéo, denotando-se, assim, a
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persisténcia de falhas graves nos procedimentos adotados para a circulagdo de informagao relevante, bem
como ao nivel do registo de deficiéncias identificadas por entidades extemas.

Paor fim, foi opinido da Comissdo de Auditoria no seu relatdrio de avaliagdo que existe um conjunto de
limitagbes e deficiéncias detetadas pelas fungdes de controlo intermo, revisor oficial de contas e a propria
Comissfo de Auditoria, com base nas quais se conclui gue a adequacdo e eficdcia da cultura
organizacional & dos sistemas de govemo e de controlo intemno do Banco carece da efetiva implementagSo
das politicas e regulamentos aprovados, assim como a resclugio das seguintes maténas: (1) a escassez
de recursos humanos, em particular ne gue as fungdes de controlo intemo diz respeito; (i) a necessidade
de ser assequrada a efetiva implementag o do modelo de govemno assente no Presidents do Conselho de
Administragdo ndo executivo; (i) a aprovagdo do plano estratégico e orgamentagdo do Banco para 2023-
2025, cujo processo se encontra em curso & (iv) a atempada producdo e disponibilizacio da informagio

financeira do Banco em base individual & consolidada e dos Fundos sob sua gestio.

A avaliagio do Conselho de Administrac8o considerou que existiam 4 data de referéncia do Relatirio

matérias gque exigiam desenvolvimentos futuros, nomeadaments:

+ o Coenselho de Administrag8o & data iniciou fungdes no dia 14 de novembro de 2022, tendo nessa
data tomadeo conhecimento do grau de realizacdo do orgamento relativo a esse ano. Atendendo aos
factos ocomidos em 2022 com impactes significativos no ambiente econdmico & financeiro, o
Congelho de Administrag@o decidiu reavaliar o Planc Plurianual de Atividades do BPF, bem como
do seu Plano de Atividades € Orcamento para 2023;

* uma componente relevante consiste no diagnostico das atividades ja desenvolvidas de modo a
promover a Sustentabilidade do BPF, assim como o seu papel ao nivel da promegdo da
sustentabilidade das empresas portuguesas, assim como a promocdo de medidas gue visem
combater as alteragbes climaticas em linha com os mecanismos e programas de apoio da
responsabilidade da Instituicho com o objetive de nas suas orientagbes estratégicas estas
preccupatdes estarem devidamente refletidas, assim como os ohjetivos a serem prosseguidos;

+ a reavaliagBo impactard em potenciais alteragfes de Politicas 2 outros documentos normativos ja
aprovados, em particular a Declaragdo de Apetite ao Risco, o modelo de Gestdo de Risco, o Plano
Plurianual da Comigsdo de Auditoria e o Plano Plurianual da Fung&o de Auditoria Interna;

* a Politica de Gestdo de Riscos do BPF carece de desenvolvimentos ao nivel do sistema de
informagdo de mode a assegurar a sua efetiva implementagio, podendo a mesma, carecer de
reavaliagdo futura;

+ o8 processos de obtengdo, produgdo e tratamento de informagéo, bem como a adogdo de fluxos de
informacdo adequados e transparentes, no 8mbite do RGPD & da seguranga da informacdo,
encontram-ze a ser avaliados por uma entidade extema, independente e competente. Eventuais
recomendagdes que venham a decomer de tal avaliagdo, visando o reforgo da integracdo dos dados

& das diferentes aplicagdes existentes, bem come ao nivel do reforge da seguranga da informacio,
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serfio objeto de andlise detalhada por parte do Conselho de Administragiio e adequada tomada de
decisfio quanto & implementacdo dos necessarios planos de acdo.

+ face a0 reduzido grau de execugéo do orgamento previsto para 2022 serdo tomadas as medidas
por parte do Conselho de Administracc visande assegurar o cumprimento dos objetivos
estratégicos da Instituig&o.

Foi opinido dos membros do Conselho de Administracio (emitida apenas pelos membros que transitaram
do Conselho de Administrac8o anterior, uma vez gue os membros gue assumiram fungdes em 14 de
novembro de 2022 consideraram ndo dispor de informagdo e conhecimento suficientes para se
pronunciarem sobre as varias componentes do sistema de controlo intermo do BPF).que, ainda que tenha
sido efetuado, durante o ano de 2022, um esforgo significative ao nivel do desenho e concegdo do sistema
de controlo interno do BPF e do seu modelo de governo, persiste um conjunto de limitagdes e deficiéncias,
com base nas quais se conclui gue a adequagao e eficacia da cultura organizacional e dos sistemas de
govermno e do controlo intemo do BPF carscem: (i) da reavaliagdo do Plano Plurianual de Atividades do
BPF e do Plano de Atividades e Orgamento para o exercicio de 2023; (i) da plena implementagdo das
politicas e regulamentos aprovados até & presente data, suportados em femramentas informaticas mais
robustas e no reforgo do processo de integragdo de aplicagdes e bases de dados; e (jii) da atempada
produgo e disponibilizagio da informacdo financeira do BPF em base individual & consolidada para fins

externos, assim como para fins intemos.
Porto, 24 de maio de 2023

A Comiss&o de Auditoria

Presidente Joaguim Antonic Andrade Gongalves

Vogal Maria Luisa Coutinho Ferreira Leite de Castro Anacoreta Correia

‘Vogal Maria do Camo Passos Coelho Ribeiro
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4 SIGLAS, ABREVIATURAS E UNIDADES

AEP Associacdo Empresarial de Portugal MPE Micro e Pequena Empresa

BdP Banco de Portugal PCN Plano de Continuidade de Negdcio

BEI Banco Europeu de Investimento PD Probability of Default

BPF Banco Portugués de Fomento, S.A. PIB Produto Interno Bruto

CAE Classificagéo das Atividades Econémicas PMA Post Model Adjustments

CASES Cooperativa Antonio Sérgio para a Economia Social PME Micro, Pequenas e Médias Empresas

CCF Credit Conversion Factor PMEI PME Investimento - Sociedade de Investimento, S.A.
CCP Cadigo dos Contratos Publicos PMG E Pequenas, Médias e Grandes Empresas
CDF Cliente com Dificuldades Financeiras PMP Prazo Médio de Pagamentos

CEB Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa PT Blue Portugal Blue

CP Curto Prazo PT Growth Portugal Growth

CRC Centralizacéo de Risco de Crédito PT Tech Portugal Tech

CR-CDF Crédito Reestruturado por Dificuldades Financeiras do Cligite Portugal Capital Ventures Sociedade de Capital de Risco, S. A.
CTR Click Though Rate RAS Risk Appetite Statement

DGTF Diregéo Geral do Tesouro e Financas RCM Resolugéo do Conselho de Ministros

EAD Exposure at Default REGAR Rede Ibero-americana de Garantias

EBA European Banking Authority REVIVE Fundo Revive Natureza

ECL Expected Credit Loss ROC Revisor Oficial de Contas

EGP Estatuto do Gestor Publico SEE Setor Empresarial do Estado

ENI Empresario em Nome Individual SGM Sociedade de Garantia Mtua

EV BA Entidades Veiculo de Business Angels SICR Significant Increase in Credit Risk

F200M Fundo de Coinvestimento 200M SMC Small Mid Cap

FACCE Fundo Auténomo de Apoio a Concentragdo e ConsolidacaonefEmpresggstema Nacional de Compras Publicas
FC&QC Fundo de Capital e Quase-Capital SNGM Sistema Nacional de Garantia Mtua
FCEA Fundo de Capitalizacéo das Empresas dos Acores SPGM SPGM - Sociedade de Investimento, S.A.
FCGM Fundo de Contragarantia Mttuo SROC Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
FCR Fundos de Capital de Risco TBDT Fundo Territérios de Baixa Densidade Turisticos
FD&G Fundo de Divida e Garantias TE TF Turismo Fundos - SGOIC, S.A.

FACR Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia UE Unido Europeia

FEEI Fundos Europeus Estruturais e de Investimento

FEI Fundo Europeu de Investimento € Euro

FFI Fundo de Fundos para a Internacionalizagdo me Milhares de euros

FIEAE Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas MéE Milhdes de euros

FIIFT Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Turistico

FIFT 1l Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Turistico Il

FINOVA Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovacgéo

FIS Fundo para a Inovagéo Social

FITEC Fundo de Inovagéo, Tecnologia e Economia Circular

FMI Fundo Monetério Internacional

FSCR Fundo de Sindicacéo de Capital de Risco PME-IAPMEI
IAPMEI IAPMEI - Agéncia para a Competitividade e Inovacéo, I.P.
IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board

IC Instituicdo de Crédito

IDE-RAM Instituto de Desenvolvimento Empresarial da Regido Auténoma da Madeira
IEFP Instituto do Emprego e Formag&o Profissional, I. P.

IFRRU Instrumento Financeiro Reabilitacéo e Revitalizagdo Urbana
IFRS International Financial Reporting Standards

IPC indice de Precos no Consumidor

LGD Loss Given Default

MC Mid Cap

MLP Médio e Longo Prazo
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